Royal Cargo S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2012 e Informe
de los Auditores Independientes



.
i X
o '
I L
1 I
- I
1 I
[
-] -
I - 1 =
--'- I
| il 0 N I|
=1
Y
| L !
Ll (I T |

A



ROYAL CARGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV Valor razonable (Fair value)

LSS U.S. délares




Deloitte. ——

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito - Ecuador

Tulcan BO3

Talf (593 4) 370 0100
Guayaquil - Ecuador
www.deioitie. com/ec

LOS A

A los Sefores Accionistas de
Royal Cargo S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Royal Cargo S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
peliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacién y presentacian razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacicnales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
prapdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa, Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria

Opiniin

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Royal Curgo S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NITF,

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la
Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 201 | y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 24 de mayo del
2012 y 25 de mayo del 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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ROYAL CARGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 397 353 418
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 6 880 716 536
Inventerios 6 10 12
Activo por impuestos corrientes 9 29 25
Total activos comentes 1.283 1,108 991
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo v total activos no
corrientes 7 1.713 1,868 1.932
TOTAL 2.296 2216 2923

Ver notas a los estados financieros
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Alfredo Verdezoto
Gerente General



Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8 750 843 Q02
Pasivos por impuestos corrientes 9 43 20 10
Obhgaciones acumuladas 11 56 40 23
Total pasivos corrientes 854 203 935
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios defimdos 12 42 30 32
Pasivos por impuestos diferidos 9 20 26 28
Total pasivos no corrientes 62 56 60
Total pasivos 916 959 995
PATRIMONIO: 16
Capital social 53 53 33
Reserva legal 27 27 27
Reserva facultativa 22 22 22
Utilidades retenidas 1.978 1913 1.826
Total patrimonio 2.080 2,017 1,928
TOTAL 2,99 2.976 292
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ROYAL CARGO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(en miles de U.S. dblares)

INGRESOS 15 1,285 1,093
COSTO POR SERVICIOS 16 817 754
MARGEN BRUTO 468 339
Gastos de admmistracion 16 (318) (225)
Otros (mgresos) gastos, neto (37) 3
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 113 117
Menos gasto por impuesto a la renta: 9
Corriente 56 30
Diferido __(8) 4
Total 50 28
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 63 89
Ver notas a los estados financieros
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ROYAL CARGO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal  facultativa  retenidas Total
... (en U.S. dblares) ...
Saldos al | de enero del 2011 53 27 22 1,826 1928
Utihidad del afio o . o 89 89
Saldos al 31 de diciembre del 2011 53 27 22 1,915 2017
Utilidad del ano o - i 63 63
Saldos al 31 de diciembre del 2012 33 2l 2 L1978 2080
VYer notas a los estados financieros
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ROYAL CARGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION,

Recibido de clientes 1,098 01
Pagado a proveedores y empleados (1,063) (936)
Impuesto a la renta (33) (20)
Otros gastos, neto (37) (20)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (35) (75)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo (15) (11)
Precio de venta de propiedades y equipo 04 i
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 79 _10
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el aiio 44+ (63)
Saldos al comienzo del afio 353 418
SALDOS AL FIN DEL ANO 397 353

Ver notas a los estados financieros
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ROYAL CARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Royal Cargo S.A. esti constituida en el Ecuador y su actividad principal es el servicio de transporte de
carga aérea, maritima, terrestre y multimodal a través de terceros. Adicionalmente, tiene como
objetivo la importacion, exportacion y comercializacion de toda clase de productos como flores,
plantas, verduras y otros de la misma natraleza. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal
total de la Compafiia alcanza 45 y 50 empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enere del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIF
para el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Royal Cargo S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2012 aprobados
para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 24 de mayo del 2012 v 25
de mayo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF |
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacidn de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la N1IF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 3| de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Buases de preparacion - Los estados financieros de Royal Cargo S.A. comprenden los estados
de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 v
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meérodo de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades v equipo v las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

item Vida qtil (en afios
Edificios 20
Vehiculos 5-15
Equipos, muebles y herramientas 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al vaior
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

=



2.7

2.8

2.9

Las pérdidas por deterioro y las reversiones de dichas pérdidas son reconocidas en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

271

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio. en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

291

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio - F| costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por servicios de transporte y su costo son
reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la prestacion de servicios.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan |0s activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negocincion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos a su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del propésito con el que sc
adquirieron los instrumentos linancieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.13.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados.

o=



2.14

213.2

2.13.3

2134

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente ¢liminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un active financiero - La Compaitla da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
¢l activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce
meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera,

2.14.1

2.14.2

2,143

Pasives financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaififa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2,15 Normas nuevas y revisadas emitidas pere ain no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NII Fitulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enera 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros v pasivos
financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NITF  Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de fransicion
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2014
financieros
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Enero 1, 2013
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) Ciclo 2009- 2011

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiia.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias ¥ entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un eronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,
Conforme a esta Resolucion. hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2011, estahleciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion ¥ forma de presentacién de los estados

financieros
.+ La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado una excepcién obligatoria y
ciertas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segiin

las NIIF, en la fecha de transicion. sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Royal Cargo S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero dzl
2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiiiu

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - 1.a exencion de la NIIF | permite optar, en

b)

la fecha de transicién a las NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades y equipo
por su valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.
La NIIF | establece que la Compafiia podrd elegir utilizar una revaluacion segiin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Royal Cargo S.A. optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades y equipo a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido. El valor razonable
de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes al 31 de diciembre del 2010. Determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas tiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipo, la
Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NIIF, (Ver Nota 7.1).

Designacidn de instrumenios financieros reconocidos previamente - La exencion de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compafiia realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

«  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como tn
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

+  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados,
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»  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios

en otro resultado integral,

Adicionalmente, la NIIF | establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente ¢l método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor

de los activos financicros, ¢l valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd ¢l nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Royal Cargo S.A. realizé lo siguiente:

«  Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus

activos financieros.

»  Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus

cuentas por cobrar y préstamos,

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral v flujos de efectivo

previamente informados de Royal Cargo S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero p al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1)
Incremento en la obligacion por beneficios
definidos (2)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3)
Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31,

2011

(en miles de U.S, dolares)

367

1,476

(26)
1.450

2017

Enero |,

2011

_49]

1,483
(18)

_(28)

1,437

1.928
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3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el aiie terminado el 31 de diciembre del 2011

(en miles de U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 76
Ajustes por la conversion a NHF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y equipo (1) (7)

Reversion de provisién por beneficios definidos (2) 18

Reconocimiento de un ingreso por impuestos

diferidos (3) 2

Subtotal 13
Resultado integral de acuerdo a NIIF 89

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1)

(2)

(3)

Costo arribuido de propiedades y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al | de enero del 2011 se registren a su valor razonable y por
tal razon se realizé un avalGo de las propiedades y equipo relevantes, Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al | de
enero v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipo y en resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF por US$1,483 mil y
LIS$1,476 mil respectivamente, y un incremento en el gasto depreciacion del afio
2011 por US$7 mil.

Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos
sus empleados, con base en un caleulo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores la Compafifa reconocié una provisién
para jubilacion patronal inmicamente para sus empleados con mas de diez afios de
servicio respectivamente y no registré ninguna provision para bonificacion por
desahucio, Al 1 de enero del 2011 los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligaciones por beneficios definidos por US$18 mil y una
disminucidn en resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
NIIF por el referido importe.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al caleulo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en ¢l balance. Los ajustes en la valuacidn de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos,
Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$28 mil y
US$26 mil, respectivamente, una disminucién de resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes y
el reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos del afio 2011 por USS2 mil.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias;

Costo atribuido de propiedades y equipo

y total

Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias

Diciembre 31,

2011

Enero I,
2011

(en miles de U.S, délares)

L4

22%

26

2

23%

28

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Otras cuentas por
cobrar

Crédito tributario
IVA

Provision para
Jjubilacion
patronal y
desahucio

Anticipo clientes

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluide en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por
pagar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cucntas
por cobrar

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligacion por
beneficios
definidos

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Saldos a

Diciembre

3l Enerol,
2011 2011
(en miles de
1).8. ddlares)

27 26
29 25
30 32
135 138
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Que nta

Otras cuentas por

pagar

Beneficios sociales

Participacion
trabajadores

Reserva de
capital

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Saldos a
Diciembre
Presentacion 31, Enerol,
bajo NIIF 2011 2011

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en
participacion
trabajadores

Presentado en
reserva de capital

(en miles de
U.S. délares)
Incluido en

cuentas por

pagar

comerciales y

otras cuentas

por pagar 145 159

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Incluido en
obligaciones
acumuladas 19 11

Reclasificada a
utilidades
retenidas -
Reservas seglin
PCGA anteriores 162 162

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Participacion a
trabajadores

Presentacién bajo
PCGA anteriores

Después de
utilidad
operacional

Presentacion

bajo NITF 2011

(en miles U.S, délares)

Incluido en gastos
administrativos y
costo de ventas 19

.11 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el 37 de
diciembre del 2011;

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segtin las NIIF y el presentado segtin los PCGA anteriores.
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4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compania para realizar el céleulo actuarial, utiliza la 1asa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ailo reportados por la
administracién de la Compafiia.

Estimacién de vidas atiles de propiedades y equipo - .a estimacion de las vidas Gtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,5.3.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en ¢l futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Caja general 1 2 2
Bancos locales 341 34 316
Bancos del exterior 55 37 100
Total 397 333 418
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero |,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 781 554 357
Lineas aéreas 112 109 127
Clientes locales 3 8 4
Compariias relacionadas:

Continex S.A. 6 11

Royal Flowers 5.A. 6 10 3

Royal Flowers Inc. 22 6 19
Provision para cuentas dudosas (54) _(9 ——
Subtotal 876 689 310
Otras cuentas por cobrar:

Empleados | 3 4

Anticipos proveedores 3 3 3

Otros - 2] 19
Total 880 716 536

Clientes del exterior - Se compone principalmente de facturas pendientes de cobro por prestacion de
servicio de logistica de envio de la mercaderia a su destino.

Lineas aéreas - Incluye cuentas por cobrar a las aerolineas por dafios en la mercaderia en la entrega al
cliente final y comisiones del 5% por el servicio de intermediacion entre la aerolinea y el cliente y
otras comisiones por agenciamiento de carga e incentivos por volumen.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

-2

01 2011

(en miles de U.S, dolares)

tJ

Saldos al comienzo del afio 9 3
Provision del afio 43 6
Saldos al fin del afio 54 g

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. La compaiiia no tiene definida una politica de provisién, sin embargo durante ¢l afio la
Administracion a efectuado el andlisis correspondiente a las cuentas de clientes para determina los
créditos incobrables v se pravisionaron al 100%.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo ¢s comao sigue:

... Diciembre 31.... Enero |,
2012 2011 201)
(en miles de U.S. délares)
Costo 2,449 2,580 2584
Depreciacion acumulada (736) (712) (652)
Total LL& Lsﬁ 1:2;;
Clasificacion)
Terrenos 1,420 1,420 1,420
Edificios 131 269 287
Vehiculos 114 133 161
Equipos, muebles y herramientas 41 39 64
Construcciones en curso 7 7
T'otal 1:713 L.868 1932

ESPACIO EN BLANCO
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7.4, Aplicacidn del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin los
PCGA anteriores se muestran a continuacion;

...Enero 1,2011...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S. dolares)
Terrenos 59 1,361 1.420
Edificios 287 287
Vehiculos 39 122 161
Equipos, muebles y herramientas 64 — —64
Total 449 LA483 1932

Las propiedades y equipos de la Compaiiia no se encuentran garantizando obligaciones propius
ni de terceros.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,,.. Enero |,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 643 562 587
Compaiiias relacionadas:

Royal Flowers Group =3 = _18
Subtotal 648 563 605
Ortray cuentas por pagar:

Anticipo clientes 48 135 138
Otros 54 145 159
Total 150 843 202
Proveedores Locales - Corresponde principalmente al saldo por pagar a las lineas aéreas a través de

IATA Ecuador, entidad reguladora del transporte aéreo en el Ecuador e intermediaria de las aerolineas
v las empresas de carga para el cobro de las tarifas fijadas por cada aerolinea por el transporte de
carga,

2% -



9. IMPUESTOS

9.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue: '

... Diciembre 31.,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S, dolares)

Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

-IVA o 29 25
Total o 32 Li'
Pasivos por impuestos corvientes:

Impuesto a la renta por pagar 42 19 9
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 5
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar | | 1
Total 48 20 10

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S, dblares)

Utilidad segfin estados financieros antes de impuesto

a la renta 113 117
Gastos no deducibles 137 26
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (D _[6)
Utilidad gravable 243 137
Impuesto a la renta causado (1) _36 30
Anticipo calculado (3) 1 11
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados =] 30

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor d=I
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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9.3

9.4

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012.

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 19 9
Provision del afo 56 30
Pagos efectuados (33) (20)
Saldos al fin del afio 42 19
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente v el saldo inicial
del impuesto,

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
[ueron como sigue:

Saldos al Reconocido

comienzo del en los Szldos al
aio resultados  fin del afio
(en miles de U.S, ddlares)

Afio 2012

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades vy equipo 26 (6) 20
Total 26 ) 20
Afio 2011

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo 28 (2) 26
Total 28 2) 26



9.5  Impuesto a la rentu reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 113 117
Gasto de impuesto a la renta 26 28
Gastos no deducibles 264 2
Otras deducciones (2) (2)
Impuesto a la renta cargado a resultados _ sl _28
Tasa de efectiva de impuestos 44% 24%

9.6  Aspectos Tributario:

Codige Orgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23% y 22%, respectivamente,

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive No, 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgt el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante ¢l cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos no tenla efectos tributarios.

Sin embargo, la Compaiiia decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compaiiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este

congepto,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del extericr, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones para el afio 2012 y USS$5 millones
para el afio 2011, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determing si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012 y 2011, no superaron el importe acumulado
mencionado.



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 20 19 I
Beneficios sociales 36 21 12
Total 36 40 23

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 19 11
Provision del afio 20 19
Pagos efectuados (19) (11)
Saldos al fin del afio 20 19

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diclembre 31.... Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 29 21 23
Desahucio 13 2B =2
Total 42 30 32

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones de] Cadigo del Trabajo, los trabajadcres
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 21 23
Costo de los servicios del periodo corriente 8 6
Costo de los servicios pasados 1 I
Beneficios pagados (1) (9
Saldos al fin del afio 29 21

12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Compaifiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 9 9
Costo de los servicios del periodo carriente 4 3
Beneficios pagados — 3)
Saldos al fin del afo 13 9

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el métoda de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan inmediatamente a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...,
2012 2011
% %
Tusa(s) de descuento 4% 4%



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 11
(en miles de U.S. d6lares)

o]
=

|

Costo actual del servicio 12
Costo de servicios pasados 1 A
Total JE] 10

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Royal Cargo §.A. esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor zconémico de sus flujos v activos
y, en consecuencia, sus resultados.

Royal Cargo S.A. dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su meagnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su
cfectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de Royal Cargo S.A., si
es el caso.

13.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiers para

Royal Cargo S.A.

Royal Cargo S.A. evalia periddicamente su politica de crédito en funcion a sus
necesidades de liquidez y capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus condiciones
financieras y de mercado,

13.1.2. Riesgo de liquidez - La administracidn de Royal Cargo S.A. es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La administracion ha establecido un
marca de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corlo, mediano y largo plazo asi
como la gestidn de liquidez de Royal Cargo S.A.

La Compafiia administra este riesgo mediante un dinamico andlisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

13.1.3. Riesgo de capital - Royal Cargo S.A. gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimienito a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v

patrimonio,



13.2

13.3

13.1.4. Otros riesgos - Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, la Compafiia no mantiene una
cobertura de seguros sobre edificios, vehiculos y equipo, en razon de que a criterio de
la Administracion es poco probable que un siniestro ocurra.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Actives financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 397 353 418
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 877 713 533

Total 1,274 1,066 951

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales
v olras cuentas por pagar y total (Nota 8) 750 _843 o0z

Valor razonable de los activos y pasivos financieros - El valor en libros del efectivo y
equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por
cobrar v cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar ¥ por pagar, se aproximan a su
valor razonable, en razon de que su naturaleza corresponde al corto plazo,

14, PATRIMONIO

14.1

4.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 53,081 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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14.3  Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 366 303 227
Resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NITF

(Nota 3.3.1) 1,450 1,450 1,437
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 162 162 162
Total L9278 L2153 L.826

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

dos provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeitn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

Reservas segiin PCGA anteriores - Fl saldo acreedor de la reserva de capital, segin PCGA
anteriores, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2012 2011

(en miles de U1.S. délares)

Comisiones 447 420
Servicios locales 408 258
Due agent 279 299
Sobrecomisiones 151 116
Total L2853 1.093
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16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos v gastos es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dodlares)
Costo de ventas 817 754
Gastos de administracion _318 225
Total L135 979
Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Gastos por beneficios a los empleados 557 515
Gastos de mantenimiento 83 123
Gastos de gestion 60 54
Honorarios y servicios 38 33
Gastos por depreciacion 51 66
Alquiler vehiculos RN 28
Combustibles 43 36
Servicios pablicos 40 43
Suministros 27 28
Contribuciones e impuestos 22 10
Movilizacion y transporte 16 13
Refrigerios 16 11
Otros gastos 118 _19
Total L135 229
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011

(en miles de LS, délares)
Sueldos y salarios 452 420
Participacion a trabajadores 20 19
Beneficios sociales 1 3
Aportes al IESS 71 63
Beneficios definidos 13 _10
Total 557 513
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Exterior Local
2012 2011 2012 20
... (en miles de U.S, délares) ...

Ventas:
Royal Flowers Inc. 152 121
Continex S.A. 115
Royal Flowers S.A.

Total 152 121 193
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Compras:
Roval Flowers S.A.
Continex S.A, —

L‘ ‘-— [
e, Jorss

Total — —

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - [.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2012 2011
(en miles de U.S. dilares)

Sueldos y salarios 33 23

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emision de los estados financieros (junio 21 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sohre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafia en junio 21 del 2013 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por
los accionistas sin modificaciones,




