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ENTIDAD QUE REPOETA

Pasamaneria 5. A. (la Compaiiia) fue constituida el Z de marzo de 1945, en |a ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la manufactura de tejidos de toda clase v la
fabricacion de prendar de vestir.

El domicilio legal de la Compania se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Huayna Cipac
1-97 y Pio Bravo.

La Compafia mantiene inversiones en asociadas, en dos subsidiarias ejerce influencia
significativa, sin embargo no prepara estados financieros consolidados debido a que su
contraladora Paktana Holding Cia. Ltda, que es la compafia tenedora de acciones,
consolida los estados financieros.

Sus acciones nocotizan en el Mercado de Valores.
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Dedl fhe d limbent

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias No.
D6.QICLO04 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006,

Los estados financieros adjuntos fueron aprobades para su emision por la
Administracién de la Compafifa, y seglin las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

Bases de medicién

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre |a base del costo histOrico.
Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compania, A menos que se
indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

ki e st

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compafifa efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones estin basadas en la experienca y otras supoticiones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estén presentes nuevas circunstancias,

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de paliticas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del cido normal de la
operacidn de la Compaiiia, y comoe no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Las siguientes NIIF, NIC, e interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas han
sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2016:

Mesrma Titulo Fecha electiva
MIIF 14 [fueeval Cugmtas par repulaciones diferidas | de encro de 2016
Aclara la contabilizacién para la adguisicidn de un
NITF 11 [enmibends) interés en uma cperactin conjunta cuands B actividad L de enero de 2016
consliiuye un Nepocio ConjEnkn
NIE 16 vy NIC 38 Acdara los mémdos aceptables de depreciacion v
[ermiemta) Amortizackn 1 e enoro de 2015
NIC 16 y NIC 41 Adara la contabilizacidn para las plantas que producen
jermlends) St b " 1 de enero de 2016
NHFSy 7, NIC 19y 34 Mejoramiento anual cclo 2017-Z014 2 es38 normas i deenerg de 2016
HNHF 10 y NIC 2B Venis o contribucion de activos entre un inversionista v 4 ;
(modificacs ) s e s I iy 1 de eniero de 2016
’ Aplicacidss del método del patrimonko  en  estados
MIC27 {modificacionss) Birietinic Sk fiontes [iparadis) 1 cle encere de 2016
NIF 10, 12 v NIC 28  Entidades de inversién: aplicacion de la excepciin de
(modiflcaciones) consalidacion | e enoro do 016
Inlclativa de revelacion: Considera diverdas aclaracionies
NIC 1 {modificaciones)  en relacion con los desginses (materialidad, agregacion, | de enero de 2016

orden do los notas, ete)

Las siguientes NIIF, modilicaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partic del 1 de enero de 2017; la Administracion ha
concluide que la aplicackin anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto

significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual: :
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horma Tituly Ficha efectiva
WIF 15 [nueva) Ingresus procedentes de contrabos con clientes 1 dig envero de 2017
NIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 deenerode 2018

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados Rnancieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos finanderos no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan. Los otros actives financierog s reconocen

inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiila comlenza a ser parte de
las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del active
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transacclon en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
refacionados con la propiedad del active financiero, Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
came un active o pasiva separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: 5i la Compafia tiene la intencion
¥ capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se

clasifican como mantenidos hasta el vencmiento, Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicalmente a su valor razonable mds cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieras mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro, Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o
determinables que no se cotizan 2n un mercado activo; éstos iniclalmente se reconocen
al valor razonable mis cualquier costo de transaccién directamente atribuible;
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financleres no derlvados: La Compania reconoce inicialmente los instrumentos

de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financleros son
reconocidos Iniclalmente en la fecha de la transaccion en la que la Compaiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,
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La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inmicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasives financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Loz otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro
Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha

del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de une o mds eventos de pérdida ccurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujes de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos gue la Compafla no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas que sé relacionen
can incumplimiento o la desaparicion de un mercado active para un instrumento.

La Compariia considera la evidencia de deterioro de los activos financleros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
san evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se caloula como |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimadoes, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provislén contra los préstamos y partidas por cobrar.

El interés sobre el activo deteriorado continta reconociéndose a traves de la reversion
del descuento, Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se revierte contra resultados. La Compafiia registra anualmente provisidn por deterioro
o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compania,
diferentes a inventarios e impuestn a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar sl existe algin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o $u unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.
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El importe recuperable de un active o unidad generadora de efective es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el
valor en uso, se descuentan los fMlujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntes en el grupe mas pequeno que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efective de otros actives o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconacidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el impaorte
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria side determinado, neto de depreciacién y
amortizacidn, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

Pt esuiinactio it o) b

Las politicas contables de la Compafila requieren que se determine el valor razonable de
los actives y pasivos financieros ¥ no financieros para propdsitos de valoracion y
revelacidn, conforme los criterios gue se detallan a continuacion,

Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconecimiento inicial v para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estades financieros anuales. El valor razonable de otras cuentas por cobrar,
se estiman al valor presente de los flujos de efective futuros, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera,

El valor en libros de los decumentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corte plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aguellas
con vencimiento en el largo plazo.

Emm;_;[a_ﬂ;;_ﬂ_ﬁ_mﬁm El valor estimado es el monto estimado en que la propiedad
pedria intercambiarse a la fecha de los estados financieros, entre un comprador v un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua,

El valor razonable de la propiedad de inversion fue determinado por un perito
independiente v para proposito de revelacion a la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del

reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
gsituacidn financiera
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*  Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas,

Los montos registrados de cuentas por pagar comerclales y olras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tenen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo

Incluye efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales,

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion [VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacidn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normial del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta,

Eropiedad. planta y equipos

Beconocimiento v medicion: Las partidas de propiledad, magquinaria, muebles y equipos
son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El

eosto de los inmuebles al 1 de enero de 2010, fecha de transicidn a NIIF, fue determinado
por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastas que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* [l costo de los materiales v la mano de obra directa

* Cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto

=  Los costos de préstamos capitalizados; y

®  Los costos de desmantelar y remediar; cuando la Compaiila tiene la obligacidn de
retirar el activo.

Los programas de computacion adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles
¥ equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ son
reconacidas en resultados.
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Costos posteriores: Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimade de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
maquinaria, muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: La depreciacion de los elementos de propiedad. maquinaria y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto
gque se sustituye por el costo. La depreclacién de los elementos de propledad,
magquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados v se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas Gtiles estimadas para cada componente de |a propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maguinaria, muebles y equipos se deprecian desde la
fecha en l2 cual estan instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos

construidos internamente, desde la fecha en la cual el active estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para €l perlodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida il "
(hasta)
» Edificios 20
= Maguinarias y equipos 20
* Muebles vy equipos de oficina 10
»  Vehiculog 5
* Equipos de computacion 3
*  Equipos electronicos 15
* Maquinaria para mantenimiento 10

El método de depreciacidn, la vida dtil, y los valores residuales son revisados en cada
ejercicio v se ajustan si es necesario.

Pl e i¢
Reconocimiento ¥ medicion: Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos

con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de
capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal
del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o serviclos, o para
propositos administrativos.

Las propiedades de inversion se valorizan al costo inicialmente y posteriormente al
costo neto de la depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore. El costo de las
propiedades de inversion al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha,

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversion son determinadas
comparande el precio de la venta con su valor en libros, ¥ son reconocidas en resultados.
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Costos posteriores: Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicibn son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmices futuros asociades Auya
hacia la Compafila. Los costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son
registrados en resultados cuando se realizan o conocern

Depreciacion: Las propledades de inversion se deprecian desde la fecha en la cual estin
listos para su uso. La depreciacidn de las propiedades de inversion se caleula sobre el
monto depreciable. La depreciacién es reconocida en resultados con base al método de
linea recta. El método de depreciacién y vida Gl son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plaze: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida

que los empleados proveen sus servicios o el beneficlo es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Companla posee una obligacion legaf o implicita actual de
pagar este montoe como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable.

Los principales pasivos reconocides por este concepto corresponden a aquellos
establecidos en el Cadigo de Trabajo,

fici ubilaci . El Codigo
de Tr:haln mhlﬂ:t la uhhpﬂ-ﬁn pur part: dl: lns tmpleadures l:h: :Dnm:ler jubllacitn
patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafia: el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacidn de londos separados,

La obligacion de la Compaiifa relacionada con ¢l plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual ¥ en los anteriores; ese béneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cilculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el métado de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacian
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiia reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacidn de un plan
de benelicios definidos cuando éste ocurre.

Beneficlos post-empleo: indemnizaciones por desahucio: El Codigo de Trabajo

establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera
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pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligacion de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de
sus servicios en el periodo actual v en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usandoe el método de costeo de crédito unitario provectade. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial ¢s reconocida de inmediato en otros resultados inlegrales.

Beneficios por terminacion: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn

contractual con los empleados.

Provisi i .

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacién, y <) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerandn los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstanclas concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mds eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios

econdmicos sea remota, no s¢ reconocen activos ni pasivos contingentes.

Inversiones ¢n asociadas

Representa acciones que estin registradas por el método de participacion (NIC 28] o
valor patrimonial proporcional -VPP, el cual requiere ajustar en cada cierre anual la
cuenta “inversiones en acciones” y la variacion registrar en el estado de resultados del
ejercicio, cuando se reciben los dividendos estos son acreditados a la cuenta
inversiones, inicialmente aumentada.

Canital sacid]

Las acciones ordinarias (Onica clase de acciones emitidas por la Compania) son
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clasificadas come patrimonio; los costog incrementales atribuibles directamente a la
emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deducclon del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Bienes y servicios vendidos: l.os ingresos provenientes de la vepta de bienes y servicios

en el curso de las actividades ordinarios son reconocides al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, v neta de devoluciones, descuentos comerciales
y de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos v beneficios significativos derivadoes de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable gque se reciban los beneficios asociados con la
transaccién, los costos incurridos v las posibles devoluciones de los bienes negociados

pueden ser medidos con fabilidad, y la Compaiila no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos.

Ingresos por arriendo de propiedades de inversion: Los ingresos por arriendo de la

propiedad de inversién son reconocidos como ingreso por el método de linea recta de
acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconccidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independendcia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ¢llos.

Ingresos y costos financieros
El ingreso o gaste por interés es reconocide usando el método del devengade, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la

produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
intereés efectivo.

Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferide. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepte cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad

gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravahles, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior, Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causade es menor gue el valor del anticipo minimo, este dltimo $e convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicic de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocldo sobre las diferencias

temporales existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferide por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecto la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja fas consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos v pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion fimanciera,

Los activos y pasivas por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestas, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos v activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesta a la renta seran realizados al mismo tiempao,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladahbles
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en gque sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacidn financiera v son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas ¥ si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania
considera que la acumulacion de sus pasivoes tributarios es adecuada para todos los
anos fiscales ablertos sobre [a base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria vy la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compadia cambie su
julcio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en gue se determine.
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Bt s e Lo s kiabi las utilidad

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Companfia provisiond al cierre
del ejercicio econdmico el 15% sobre 1a utilidad contable por participacion laboral en
las utilidades anunales.

4. EEECTIVD

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo estd conformados como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Caja 85.407 58.794
Bancos ) 265082 358667

[a] Representa fondos en cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en instituclones
financieras, principalmente en: Banco Guayaquil 5. A, Banco de la Produccidn 5. A, ,
Banco del Pacifico 5, A., Banco Bollvariano C. A, ¥ Cooperativa de Ahorro y Crédito 15
de Abril Ltda,

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue:

2016 2013
(US dalares)
Cliantes no relaclonados 948205 941.900
Clientes relacionadas (nota 207 HEB1S 5174
Provisidn para cuentas incobrables ( 6295) [__6295)
Subtotal clientes 1,010,725 990,779
Deudores varios 1.386 48316
Otras cuentas por cobrar (a} __ 106747 39889
Total 1,118,858 1128981

[a) Corresponde a cuentas por cobrar al personal, garantias entregadas a los
almacenes y chegues protestados de afios anteriores.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores.

La Administracidn considera que la provision constituida al momento es suficiente
para cubrir el detericro de las cuentas por cobrar,
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6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estan conformados como sigue:

2016 2015
[US ddlares)

Productos terminados 3634407 3.169.824
Productos en proceso 1.441.778 1.459.997
Suministros, materiales y repuestos 699.772 703.208
Materias primas 656.080 374,365
[nventarios en transito 75611 53.26R
Comisariato 14.066 11.458
Otros 74.786 __ 29791
Subtotal 6.596.500 6.031.911
(-) Provisitn de inventarios (126541] (__126541)

Total

La Administracion de la Compaiila considera que

64699539 2905370

los inventarios se realizardn en un plazo

maximo de seis meses, razdn por la cual no estima conveniente reconocer provisien

adicional por desvalorizacién de los inventarios.

7. EROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS
El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:
s v on RER e
T Laldos al Yentas Saldos al
EI:I:IEE: Fladic=15 Adiciones Reclasific ¥ baias Ajustes 3] -dic-16
{UE ddlares)
Terrenos B.15%752 B.159.752
Edificios 5 ga2.050 29.363 1021418
Maguinarias y equipas 5 4164808 04321 [ 5%538) ( 3.70D0) 4. 200EB91
Mobiliarie ¥ enseres 10 130252 691 130,942
Equipo de computacidn 33 54.145 16390 [ 2896 ( 421°) 67218
Vehiculos 20 83226 [ 1322} B1.904
Equipis electranicos Fj 106.732 1042 [ 34.556 ) 73218
Madg. para mantenimiento 10 17019 1.350 18.375
Herramientas 1o 14488 4049 24 597
Magquinaria en montaje L 3070 24129 ST.199
Consirmceionds en curso 29.368 23142 [ 29368 ) 23.142
Muobil. v enseres en stock LI 1073 1.073
Act toalmente depreciados 1.6658,145 25.592 1.6%94.137
Valor residual 10270 ; | 21} 10.24%
Subtotal 15440255  141.084 0 (16503) [ 421) 15564415
Depreciacian acumulada (_3535729 )( 453481 ) H Lo _G4¥4 [ 3967.032)
Total LLO04526 (312397 ) 0 [_199) _B053 LLS973H83
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P | i -
Saldos al Afustes Saldos al
dl-dic-l4  Adiciones Beclasifice: — y bajas Al-dlic-13
{5 dalares)

Terrenos B.15%.752 B.158.752
Edificies L2050 Q92050
Magquinarias v equipoes E.062.081 211.919 [B45.200) [273992] 4.164.808
Construcciones en cursg 96,502 12326 [ B4.745) 4. 285 25.368
Maguinarias para mantenimiento 17.6609 [ 30.650) L7.019
Maobiliarie y enseres 126464 6,704 { 465} [ 2541] 130,252
Viohiculos BG.226 [ 3.000) 83226
Equipo de computaciin 67061 23854 [ 34502) [ 2.268) 54.145
Herramientas 315.502 a7 [ 11.580) 195 24484
Equipns sfecirdnions 165.506 3926 [ &2.700) 106732
Actlvos totalmente depreciadns 505573 L.0&62572 LGEGE145
Valor residual 1] ~lgze . 103270
Subtotal 15444386 270,190 ] [274321) 15440255
Depreciacion acumulada (3017.038) (685427) (0 166436 (3.535729)
Total 12427348 (414937) 0 [1O07885) 119045268

Durante los afos 2016 y 2015 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro, ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor
recuperable. En el afio 2017 la Compafia efectuard el revalio de propiedades y
maquinaria.

Los terrenos y edificios fueron entregados en garantia hipotecaria por las obligaciones
financieras que mantiene la Compafiia [nota 10).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue:

Saldos al Saldos al
{US ddlares)

Terreno vivienda San Andrés 681.456 GH1.456
Terreno avenida Espafia BO7.300 B07.300
Casa vivienda San Andrés - 264 890 264,890
Casa avenida Espafla _101.282 . _101283
Subtotal 1.854.929 0 1.854.929
(-] Depreciacién acumulada (60872 (10977 ) (_JILEB49)
Total 1794057 (_10977) 1783.080

Los terrenos v edificios fueron entregados en garantla hipotecaria por las obligaciones
financieras gue mantiene la Compafiia (nota 107,
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9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre ¥ durante el afo 2016, las Inverslones en acciones tuvieron los
siguientes saldos y movimientos:

B de Yalor Saidos al Ajuste Saldos al
Particip. pominal 3dldic)s Adidenss  Bab ¥YPP  3ldic-lé
(US délares)

Mercantil Tosi 5 A 89485 21.565 118.492 { 2231) 11626l
Hiaspital del Rin i ] 3 14.191 t4.191
SOFE] 633 190 3.Bo0 1800
Martina Olba 5. A, 9,90 999 1.533 9 3254 5,786
Membresia Club VIP 7.560 [ 7.560) 1]
INVERAIR — 3000 — [_3.000) 1]
Total 148.576 293 (105601 L0723 140038
10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn convenidas con las siguientes instituciones

financieras:

Vencimientn % de
hasta Interés 2016 2015
(U5 délares)

Banco de fa Produccon S A (4 operaciones]  Dic-2018 B.9%2 4 7 O A5 530

CFN (3 operaciones) Jul-2020 B.92 511500 653.500

BRanco Pichincha C_A. (3 operaciones| Jun-2017 941 193375 331.682

Banco Bolivariano C A [1 operacion) Feb-2018 883 155556 100.000

Banco Guayaguil 5 A. (1 operacion) Dic-2018 883 __842% ___ 0

Total L791823 138011

Porcidn corrients A1Z11546 9520377

Forcion no corriente 580277 __ 474335

El detalle de las garantias entregadas por los créditos mantenidos en las instituciones
financieras, es el siguiente:

Entidad financiera DPescripcidn
Banco de [a Produccidn S A Lote de terreno y construcadn, antigua Curtiembre Renaciente
CFN Local comercial de 906,39 mZ, ubicado en la planta baja del centro
comercial El Bosque, en la cludad de Quito.
Banco Pichincha C. A Terrena y edificacién ublcadn en el camino a San Andres,
parroquia Chiquintad.
Hanco Bolivariano C A Inmuehle ubicado en la Av. Espafia

Banco Guayaguil 5. A Sobwe firmas
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El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos y /o compensaciones, pues no hubo ningun costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de L tasa de interés efectiva,

11. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los proveedores comerciales y cuentas por pagar
estdn convenidos como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Préstamos de relacionadas {nota 20 ) B74.701 BA3 227
Caja de ahorro trabajadores Pasamaneria (al 442585 125393
Proveedores nacionales (b) 739772 464882
Proveedores del exterior 3430 140.750
Partes relacionadas (nota 20 ) 34.919 5940
Intereses obligaciones bancarias 20,461 9,738
Otras cuentas por pagar (c] 174212 148734
Total 290,080 281,664

{a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a préstamos recibidos de la “caja de
ahorros” que los empleados y trabajadores de la Compafia mantienen como forma de

ahorro,

(b) Al 31 de diclembre de 2016 corresponde principalmente a: Texal 5. A, Enkador 5. A,
Sajador 5. A, Protela Ecuador 5 A, Quimica Suiza Industrial del Ecuador 51 & A, La
Fabril 5. A., y Pat Primo Ecuador Comerdalizadora 5. A

(€} Incluye garantias de pedidos, cuentas por pagar agentes y provisidn de gastos.

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plaza, se presenta como sigue:

2016 2015
(US délares)
Jubilacién patrenal y desahucio (notz 13 ) 290.000 289,718
Participacidn empleados i 19.965
Beneficlos sociales 248.563 240.757
Dtros benelicios -subsiding 6,749 __ 6937
Total 545312 582317

El movimiento de los beneficios soclales corrientes durante log afios 2016 y 2015, fue
como sigue!
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2016 2015
[US dotares)
Saldo inicial, enero 1 240757 264.727
Provision 938532 949289
Pagas (930726) (573.253)
Saldo final, diciembre 31 248563 240.757

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2016 y 2015, fueron

en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 7.46% anual, los cilculos individuales se
realizaron utilizando la informacidn demogrdfica de 792 personas, la tasa de incremento
de sueldo es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2016 v 2015 fue

como sigue:
Jubdlacian Fondo
patropal Pesshucio cEsantia Toal
[US dilares)
Saldoal 31 de dickembre de 2014 3,669,255 974,621 1288915 5.942.791
Provision v apories o o 153.9M 153971
Pagos [ 153.322) [ 76.535) ( 125774) | 355631
Cosio financienn I - | e - | — 95404 — 5404
Ealdoal 31 de dicdembie de 2015 3515913 HOH.OBG L412516 hBZ6.535
Provisidn 114.065 114,065
Roversidn al ingreso [ 140.215) [ 140215)
Pagos (1100411 (_62145) (_97674) [_269.860)
Saldoal 31 de diclembore de 2016 S LIST - S Jal4B4s i P
Porcién corriente [nota 12) 220000 70,000 C— 220000
Porcidn no corriente 2290957 G25.736 1314842 5240525
14. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Lapital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito y pagado de la Compafia ¢s
de USD 2.400.000; conformado por acciones ordinaras y nominativas de USD 1,00 cada
una

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito v pagado: esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital
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15.

16.

17.

VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los afios 2016 y 2015, fueron originadas como sigue:

2016 2015
(U5 ddalares)
Ventas locales 11.863.406 13.161.148
Exportaciones 106841 225,453
Descuentos y devoluciones (_ 282635) [_ 472634)
Total 116876132 12813967
COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015 la determinacién del costo de ventas, fue como sigue:

2016 2015
{US dilares)

Inventario inicial de materias primas 574.365 B24.329
[ + ) Compras netas del afio 2.375.885 2154585
Disponible para consumir 2.950.250 2.978.914
{ =) Inventario final de materias primas [ 656.080) (574365
Costo de la materia prima utilizada 2.294.170 2.404.549
{ + ) Mano de obra directa 1.834.190 2.042.182
{ + ) Gastos de fabricacion 2406802 2.898.334
[ + ] Inventario inicial, productos en proceso 1459997 1.428.881
(=) Inventario final, productos en proceso [1.441,7787] [ 1.459.997 )
[ + ] Inventario inicial, productos terminados J.169.B24 3007 890
(-} Inventario final, productos terminados (2634407 ) (3169824
Costo de ventas L086,798 L152.015
GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afies 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
{US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales L622.160 1.548.361
Arriendos almacenes B&4.798 B12.198
Publicidad 349,546 378.448
Adecuacion y mantenimiento 251.196 210535
Comisiones y recargos agentes 227,290 236,044
Condominio 192.974 184.321

Servicio de tarjeta de crédito 168,893 182,726
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18.

19,

Acarreo y fletes 115064 122,651
Serviclos bdsicos 109.054 140,529
Depreciaciones T2.041 34.292
Impuestos y contribuciones 28,604 20612
Material de empagque 53.430 48972
Seguros 46.346 38.445
Suministros v utiles de oficina 29.677 29.884
Vigita clientes, provecdores £3.785 24.571
Otros gastos menores —150.350 120994
Total 4335268 4169583
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion durante los afos 2016 y 2015, fueron causados como sigue:
2016 2015
(LIS dilares)
Sueldos v beneficios sociales B22.607 785.839
Honorarios profesionales 175.006 160.616
Impuestos y contribuciones 125312 97401
Jubilacidn patronal v desahucio | 14.065 0
Servicios de guardiania 50.088 47.666
Mantenimiento y reparaciones 34472 44445
Servicios basicos 28.539 30,178
Depreciacion 30.059 31992
Suministros y tiles de oficina 19.289 17.628
Seguros 18.810 18.961
Gastos de viaje 10.5949 11.764
Agasajos al personal 10,070 11.293
Legales v judiciales 7,800 14.087
Otros gastos menores 16216 - B3.200
Total 1533291 1357070
IMPUESTO ALA RENTA

La Compania registrd la provisién para el pago del 15% paralos empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaren el 31 de diciembre de 2016 vy 2015, de
la siguiente manera: :

2016 2013
[1J5 dolares)
(Pérdida) utilidad contable [ 94.646) 133.101
(-] provisian participacion empleados ¥ [ 19965)
(+] partidas conciliatorias, netas 275955 232210
Base imponible para impuesto a la renta 181.309 345346

Anticipo minimo - impuesto a la renta causado 134774 _ o277
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() Pasivo por impuesto diferido ——n _H3458
Retenciones IR del afo actual 178449 142217
Retenciones IR de anos anteriores ] 0
Anticipo de IR pagado 12629 — 2416

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacidn al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afos en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante Ins afios 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con lerceros, v se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar
Mercantil Tosi 5. A

Paktana Holding Cia. Ltda.
Aplicaciones Artisticas 5. A.
LRI S. A

Condominio Parqueadero Tosl
Martina Olba

Total

Présiamys de relacionadas
URIS A

Mercantil Tosi 5. A

Predial San Carlos

Total

Ramila 5 A
URIS A
Aplicaciones Artisticas S A

Total

Ingrescs

Mercantl] TosiS. A
Aplicaciones Artisticas 5. A,
Ramila S A

LRI & A,

Condominio Parqueadera Tosl
Martina Dlba 5. A.

Predial San Carlos 5 A

Towal

Tipo de relacion

Compadia relacionada
Compaiia relacionada
ACcionisias cOmunes
ACCIDNISIas Comunes
AcciDnisias comuines
Compaiiia relacionada
[nota 5)

Actionistas conpunes
Compadia relacionada
Accionistas comunes

(nota 11}

Compadiia refacionada
ACCIonIStEs Comunes
Arcinnisias comunes

[rmota 11)

Compadiia relacionada
Arcionistas comunes
Compadiia relacionada
Acclonistas comunes
Accioniskas comunes

Compafia relacionada

ACCIONISTIS COMUnes

<016

<l1s

(LS dilares)

52.254
15.068
1.085
301

107
——l

L8815

421.384
337.703
115.614

B74.701

15.775
14921

230589
5.590
418

101

95

24
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Lastus
Ramila 5. A. Compafiia relacionada 75,000 75.000
Aplicaciongs Artisticas 5. A Accionistas comunes 74172 0
Mercantil Tosi 5. A Compaiia relacionada 50.118 23.544
URI 5. A Accionistas comunes 32551 22.758
Predial San Carlos Accionistas comunes 13,085 7.190
Tatal 234929 128492

21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros gue comprometan activos de la

Comparifa al 31 de diciembre de 2016,

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos

significativos al 31 de diciembre de 2016,

22. GESTION DE RIESGO

Lz Compafla estd expuesta a varios riesgos en relacidn a los instrumentos financieros; sl
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo

de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracidn de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su

totalidad como se indica a continuacidn:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efective
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios.de mercado involucran los sigulentes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés- la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los

cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio - |a Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias

monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios adquirides localmente no se han visto
afectados por la volatilidad en sus precios durante el Gltimo afe debido a los niveles

tolerables de inflacion que mantiene el pals.



BASAMANIRIAS A 30

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

Riesgo de crédito- o< el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financlero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compaiifa no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a dientes con un
adecuado historial crediticio: los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacion interna.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalla periddicamente para los
clientes mas importantes. Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e
Instituciones financleras, se gestiona de acuerdo a la politica corporativa,

Riesgo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafila no pueda financlar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, 3 precios de
mercado razonables, o de que la Comparia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables

El indice de liquidez del 1.82% [1,97% en el 2015) refleja que hay suficientes activos
liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafia mantener indices
de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados. Al 31 de diciembre de 2015, el perfil de vencimientos
en dias de los activos y pasivos linancieros sobre la base de pagos contractuales no
descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 > 360 Total
(US délares)
et
Efectivo 150489 350.489
Cuentas y docs. por cobrar 1001956 58992 21772 36433 L125153

Tutal activos financieros 1352445 6902 L1712 S6.433  L473.048

Pasivos financieros

Obligaciones bancarias 597.054 218540 395.952 S80.277 1791823
Préstamos de relacionadas 439,55 434.702 B74.701
Proveedores TER. 797 198461 293,448 1.220.706
Cuentas por pagar 194.673 i . 1945673

Tatal pasivos financeros 1960523 651703 682400 SBOJT7 4081903

23. EYENTOS POSTEF

Entre el 31 de diciembre de 2016 (fecha de clerre de los estados financieros) y el 17 de
febrero de 2017 (fecha de culminacion de la auditorfa), la Administracidn considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente [a presentacidn de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 o que requieran ajustes o revelacion,




