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PASAMANERIA S. A, 8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

PASAMANERIA S. A, {La Compania) fue constituida ¢l 2 de marzo de 1945, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la manufactura de tejidos de toda clase y la
fabricacién de prendar de vestir.

El domicilio legal de la Compania sc encuentra en {a ciudad de Cuenca, Huayna Capac 1-97
v Plo Bravo.

|.a Compania mantiene inversiones en asociadas, en donde ejerce influencia significativa
en dos subsidiarias, sin embargo no prepara estados financieros consolidados debido a
que su controladora Paktana Holding Cia. Ltda., que es la compania tencdora de acciones,
consolida los estados financieros. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de
Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido e¢n la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006.

lLos estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emision por la
Administracion de la Compaiia, y segun las cxigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

Bases de medicion

l.os estados financicros individuales fueron preparados sobre la basc del costo historico.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financicros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Nortecamérica (USD), que es la moneda funcional de la Comparifa. A menos que s¢
indique lo contraric, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones v juicios

l.a preparacion de los estados financieres de acuerdo con las NIIT requieren que la
Administracién de la Compaiiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporadaos,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenide o estan presentes nuevas circunstancias. En relacion a juicios realizados
et la aplicacion de politicas contables, la Administracién informa gue ninguno de ellos
tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Empresa en marcha

L.os presupucstos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicidn
financiera de la Compa#fia, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financicros v analiza el impacto de las variabies econémicas v politicas que afectan el
. entorno local en las operaciones de la Compania.

La Companiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar ¢l no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros,

Clasificacion de saldos corrientes vy no corrientes

f.os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcion de su vencimicento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos 1gual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compatifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo,
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o Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero anin no efectivas

N

Ly Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que
- comienzan despues del 1 de enero de 2015, La Administracion ha concluido que no han
sido consideradas en la preparacién de los estados financieros por no ser aplicables o

‘I\ . |\

porque siendo aplicables no tienen ningun efecto significativo sobre los estados
- | financieres de la Compaiia:
=] Norma Titulo Fecha efectiva
3 Aclara los requerimientos relacionados con

como las contribuciones de empleados o

2 NIC 19 {enmienda) terceros (que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
) deben ser atribuidos a los periodos de
3 Servicios

NIIF 2,38 13y NIC 16 Mejoramicnto anual, ciclo 2010-2012 a esas ) .
. N 1 de enerc de 2015
P= | y 24 NOrmas
= NIIF 3y 13, NIC 40 :‘l(;?;::;:nterltr) anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015
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d
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
pericdos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracion ha
concluide que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningun efecto
significativo en la preparacion de los estades financieres por el perfodo de su
aplicacidn inicial, esto es en el afio 2015.

Norma Titulo Fecha efectiva
NHF 14 (nueva)
NIF 15 (nueva)

1 deenerode 2016

1 de enero de 2017

Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Aclara la contabilizacién para la adquisicion
de un interés en una operacion conjunta
cuando la actividad comstituye un negocio
conjunto

NHF 11 (enmienda) 1 de enerode 2016

N 1o v NIC 38 Aclara los métodos aceptables de depreciacion

. . . o 1 de enero de 2016
fermivnda) vy amortizacién

NECO 16 v NIC 41 Aclara la contabilizacion para las plantas que

_ 3 , 1 de enerode 2016
l=nmienda) producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC

NITE 9 (nueval 1 deenerode 2018

39
A Mej [ 1, ciclo 2012-2014
NITE Sy 7, NIC 19y 34 ejoramiento anual, ciclo 2012- a esas | de enero de 2016
- normas
- NITF 10 v NIC 28 Venta o conlribucidn de activos entre un 1 de enero de 2016

(modificaciones) inversionista y su asocitada o negocio conjunto

Aplicacion  del método del patrimonio en
estados financieres independientes
(separados)

NIC 27 .
{muodificaciones) 1 de enero de 2016

. g . C g . _ - H e - 1 o .
NUF 10, 12 v NIC 28 Entidades de  inversién: aplicacién de la 1 de enero de 2016

{modificaciones)

NI 1
(modificaciones)

excencion de consolidacion

Iniciativa de revelacion: Considera diversas
aclaraciones en relacion con los desgloses
{materialidad, agregacidn, orden de las notas,

1 deencrode 2016

ele.)
3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

las politicas de contabilidad mencicnadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos fingncieros no derivados: La Compaiifa reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Comparnia comienza a ser parte de
las provisiones contractuales del instrumento.
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La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compariia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Cucntas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o

determinables que no sc cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mdas cualquier costo de transaccion directamente atribuible;
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deteriore.
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financierocs son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compariia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquicr costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financicros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros sc¢ componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar,

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son cvaluados en cada fecha
del estado de situacion financiera para determinar si cxiste evidencia objetiva de
deterioro. Un active financiero estda deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los ftujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

l.a cvidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado pucde incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especitico.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libres del activo y ¢l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas sc reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continta reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que sc haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

La Compafifa registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro; sl
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
uha pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

Cl importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ¢l mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, sc descuentan los flujos de cfectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad gencradora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mads pequeino que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de cfectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
ol valor en libros dei active no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine cl valor razonable de
los activos vy pasives financieros y no financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimicnto inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
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razonable de otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dade su vencimiento de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado cn el caso de aguellas con vencimiento
en el largo plazo.

Propicdades de inversién: El valor estimado es el monto estimado cn que la propiedad
podria intercambiarse a la fecha de los cstados financieros, entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Fl valor razonable de la propiedad de inversion fue determinado por un perito
independiente y para propésito de revelacion a la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Fl valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento ¢n el corto plazo.

Efectivo

Representa efectivo en depdsitos a la vista mantenidos en cuenta corriente y de ahorro
entidades financieras.

Inventarios

1L.os inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.
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Las vidas utiles estimadas para cl periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida \itil en afos

(hasta)
» FEdificios 20
*  Maguinarias y equipos 20
» Mueblesy cquipos de oficina 10
»  Vehiculos 5
»  Equipos de computacién 3
* Equipos clectronicos 15
* Maguinaria para mantenimiento 10

l.os métodos de depreciacion y vidas ttiles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si
¢S necesario.

Propiedad de inversion

Reconocimiento y medicién: Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos
con la finalidad de obtencr rentas por arrendamicnto o para conseguir apreciacion de
capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal
del negocio, use en la produccién o abastecimiento de bienes o servicics, o para
propositos administrativos,

Las propiedades de inversion se valorizan al costo inicialmente y posteriormente al
costo neto de la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de la
propiedad de inversion al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversién son determinadas
comparando cl precio de la venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados fluya
hacia la Compaiifa. Los costos de mantenimiento y otros aseciados con los inmuebles son
registrados en resultados cuando se realizan o conocen.

Depreciacién: Las propiedades de inversién se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso. La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula sobre el
monto depreciable. La depreciacién es reconocida en resultados con base al método de
linea recta. El método de depreciacién y vida Gtil son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- l.as obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus scrvicios o ¢l beneficio es devengado por
ellos.
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en ¢l Cédigo de
Trabajo.

Beneficios post-empleq: planes de beneficios definidos - jubijlacién patronal.- Bl Codigo
de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compania; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

{a obligacién de la Compania relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de ¢rédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacidn patronal en otros resultados integrales y todes los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el sancamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

(uando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la moditicacion
resultante en ¢l beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacién de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.

Beneficios  post-empleo; indemnizaciones _por desahucio: El Cédigo de Trabajo
establece que cuando la relacion laberal termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual
multiplicada por el nameroe de anos de servicio.

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

Bl calculo es realizado anualmente por un actuarie calificado usando el método de
costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es
reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados,
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Provisignes y contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn
financiera cuando: a) existe una obligacidén legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) ¢s probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos
para resolver la obligacion y ¢ el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dincro en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
¢l monto no puede ser estimado de mancra fiable, la obligacién es revelada comoe un
pasivo contingente. Obiligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no de uno 0 mas eventos futuroes, son también reveladas
como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
heneficlos econdmicos sea remota, no se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Capital social

L.as acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento ingresos ordinarios

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales
v de impuestos.

L.os ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transteridos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pucden ser medidos con flabilidad, y la Compafifa no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos.
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La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la torma en que la Compaiiia cspera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos v pasivos. El impuesto a la renta
diterido ¢s medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

l.os activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
nretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes ¢n forma neta, o sus
activos v pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

U activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
4 ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
atilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
sitiacion financiera y son reducidos ¢n la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Companta considera que la acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para
todos Jos afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores,
incluvendo las interpretaciones de la Ley Tributaria v la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
iuicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determine.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l cfectivo esta conformados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Caja 58.794 63.578
Bancos (a) 358.667 598.395
Total 417.461 661.973
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|31 Representa rondos en cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en instituciones
‘inancieras, principalmente en: Banco de Guayaquil S. A, Banco de la Produccién 5. A,
v Banco Pichincha C. A

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

2015 2014
(US délares)
Clientes no relacionados 941.900 1.288.251
Companias relacionadas (nota 20) 55.174 51.595
Provision para cuentas incobrables ( 6.295) ( 6.295 )
Subrotal 990.779 1.333.551
Deudores varios 48.316 59.480
(rras cuentas por cobrar 89.889 106.392
Total 1.128.984 1.499.423

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde anos anteriores. La Administracién considera que
ia provision constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estan conformados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Productos terminados 3.169.824 3.007.890
Productos en proceso 1.459.997 1.428.881
Suministres, materiales y repuestos 703.208 698.773
Materias primas 574.365 824.329
Inventarios en transito 53.268 72.709
Comisariato 11.458 12.506
Otros 59.791 62.523
Subtotal 6.031.911 6.107.611
(-} Provision de inventarios (_126.541) (_126.541)
Total 5905370 5.981.070
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

La Administracion de la Compaiiia considera que los inventarios se realizaran en un plazo
mdaximo de doce meses, razon por la cual no estima conveniente reconocer provision
adicional por desvalorizacidn de los inventarios.

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos y su movimiento durante los afios
2015 y 2014, fue el siguiente:

2015
Saldos al Ajustes Saldos al
31-dic-14 Adiciones  Reclasificac ¥ bajas 31-dic-15
(US ddlares)
DUEIRSTTITI 81539752 8.109.752
Edineas 992.050 992.050
LI NaTIas v equipos 5.062.081 221919 (845.200) (273992) 4.164.808
LS TTRCTO e 2 UL 96502 13326 [ 84.745) 4285 29.368
TLEE AT mantenimiento 47.66Y [ 30,630 ) 17.019
ol v siseres 126464 6.794 ( 465y [ 2.541) 130.252
Venictaos 86.226 { 3.000) 83.226
G de compittacian 67.061 23.854 ( 34502} [ 2.268) 54.145
Herrastienias 35502 371 { 11.580) 195 24.488
odinos electronicos 165506 3926 { 62.700) 106.732
e ntalmente depreciados 605573 1.062.572 1.668.145
Lo residual 0 . 10.270 . 10.270
NIRRT 15.444.386 270.190 0 (274321} 15.440.255
tonrediacion acumulada { 3.017.038] (685127 0 166436 ([ 3.535.729)
Tatal 12.427.348 {414.937) Q (107.885) 11904526
2014
Saldos al Ajustesy Bajas y Saldos al
31-dic-13 Adiciones  Reclasificac  transfer. 31-dic-14
{US dolares)
Ferrenos 8.159.752 8.139.752
Fditivios 992.030 942,050
“acuimarias y equipos 4.674.667 442823 316593 (372.002) 5062081
Canstrucciones €n curso 0 42515 { 316.970) 370,957 96.502
Lagrinarias para mantenimicnto 47.669 47.669
saobiliario y enseres 118.543 9330 { 58] | 8322} 126.464
Yehiculos 71273 14052 86226
Cij.dipo de computacion 160414 31.400 {121.695) ( 3.058) 67.061
Herramientas 26.001 134 { 454 9.501 35.502
Fipuipas clectrénicos 164.105 1.400 165.506
Aozives totalmente depreciados 484,197 o, 121.377 . 605.573
<ubtotal 14.898.672 526,522 14615 45376 15444386
Depreciacion acumulada (2.394.225) [ 726.471) 102.030 1.632 (3.017.038)
Thnal 12504447 (199952 ) 16.645 .~ 6208  12.427.348
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Durante los afos 2015 y 2014 no fue necesaric el reconocimiento de pérdida por
deterioro, va que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor
recuperable.

los terrenos de la Compaiifa fueron entregados en garantia hipotecaria por las

-d obligaciones financieras que mantiene vigente {nota 10).
- 8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas COmo SIgue:
-

Saldos al Saldos al
=] 31-dic-14  Adiciones  31-dic-15
J (US dolares)

Terrenavivienda San Andres 681.456 681.456
=] Terrenn avenida Espana 807.300 807.300
R Casavivienda San Andrés 264.890 264.890
Lasyaverida Lspana 101,283 . 101.283
- suhiroral 1.854.929 0 1854929
2 - Depreciacion acumulada (__35.925) (__24947) ( 60,872}
Trtal 1.819.004 ( 24947) 1.794.057
4
-1 os terrenos vy oedificios fueron entregados en garantfa hipotecaria por las obligaciones
~amcieras (ue mantiene vigente (nota 10).
& |
9. INVERSIONES EN ASOCIADAS
A
P Sovante ol afio 2015, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
2 Participacion Saldos al Ajuste Saldos al
(%) 31-dic-14 VPP 31-dic-15
A (US délares)
A “orcanti! Tosi S0 A, 89,85 143.217 ( 24.725) 118.492
“iospital del Rio 14.191 14.191
A “embresia Club VIP 7.560 7.560
~OFEL 3.800 3.800
. | INVERAIR 3.000 3.000
4 “artina Olba S A, 99,90 28 1.505 1.533
: Total 171796  (_.23.220)  148.576
= |
P | 10. PASIVOS FINANCIEROS
2 A' 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos coma siguc:
2
a
g |
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Fquipment Manufacturing Co., v Huntsman Textile Etfects.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
Vencimiento U de
hasta interes 2015 2014
' {US délares)
E Corporacién Financiera Nacional Jul-2020 8,88 653.500 729.250
. Ranco Pichincha C. A. Mar-2017 9,65 331.682 470.636
’ Banco de la Produccion S. A Dic-2017 8,95 309.530 580.424
P Banco Bolivariano C. A Jun-2016 9,70 100.000 325.000
it
Tortal 1.394.712 2.105.310
= Por¢ion corriente 920377 1.341.375
- Parcion no corriente 474,335 __763.935
- Las obligaciones estan garantizadas con hipoteca, sobre los inmucbles de la Compaia
1 descritos enlanotas 7 y 8.
a1 3
ad E] vator razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de
abonos v/o compensaciones, pues no hubo ningin costo adicional que deba amortizarse
-1 utilizando el método de la tasa de interes efectiva.
-1
11. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR
. |
Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como sigue:
S |
2015 2014
-4 2015 2014
(US ddlares)
4 Préestamos de relacionadas {nota 20) 871.375 836.550
> | (a3 de ahorro trabajadores Pasamaneria (a) 325.393 194.558
Proveedores nacionales (b) 464.882 533.235
4 Proveedores del exterior () 140.750 7.428
9 Partes relacionadas (nota 20 ) 8.940 0
[videndos por pagar 0 320.000
A (Jtras cuentas por pagar 170.324 252,143
a Total 1981664 2.143.914
X ia) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a préstamos recibidos de la “caja de
ahorros” que los empleados y trabajadores de la Compaiia mantienen como forma de
H ahorro.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente a: Texal S. A, Protela
Ecuader S. A, Enkador . A, Pizantex del Ecuador S. A, Monsalve Moreno S, A

(c) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente a: Rieter S. A, Anatol
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*- BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

- oo enre dJo 2

TUEReTIIC0mo sigue:

ToraTrenal v desahucio
oo empleados
S Sollaes

TLonEnclos -subsidios

(nota 13)

2015 y 2014, el pasivo por beneficios de empleados a corto

2015 2014
(US déblares)
289.718 409.717
19.965 0
240.757 311.617
6.937 6.894
237.377 -728.228

- ~entode los beneficios sociales durante los afios 2015 y 2014, fue como sigue:

oenevo |l

“iodiciembre 31

ZENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

2015 2014
(LS ddlares)
264.727 340.052
944.289 1.706.217
((973.259) (1.734.652)
_240.757 J311.617

© 2ara jubilacion patronal v desahucio de los gjercicios 2015 y 2014, fueron

-7 ls-fznnase a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
- Zw avderdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;

-na tasa de descuento del 6,31% anual, los caiculos individuales se

©zando la informacion demogrifica de 841 personas, ia tasa de incremento

.5 40 El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2015y 2014 fue

Ccoevnerode 2014

LLEnGrtes

“iuve diclembre de 2014

CLanortes

oo
- e diciembre de 2015
©oomerte (nota 12)

carriente

Jubilacion
patronal

3.215960

692.047
(_238.752)
3.669.255

0
( 153.322)
(—__0)

3.515.933
. 220.000
3.295.933

Fondo
Desahucio cesantia
(US délares)
1.019.420 1.169.642
60.000 334.803
(_104.799) (_215.530)
974.621 1.288.915
{0 153971
( 76.535) ( 125.774)
- 0 __ 95404
898.086 1412516
69.718 .o 0
828368 1412516

5.405.022

1.086.850
(_559.081)
5.932.791

153.971
( 355.631)
95404
2.826.53

71

_289

Qo

[n

53681

[~1
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= 14. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
K |

Lantal social

2 Ao 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital social suscrito y pagado de la Compaiia es
-4 de 1SD 2.400.000; conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1 cada una.
o Reserva legal
) l.a lLev de Companfas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
- sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
is | social suserito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
. puede serutilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,
—. 15, VENTAS
i Lis ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2015 y 2014, fueron
- ainadas como sigue:
- 2015 2014
-1 (US ddlares)
K Ventas wocales 13.161.148 14.304.425
- Exportaciones 225.453 129.708
) Descuentos vy devoluciones (__472.634) (__363.906)
T Tota: 12913967 14.070.227
T 16. COSTO DE VENTAS
- E. costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2015 y 2014, fue
= ceterminado como sigue:
- 2015 2014
A (US délares)
P leventario inicial de materias primas 824.329 835.691
- ( - ] Compras netas del afo 2.154.585 2.952.620
= Disponible para consumir 2.978.914 3.788.311
=2 [ -} Inventario final de materias primas (_574.365) (.824.329)
P Costo de la materia prima utilizada 2.404.549 2.963.982
- ( + ) Mano de obra directa 2.042.182 2.207.848
= ( +) Gastos de fabricacion 2.898.334 2.750.206
) { + ) Inventario inicial, productos en proceso 1.428.881 1.482.067
{ - ) Inventario final, productos en proceso ( 1.459.997 ) (1.428.881)
P { +) Inventario inicial, productos terminados 3.007.890 2.714.161
-1 (-} Inventario final, productos terminados (3.169.824) (3.007.890)
= Costo de ventas 7.152.015 7,681,493
=
|

n
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GASTOS DE VENTAS

~;Jsars:cxvntasduranter0535052015332014jher0nc

S L Terencios sociales
TUIN i macenes

S U Teddrgos agentes
ToTanienimlento

o de erodito

TITLiones

© o ctoesde oticing
*ooraveedores

— D Tlentgros

- Teneliclos sociales
s drofesionales
© o~ ontribuciones
- Jwguardiania

= A5IC08

- Rttos v atiles de oficing
sl os viudiciales
Tosavviaje
2o~ oval personal
0 patronal y desahucio
Y ZASLOS menores

SASTOS DE ADMINISTRACION
<321U5 DE ADMINISTRACION

ot L s IMNIStracion dur
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ausados como sigue:
2015 2014
(US délares)
1.548.361 1.553.885
812.198 764.727
378448 370.357
436.044 332.673
210.535 217.889
184.321 177.521
182.726 192.015
140.52¢9 150.036
122,651 123.861
56.612 58.485
48972 45.408
38.445 32.037
34.292 51.219
29.884 38.557
24.571 23.579
120.994 114.608
“L169.583 4.246.857

anuﬂosaﬁ0520153f2014,meroncausadosconqugu&

2015

2014

(US délares)

785.839
160.616
97.401
47.666
44,445
31.992
30.178
18.961
17.628
14.087
11.764
11.293
{
85.200

L357.070

721,936
172.225
94.839
45.006
45.087
40.006
26.964
18.558
15,900
13.444
13.223
12.171
752.047
114261

2.085.667
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

19. IMPUESTO A LA RENTA

20.

La Compafiia registro la provisién para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por el pericdos que terminé el 31 de diciembre de 2015, de la siguiente

manera:

Ltilidad contable

Provision participacion empleados (15%)
Partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado
(+) Pasivo por impuesto diferido

Total impuesto a la renta corriente

Anticipo minimo (formulario 101)

Anticipo pagado
Retenciones del ano
Crédito tributario 18D
[mpuesto a pagar

(US dolares)
133.101

( 19.965)
232210

345.346

75.977
83.458

A _159.435
135.368

5 5.416

142.217
C _ 85677
(A-B-C) .. 73.875

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o
pucde ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas [nternas. Una vez cada
tres anos en circunstancias especiales ¢l Director de! SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los anos 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar

Mercantil Tosi S A.
RIS A

Condominio Parqueadero Tosi

[nmobiliaria Betsabé
Martina Olba

Total
Pasivos financiero
LIRI]S. A.

Mercantil Tosi
Pradial San Carlos

.[‘1'1:(‘1]

2015 2014
(US dolarcs)

54.869 51.407
188 0
98 108
0 34
19 46
(nota 5) 55174 _51.595
416.162 376.421
325.290 324.391
129.923 135.738
(nota11) 871.375 836.550



PASAMANERIA S A 28
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
-3 2015 2014
- Llientds por pagar (US délares)
T
A CRISA (nota 11) _ 8,940 __ 0
-9 . . :
- [ransacciones comerciales
. Vertas 273.401 284.690
. I ereses pagados 53.492 58.081
- Utras servicios pagados (asesorfa) 75.000 89.600
L. Tzl 401.893 432.371
- . S oansacciones con personal Gerencial
> Cooocades 0 175
— S dos vy bereticios corrientes 211.110 239.632
- o 211110 239.607
= 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
.4 _
- i Acmanistracion de la Compaiiia considera que excepto por los contratos de crédito
. cac oamparan las obligaciones financieras indicada en la nota 10, no existen otros
contraros de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
-A (Cympania al 31 de diciembre de 20165.
- A mmsmo e Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas,
2 Joories niotributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
- cmricanvos al 31 de diciembre de 2015.
.
. 22. GESTION DE RIESGO
1 ~& Compartila estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
- ber 0o actua en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
A ae mercado, ¢l riesgo de ¢rédito y ¢l riesgo de liquidez. La Administracion de la
_ Compatifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar debidamente
-2 controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
a continuacion:
~a Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financicro fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
-3 Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:
L
- Riesgo de fa tasa de interés.- la Compaiia no tienc activos que generen intereses, los
K ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
- cambios en las tasas de interés en el mercado. '
-1
=

WL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Kiesgo del tipo de cambio.- la Compahia no manticne transacciones comerciales, activos y
nasvos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamcrica (USD), por
1oranto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
mhanedas.

Eiesqo de precios.- los precios de los inventarios adquiridos localmente no se han visto
iectados por la volatilidad en sus precios durante el Ultimo afo debido a los niveles
“uleranles de inflacidon que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
vrtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un perdida

Tmanciera.

[+ Compania no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
ostahiecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
1decuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
<ehire la nase de ¢riterios de calificacion interna.

P necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalda periodicamente para los
crentes mads importantes. Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e
nstituciones financieras, se gestiona de acuerdo a la politica corporativa,

R.esgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitaies hagan que la Compania no pueda financiar los compromisos adguiridos, tanto
ner oversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
~ercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con taentes de Hinanciamiento estables.

= ncice de hquidez del 1,97% (1,83% en el 2014) refleja que hay suficientes activos
“unicos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Comparfifa mantener indices
o auidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
custos adicionales a los pactados. Al 31 de diciembre de 2015, el perfil de vencimientos
¢ dias de los activos y pasivos financieros sobre la base de pagos contractuales no
Juscontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91 - 360 > 360 Total
(US dolares)

Activos financieros

Efectivo v equivalentes 417.461 0 0 0 417461
Cuentas v does. por cobrar 1.054.833 28.017 11.862 40.567 1135279
Total activos financieros 1.1.72.294 28.017 11.862 40,567 1.552.740
2asivos financieros

Prestamos bancarios 200.463 325.061 390853 474335  1.394.712
Ctas. por pagar, proveedores 1805494 176170 . . _1981.664
Total pasivos financieros 2005957 505231 390853 474335 3376376
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PASAMANERIAS. A 30

\NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2015Y 2014

73 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOQS FINANCIERQS

el ot e dicembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 26 de

~eoesce 201a (fecha de culminacion de la auditorfa), la Ad ministracién considera que

~visten Mechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
e financieros ab 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.




