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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
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ACTIVIDAD DE LA COMPASIA

Pasamuneria 5. A (Ls Compafila) fue constitwids en marzo 2 de 1943, en la cinded de
Cuenca- Ecandor, tiene por objeio social la manulsctura de lejidos de oda chine, ventss por
mavor v menof, compta de lo malerian prima necesaria v lodos los sclos de comercio e
industrigs reconocidos por Ia Ley. En los afos 2003 v 2014 realizd sus oporsciones en
slmacenes y centios comerciales ubicados en diversas cudades del pais, principalmente
Cuenca, Quito, Guayaquil y Portoviejo

La Computiie cperce control sobre dos afilisdus, nota 8, cuvi comolideckdn no o relevanic
Lo extndos financieros de Pasamaneria S.A. son comolidados por sy controladors Pakians
Cin Ltda. v ambos fueron aprobsdos por sa Administracion en mareo 13 del 20135 v serin
conockdos ¥ aprobados por ln Junta General de Accionistas hasta el 31 de marzo del 2015,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continscion se describen las principales politicas conables sdoptadas on lu preparacion
de los estudos financieros. Tal como lo requivte o NIHF 1, estos politicas hun sldo delinidis

e furicidn de lus NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2014, uplicadss de mancra
umforme a todos kos periodos que s¢ presentan, salvo que s¢ indigue lo contrano,

21 Buases de preparngion.- Los evados financicros de Pasamanena S A. comprenden: [ox
estados de sitoaciin financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, Jos estados de
resultatos integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
lerminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013. Esios estudos financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Inernacionales de Informacion Financiera (NIIF)

22 Declarscion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de

scuerdo con las Normas Internscionales de Informacion Financiera — NIIF {aprobadus
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contubilidad - IASB), sdoptadas y
pplicudas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada o partir del afio 2010, de
conformidad con ln Resolucion de Supermiendencia de Compaiies No, 08, G,
DSCA0 de noviembre 20 del 2008, Los estados financieros al 31 de diciembes del
201 1. fueron Jos primeros estudos financlers con arreglo 4 las NIIF's, prepamidos por
I Compaitia como parte del proceso de conversidn de NEC a NITF.
La preparacion de los presentes estudos (inancieros en conformidad con NIIF, requiere
gue ln Admimstracion realice clenas ¢sumaciones ¥ establezea algunos supoesios
inherentes & la sctividad econdmica de la entidid, con ¢l propdsito de delerminar |a
valuacidn y presentacidn de algunas partides que formun parte de lok estudos
financieros.  En opinidn de la Admimstracion, (ules estimaciones ¥y supuesios
estuvigron basados en la mejor wtilizacion de la informacion dispenible al momento,
low cuabes podtian Hegar o diferis de sus efectos finales, El detalle de Las estimuciones
v juichos contables eriticos <o detallan en esla notu.

23 Estimeciones v juiclos contables - Las srtimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continui por la Administracidn comsiderando la informacion

dispouihle sobre los hechos anulizados

Las revisiomes de las estimaciones contables se reconocen en ¢l penodo en el cual se
revisa ls estimacion y/'o prospectivamente, &i o revision afecta tanio los penodas
actuales comiy [ulunos,

La Compafiia ha utilizadi estimuciones pani valorsr v registrar algunis de bos activos,
pasivos, ngresos, gasios ¥ compromisos. Bisicamenie cstas ssimacones se deben @
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o Revalonzacion de propedades, maguinanas y cquipos; v propiedudes de imversion

o Vida il de los activos materiales, principalmente propiedades, planta y equipos

e Critenios empleados en lo valoraciin de determinados sctivos financicros v no
financieros

o Reconocimiento de ingresos, costos y giestos

o Evaluacion de posibles pérdidas por detenoro de determimudos nctivos: v

o Ciloulo de provisiones, pnncipalmente laborales,

MNueves nommas e inierpreaciones. smilidas - A continuacion se indican las nuevis

notmas ¢ interpretaciones aplicebles 3 la compafids, emitides pero que o s

encontraban en vigescia a la fecha de omision de los estados financieros e

PASAMANERIA S A
y 4 Aplicacios ohligaia
e | Mlandsficaciones para cjurcicios irciadon o

El IASH v ¢l FASH omidioron al 24 e
annye deld 04, wrs mecva o coldaids
cofmin, wobie @l PeponoCindanio ds

NIE S | lmesee de | Inpewn  progolenns & omitads | de emere del 2017

: CORETNE cofy | pstableckhn con cligmios. Remplatard &

e st | lis NIC 1] v NIC 15, i como & ls
s Fudnensnsdse com ellas

El 24 i juls del 003 gl IASH oonachind
woproywin de mpme whe ks | de onore del 211K,
Imstrumcehs woniblliessidn  de b Imstumenios fiocha en que vil o se

Finamenim frrmncieros oom L poblicesson de 1a NTF iitibamrn b NIC 349
U [striamenios Finaneserm |

NUF4

Mejoras o Lis NUF, corresponde a diversss mejors, necesuriss pend no urgenics, gue
modifican las siguenies nommas NITF 8, NIF 9, NIF 13, KIC 16, NIC 24, NIC 37, NIC
35, 50 aplicecnin es para periodos anuskss iniciadds en o despues del U1 & encra/ 2015,
Ls Administmacion de Pusamaneria S.A. ha concluido que la aplicacion anticipada de
tles normes ¢ interpretaciones no tendrian un impacto significativo en los estudos
financicros al 31 de dicicmbre del 2014,

Activis Anancleres.- Pasamuineria SA. feconioce como activos financicros, aguellos
ACTIVOS COTFIENIES ¥ N Cormientes tles como cuenias por cobrar a clientes ¥ companhins
relacionadas, empleados v unticipo & proveedores. En definitive, los principales
sctives  financieros de |s Compaiia incluyen cuentes par cobrur comerciules,
relacionidas v olras.

La compaiiis ests expuests prmcipalmenie & jos nesgos de: 1) Credio, 2) Mercado, 3)
Liguidez v 4) Operacional, gestion expuests en pita 16 “Gestion dé ricsgo financien ™.
Pasamancria S.A. mancjn un modelo de negocio que le ha permitido tener un Mujo de
caja positivo. Esto se debe principalmente a

11 Respaldo financiero del grupo sccionanio con solvencia coondmicu.

21 Manejo eficiente del uso del dinero,

3) Recurso hatfiani qus mancia presupuestos de mansra dplima y

41 Aperturs de nuevos locales comesciales en diversos centros comerciales del paic.
Todos los sctivos financieros e reconocen v dun de bajs u la fechn de negocincion
cunndo se observa L presencia de una compra o venta de un activo financicro bajo un
contrto cuyas condiciones requicren i entrega de bis mercudernias dursnte un periodo
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yue genemmlmenic o5 a le vista, v son medidos imicuslmenie al valor razonable, mas los
costos de la transscciin, exceplo por ayuellos sctivos financieros clisificados al valor
ruronable con cambios en resultsdos, los cuales cunndo ocurran serdn inicialmente
medidos ul valor razonable v cuved costos de Ta lransaccin se reconocerin ¢n
resallados,

Todos los sctivos financieros reconocidos son posteriormente medidos 4l cosio
pmortueado o al valor razonable,

La Compaiia clasifica sus activos linancieros dependiendo del propdsito con ¢l que s
adguicren lales mstrumentos v determing so clisificacion en el momento del
reconpaimento il Su pnecipal aétive finenciero son las cuenias por cobrar
comerciales, regictrades principalmente por fecturas por ¢ valor de las vents mis
IVA. lus cuales en coso de clentes mayoristas estin respaldadas con cheques  lecha.
Deducimos de [us cuentas por cobras b provisidn pars cuentas incobrubles.

] eros- Al 31 de diciembre de cada afio,
mim:id-:m: con ¢l t'n:.l de cads perioda sobre ] que se informa, | Compaiis evalds
sl existe evidentia objetiva alguna de que un activoe linanciere se encuenia
detenorado en s valor.  Un activo financiero s¢ considera descriorado en su valor,
solamente s existe evidencia objetiva de deterioto de sa valor como consecugncia de
uno o mis goontecimientos que havan ocurrido después de| reconocimiento inicial del
activo (un “svento que causa fn pérdida™), por ejiemplo ¢l incumplimicnio o mors en
los pagos de capital o intereses. vy ese evento haye causado Ls péedida tiene un mypacto
sobre los fujos de efectivo futuros estimados del activo fimunciem, que se puede
ctimar de mangra figble.

Pasives finuncizros- Estdn registrados por ¢l electivo recibido, nelo de abonos
reslizndos v se clasifican en funcidn de sus vencimientios al clerre del ejerciclo,
Consideramos obligiciones corrientes aduellas con vencimiento inferior o hgual 4 doce
meses ¥y como dewdas no cormentes las de vencaamienio supenior @ dicho penodo. Los
pusivos financleron de la Compafis incluven préstamos buncarios locales, de
compufics relsclonsdas, cuentas por pager comerciales, ltereses  finuncieros,
obligaciones teibutirias ¥ ol

Préstamos bancarios ¥ cuenias por pagar comerciales. - Estin registradas al costo de la
trunssccion nelo de sbonos realizados. sdemis del interés normal no tienen ningiin
eodto adictonal que deban amonizame aplicando ¢l méodo de la wsa de imeres
elestiva.

Low instrumentos de deods son clusificudos como pasivos financieros. A la fecha de
lod estados Mnancieros, [ Compailin Gnicamenic manlicnc pasivos financieros
medidos al costo amorthizada,

Len pasivos financieros se reomocen inicinlments & su coslo, et de los costos gue <«
hayun incurrido en lu transaccidn, Posteriormente, se miden & su costo amortizado v
culllyuier diferencis entre los fondos oblenidos (reto de los costos necesunios pars su
obiepcion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante |a
vigencia del contrito con la lasa de interés efectiva. La Compafiia da de baja un
pasivo financlers si, v solo i expiran, cancelan o cumplen lis obligaciones de la

Compaiiia,
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2% 'uhmﬂcd:nﬂqm
active o pasivo financiero que se negocic en los mercados sctivos s determine por
referencia u los precios habituales del mercado.

Cuando cxisten sctives v pasivos financieros que no se negocian e un mercado
scivo, ¢l valor razomable se detcrmuma unlizando las técnices de valoracioncs
sdecuadss o comparaciones de tasas de infenés con ¢f mercado para obligaciones dc
umilares caracisnisticas.

19  |svestarion - Low prodecios lerminados estin valotados &l couo por ¢l metodo
promedio. el cual no excede ¢l valor neto de realizacion. Las materias primes v
productos en proceso, de comformidad con ef como de produccion también estin
valoradon al costo promedio, al igual gue los repuesios, suministios y materiales.

1luwm ﬂlwi'ﬁﬂﬁﬁmﬂhiﬁh*

pagos anticipadios son smonizados en funciin de s vigencis o uso, v el
mmuuhnhﬂhdrdmm

=11 Eropicdedes, maquinazias v cquipos.- so registradas inicialmente al cosn de adguisician
y desde el afo J0 reexpresados al valor razonable determinndo por wvalios de perios
valusdores. Los pagos por mamtemimicmio son cangados o gastos, mientras que los
mcjores que prolongan su vids se capitalizan. Lo activos iotalmente depreciados con su
tespectiva depreciacion scumulada, por control son transferidos contabléments 3 una
cuents separada de los activos con vida util. El cosio ajustado por revalonzacion de los
activos es depreciado de acserdo con ¢l método de Hoes rectu, tomande come base |s
vida Gt estimady de los wctivos.

Lias tasas de depreciacion anual de los activos son las siguienics

Ao de Tasas
Activas il il promeslio
Edificios p. | L
Magquinanas v equipos Sal 1%
Muebles ¥ equipos de oficing I {115
Vehiculon 3 X%
Equipos de computacion 3 1%
Fouipers electronicos 5 13%
Wl Aquaniaria s AIicIaTe ] 13%

212 Propicdades de inverddn - representan terreno v casas oo wiilizados en las actividades
ordinanes del negoci, los msmios gue =on destinados al arrendamicnio § ieroems

213 oversopss permancuics- Reprosentan acoones goc odn regrirsdas ol oosio mis
afustes al vallor patrimonial proporcional (VPP). Los dividendos ganadon s acreditan a
frsultmbn

214 Agivos intangibles - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ks negistros contables no
peesentan saldo cn cxta cuenta. D conformadad con la NIC 38, hemos analizado s debe
0 B0 fconocenss ajdc por concspto Jdel mombre, trayectonia y marca exisente
Comercialmente ks marca “Pasa™ si cumple la definicion de activo intangible, pirrafios 9
al 17 de L NIC 35 identificabilidad, control § heneficios econamicos futuros.
No obstante solo cumple uno de los dos cnitenos requendos pars su FECOMNCINTIETIO §
registro contuble parmafos 18 3 21 de 12 NIC 38, a) cumple el criteno de que o+
probalile que los beneficion coondmicos futuros striboidos o la marca fuyan a b
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empresy; p:m no I:J.lmp].c el n-.-qumin h| ue ¢l costo d:l activo pucia ser medido de
forma fiable. La empresa estima @ futuro realizar el analisis de mercado y finencero
para determnar con flabilidad ¢l valor meonable de la manca “Pasa”

Ehmos sctives, por wmendos operalives.- Representan inversiones en congesiones ¢
mstalaciin v adecuucion de almacenes ¥ locales comerciiles, que ofrecen beneficios
evondmicos futuro ol negocio, los cusles son wnortleados sl 20% ynual

Derenom del valor de los actives no financieros - El valor regisirado de los activos oo
financicron es analkzado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del s En caso de existir eston indicios, se estima el vuloe recupershle de los
citidos activos con ] objeld de detetmunat ¢l deletiono de valor sulrido.

Benelicion Jde jubilucon patromil v desshucio.- La Compafin cuenta colt un plan de
hencficios definidos post - empleo por concepto de jubilacion parronal segun el Cadigo
de Trabajs, tlmlltﬂlhlmﬂdrmchlhlﬂlluhujﬂmimmhudmpmm
empleadores cusndo haysn prestudo sus servicios por 25 afios o més, en forma
comtinguds o imterrumpids en ln mismis empresa. Aguellos trabajadores gue hubieren
cumplido 20 afios ¥ tuvieren menos de 25 afos de trubujo, tendrin derecho & Lo pare
proporcional de L jubilacion

El cosio de provesr esic beneficm s determina otifizando el metndo de Unidades de
Crédito Provectadas {método prospectivo), considerando generalments como hipdtess
sctudrial de clleulo s wbled de mortalidad Moméiricas v ¢l lacor de conmutacidn
ictuarial, tales valorizaciones sctuaridles se llevan a cubo 4l final del afto. La
compaiia reconocers perdidas o ganancias actuanales, exclusivamenie 51 se modifican
lies Hipeesis actuuriales de Gllculos, e decir utilizanda otras tablas de momiulidad con
olras variables de probabilidad u otras tusas de fnterés. Este beneficio es amortizado
duranite ¢l promedio de vida laboril de los empleados participanies en el plun. Lina
parte de esta provimion es cargada directamenie a ln cuenia de reserva patrimonial.

Reservis- Estin constituidis. por T4 reserva legal v facultutiva

a) Reserva legal: la Ley de Compuiuas estublece que un valor no menor del 1FE de s
alilidad meta anual ses apropeads como reserva legal, hinta que represente par 1o
menos ¢l 3006 del capital suserito ¥ pugado.

b) Reserva focultstive; constituye reserva adiconal creads por Jos accionistss, e

encuentra libre de impuesios, y puede utilizarse para futurs capitislizachim, distribucion
v olros usos gue no afecien gastos.

Supernil por_evalonzacon - Corresponde o la contrapartida por la revalorizacion de
propiedades, moquinarias ¥ equipos efectuads principalmeme en el sfo de trunsicion
N0 v scdernbs en ol who 2011, Estn cuenta se presents neta del ajuste del impuesto  la
rentu diferido constituido v su reverso anual (nota 200, ¥ del curgo parcial de ls provision
reyuerida segun estudio actuaral.

Resuliados acumulados. - Comprende: 4) la utilided nets del periodo; b) resullados
scurnilados provenientes de 1o adopeidn por primera vez de Las NITF (compensado con
reserva de capital en of 2010 y ¢} reserva de capital. Bl comtenido de cada cuenta se

caplica como shgue:
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b

a) Utilidad meta: represents la utibidad neta del penodo, de la coal en la Junta Genenal de
Accionisties anual s realizs la spropucidn de L reserva legal, v el saldo gemeralmens
e repartido a los acoonistas como dividendos.

b) Resultadon scumulsdos provenientes de ls adopcidn por primera ver de las NIF.
creads pot la resoluadn Je Sopenmiendencia de Compadian ahapy anotada (c); oomo
su pomibre o idica e o elocio neto de los apusies deudores ¥ scTecdores oniginados
en el afio de ramicin. Ls Compaiii sheorbao el apuste deudor scumulado con cangn
superivi por revalorizackin

¢} Qo resullsdo integral: incluve sjustes diversaos tales como el reverso del impuesto a
la rentn difendo por reduccion de s mpositiva, ajusie de ciloulo actuansl v
cualguier otro ajusic de ahos antenoness.

d) Reserva de capital: por Resolucion de Superiniesdencia d¢  Compafiiss No
SC ICLCPAIFRS.GL1 1007 del 9 de septiombee del 201 1, lo cuents fomd parte de los
resultados scumulsdos hasta <f afio X111,

- De acuerdo con disposiclones del Cadigoe de Trabajo, In
Compahia distribuye enire sus trabujadores ¢ 15% de utilidades antes de Impuesto; ¢f
|0F5 pars 1odos fos rabajadores en proporciin al tempo que hayan lasborado durante un
determinado ¢jerowio coonamico, v ¢ 5% repartible pars b carges familiares que
justifiquen los trabujadones.

Impuesio a la rente corrents « diferido - Estd conformado por el impuesio a i renta

cuorriente yue e el que usualmente se biguids en el mes de abril del sfo sigubente. mds el

impuesto o la renta diferido; (nota 18) que representa las comsecucncian fiscales de

partidis remporsnas deducibles ¢ impombles con efecio inbutano futuro,

a) El impuesio comente, ¢s calculado semun s Ley Orgamea de Régmmen Tribotano
Interno, la caal a partir ded afio 2013 estableod la tarifa de impucsio a la renta ded 22%
paara sockedades.

Ademis, si o stilidad del afo o capitalizads wial o parcialmenic dentio del sfio
sigubente, la wrify por el valor capitalizado disminuye 10 punios porcentusles. En
el caso de que el anticipo de Impuesto 3 la Rents determinado resulie mayor al
impucsio cunsado calculado cn bass & los porcentapes antes indicadin. ¢l impucsio
que prevalece serd el valor del anticipo determinado, que o lo ocurrido con
Passmancria S A oo los afos X013 v 014

bh El impuesto & Lo renta diferido, ha sido v senl reconocido por las diferencias
temporatias entre La base fiscal v 1a base contable, utilizando las tsas fiscales que s
espera objetivamente esién en vigor coando los activos ¥ pasivos se realicen.

Hasta 2l 31 de diciembre del 2011, Pasamanctia S.A. reconacid pasivo por impuesio
diferido, por las comsecvencio fischles gue causarid u futuro s depreciacion por
revalonizacion de propiedades, la cual no ers deducible fiscalmente, Con la reforma
(iscul de [umbo del 2012 el saldo de esta cuentu quedd eliminudo.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Diciembre 31 del 2014.- En concorduncia con la Ley Orginica de Incentivos a la
Produccidn ¥ Prevencidn del Froude Fiscal v su Reglamento, publicados en el Sup. RO
No. 4603 v 3erSup. RO, 407 de diciembee 29 v 31 del 2004, respectivamente. v en
cumplimiento & los An. %-ley v An |0-Reg. se mtroduce por primern vez en la
leginlacion iributeria del Ecusdor la figurs contable del impuevio a la renta diferide
(previamente Vi contemplisdo en lss NIIF - NIC 12), la Compadiia vuelve o reconocer un
pasivo de nalpraleza fiscul pasivo por impuesio a la renta diferido, originado por cosnto
desde ¢l 1o, de enero del 2015 noevamente el gasto de depreciacion por revalorizacion
serd un gasio po :I:ducibh.umunhqutuhnummmlmlc.m':mmﬂmbua
iributanias, la Compafiia iibule sobte esie gasto,

223 mpuesto 4 la salids de diviss - 1SD.- Corresponde al 5% por desembolson sl exterior,

o2

De scuetdo con la Lev 1o pagos por materios primas, insumos v bienes de cupital
ineorporados ol proceso productivo incluidos en la hista elabomda por el Comite de
Pabitica Tritvatara, representan crédito fiscal aplicable para €l pago de impuesto @ La renta
de los proximos € afos o negociable con otros contribuyentes. Los demds pagos son
regidirados como inventirios. propiedades o gustos.

Recuaticinni pasiin.- Los ingreson, Costos ¥ gasios s impotin 3
hummmd:mﬂudmmhuhndﬂuﬂ:ﬁ:dﬂmunph es decir, cusido s
produce la comienle real de bienes v servicios que los mismos  represcntun,
independicnte  Jde lo fechs en que s produrca su comenie monetarm o financien.
Siguiendo lm principios recogides en ¢l marco conceptual de I NIF's, ls entidad
registra bos ingresos que ¢ devengun v todos los costos v gastos ssociados necesatios.

u) Ventas; las ventas de mercaderis s reconocen ¥ som regsitidas cuundo éstus son
entregadas v s ha trespasado ¢ nesgo al beneficano, en la fecha de emision de (2
factury por venta de mercsderias en los diversos locales del pais.

b} Costos de producchin v ventas es registrado como sigue: o) iniclalmente s
determina el costo de prodeccion esiandar de la fibnca para los distinios tipos. de
ercadetia tomando como componentes del coso la maleria primie. maoo de ol
dirccta v gastos Indirecios de fubricucidn; mensualmente se realiza el ajusie de la
desviacion con €l coslo real. bl ol costo de venta o8 determminado en funcion del
despacho real de las mercadenias,

Cambigs en ¢l posder indquisitive e lmongda.- E1 poder acquisitivo de 1 moneds (US3)
segun o mide ¢l Indice General de Precins al Constmidor del drca wrbana, calculado por
el Institwto Nacional de Eaadisticss v Censos, causd los sigulentes porcentajes de
Ioflachin g los dhtimos cineo afios:

Adis Indlasice
(%)
2000 333
il 54l
2 4,16
213 b |

1 T 67
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& EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFFCTIVO
Al 31 Jde diciermbre del X114 y 20135, ostin compuesios. Comeo siguc

2044 p- L] KJ
(US dilares)
Caju 83478 68472
Bancos naciomales _So% 305 L6l
Tiotal L0173 20493

Hancos; representa fondos mamenidos en cuentas cottienies, principalmenic cn

Bunco de Guayoquil LSS 182358 (LSS 119467 en el 2013), Produbanco LSS 169,751 (USS
TH 518 en el 2013), Banco del Pacifico USS 30514 (USS 25947 en ¢l 2013), Banco Pichincha
USS % MM (USS TOSM en ol afio 2013) ¥ otros bancos USS 106,468 (LSS 99,185 ¢n ¢l
2005

4. CLENTAS FOR COBRAR
Al 31 e diciembre del 200014 ¥ 2013, esin compuesis come sigie

a4 - 1TRJ
(US ddlares)
Clienies LosO.07T2 1.203.714
Compaitias relocionsdas 31395 TARI
(tras cuentas por cobrt 374041 B N
Subotal 1808, 718 1342304
Provisain pera cucntas incobrables ([ 0295) (_6295)
Total 149940  _LA6M59

Clientes ¥ compuiiss relacionadus. representan [acturas por vents @ crédilo con
vencimiento miximo de W duas plaso.

La Adminiirscain comsiders que no requicten de provesion significative para cucmias
incubrables, por cuant) mantienen wna cartera e respalidada con chegues posfechados

5 ISVENTARION
Al 3] de diciembie del M114 v X113, estin compuesios conm sigue

4 <l
(US dalares)

Provlucios termimados 3007 890 2714161
Productus en proceso 1 428881 L 482007
Maletias primas B2 838,691
Invermarios cn transio LN MF AT
Suministros. materiales § rTpucsion s, 7T 621,893
Comisariato 11506 9942
o 52823 __Sloy

Subvotal a6 lNall LR [

Provision pot obsolese maa (1265410 (__]S4460)

Towl Selom _ASae



PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS
Durante el afo 2013, & movimiento de esta coenta fue ¢l siguiente;

Thrmenens RS9 742 L L B b
] {FE ST
At whay M 014 e
Maguimatian 3 squipes L3%). 108 2 (L ahTann?
M sguiinaniis patn manteniotienio &7 G e T
Mot lunties v crngres bl 110 24720 1T T
Viehiciilos i (ima M98 TL2TS
Equipo de computaciin 132920 el i 268 0 0S00) fod 414
Hesrameseiia 1IN 473 il
Fguipis ciccthmmm 164, 108 Ied. J0d
Adslviem uialmenie degreciskn Ry YT S— _dss |7
St Ias T4 420094 128 | 95w ) 14AEAT
Lherteim blr s et | 12070 ) | A28 ) (IS 1 CRN O BT TS T
Deprecisciin sctivis deprocindon. | _484.194) — | 48419 |
Toaul RIS ¢ 207350 ) JR3R]  { K310) 12504447
Was, masgmanans oo e
§ vomsliu ke e n cathe j2aus 447 | L4540
(Citzn Todal I2TIS 08 | _J0&dIYi a3 g &30 250 447

Para proposiios de conirol migmmn, los activos otalmente deprecidos son munienides con €]
registro de su costor ¥ depreciacion scumulada por igual valor.

Duurnnte el sfio 2004, el movimiento de ests cuenta fue ¢l siguiente:

b LB

Terrenos

Eilifhusrs

Maguinmizas ¥ equapos

el mgunipuiaas, pary e b
Muiletiip § ensiran

W phaiali

T iguirs g aonmpuaissm
Heramicas

Equnpes checimimeos

Astivom nmalmenis deprociado
Suibvacial

Dieprecimssn seuwmilsds
Deprycimin aitivem depisciados
Taral

Wlsiguinana ¢y muntagjs ¥
REITET L P e L

et Tioad

Saldim g Al ¥ Sa i g
& 15T A1 TA2
LAl 2050
A 0ThonT HIa FISF | IsdE) IR 8 (2181
47800 1 40
18543 3N g - i K2y | M did
T2 la.9sd 8200
Tl Jism o (21655 ) i 3isE &7 6]
a0} i g asd ) G404 LI o]
§ e i (] I8 S
484,157 I 121377 — | — frs 573
i M AT dnd 331 558 [ ISk y | Bed 53%) 6 ATT saa
| LOjoad | WE0ET 100030 432 0 | 24iLamd)
(T o T 5 | MES37T)
1250 40 | 14675 433803 i 2& | A 535 L2330 8T
= SALJEE MAsWy T L
BT (MR8 Usbd  (L28) 84N AN
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EASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuscion)
Terreno v edificio del locul C.C. El Bosyue - Quito por vidor die USS 1000178 v lote de
leffenn consiucciones (antigus curtiembre) por USS 3332845 (revalorizado), han sido
entregados o CFN 3 Produbanco, respectivamente como hipoteca sbierta de lss opernciones
de préstamo recibidas (notas 10y 15),

7. PROMEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, estin compuestas como sigue:

(US ddlares)
Temeno vivienda San Andres 68 456
Termeno avenidy Espafia ST 3N
Chsa viviends San Andrés Jnd R0
Casyd avenida Espafin 101.253
Subrotal 1.854.979
Deépreciacitn scimulads (_35.92%)
Total LAY 1XM

Las propledades de Sun Andrés y cosa avenida Espafia par valoe neto de USS 1677850, han
sido entregudis 4 Banco del Pichincha y Banco Bolivariano como hipoteca de 148 operuciones
de prestamo recibidas, (notas 10y 15),

. AES MAM
Durante bos ghos 2014 3 A1, L ioversiones ¢n acclones v membresias, solo presentan

coma maovimiento ¢l sjusie anpal del VPP por la aplicacion del mélodo de purticipachin,
COMm Rigue:

Particip. Saldow s Ajusics Saldin
L) de-3-2003  Adiciones YiEE dhic-§-2014
(LIS bl o)

Aercaniil Timd S.A L LA |45 At i 244n) 1438
Membeesia Clib VIP 7560 758
Hompital del Rio 14,190 14, 1)
Slprtina Uilba S A R G i 232H 5 2.3%%h el
INVERAIR S AL S 3 00N
SOFE] __3A — _ =
Toital 17158 — (%) 171794
Dividerdos tecilidos 2h953 (9 _2he

Las mversiones en Mercantil Tost S.A. v Manina Olba 5.A. (patrimonio pegmive on el
2013, estin ujustadas par el mésodo de participacion (VPP). Lo dividendos recibidos en los
afis 2014 USS 20043 y 2013 LISS 37.739 de Mercantil Tosi S.A,, fueron segistrados

directimente en Ingresos v caledlado el VPP al final del afio.

Debido a I inmuterinlidad de o inversidn en subseldianias (menos del 1% de los sctivos de
Pusamunerin), v tumblén del bajo nivel de uctivos de lus subsidiarias, va no es relevanie la
consoliducion de los estados financieros de Pasamuneria S_A.. con las dos compafias en que
mantiene iversiones supenores al 3% y gjeree control sobre Lis mismas,
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EASAMAMNERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

% OIROS ACTIVOS

I

Al 31 de diciembee del 2014 y 2013, Les inverdiones ¢n concesiones y mejoras en locales
arreruduios que presentan benclionos coondmicos (uturos, v sos saldos petos de amortizscion.
CNaf COPLCSION COITHR) MU

b IE} L3
(US ddlares)
Adecuacion CC Recreo Maza 33620 45,147
Adecuncion Mall del Sur 83T 6Tl
Concesion OQuicento Sur I5.728 42245
Adecusciin Quicentro 42461 1.0
Adecuacon C.C. Bosgue 0 M
Adocgacin Quevedo p. | ot 34,50
Adevuscion Ruohamba XN iss LA
Adecuacidn Mants 14678 12917
Inversiones v meiorss en otros locales 156243 e
Total 400,749 A4

La amonizscidn de bon ahon X145 D003 fuernom de USS 174393 y USS 210657,
respectivamenis.

Al 31 de diciembre del 20114 v M3, corresponden & préstamos bancarios conmvenidos con s
sigUiCTCs psiiluciones hancanas:

il 013
U5 diares
Produbapoo S A LUne operacion <on  sencimicnl ¢
febrero del 2008, con una tasa del 9,12% LI LT 27500
Buneo del Pichinchy CA: Una operaciin con vepcmiento
en encro del AN E con wna tasa del 9.74% (TEIRLLY i
Bunco Bolpanapy: s operacones por USS MNKLKN ¢on
vencimuentos entre bos ahos X012 5 N6 imierds del 9,635 el ¥ 1 i
Toeal A53.000 21500

Los creditos bancarion estdn garantizados con hipoteca sblerta sobre inmuchle v prends de
maquinasia de la Compaia (pota 6).

A continuacion s¢ incluye i ﬁnmraupmﬁuhvﬂummmmnlnh
reonable de bos imsirumenios fi de | Compuhia incluido en los estidos financiens.



EASAMANERIA S, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AS0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(US diibunes )

Activim fimamsees

Cugmas por gobrur, clicmss ¥ otles L4 | dank [ELE A L6t
Frsavoms finmncienm

Froczgams hsscarios cosrsinos LY LT e W11 1] LA T8 (N
= Vientimenios cormianes & 0P L TdlnTa En 5T TaiaTd

Saluire B¢ chounlu 0 sy el TE3 #35 Sl 3RS Tnlens £51).38%

Dhocsimems puit pagif, O, wedeceme. |03 000 (W LLYLY L s LIise

Cucnas pos pagat, proveadons ¥ div LA ™| %71 Ml 2T THLET]
= Fomdo de comantls LIRS I b a2 | 2= s [T R

El valot ruzomable de los setivos v pasivos financieeos e igual ol valor en libms, porque estin
presenisdos por &l valor Ul que se podria canjear el instrumenio en uni transsccidn corriente
entre las puries de comun scuerdo y no on uns tmnsaceion forzada o de hquidaoidn,

Pura estimar los valores rzomables, s¢ utilizaron los sigoientes sapucsios;

o Cuentas por cobrar y pegar comerciales y 0ros actives § pasivos corrientes son iguales que
los valores en libros porgue son realizables por su valor nominal, y por los vencimientos »
corlo pliseo de esios imsirumenios.

o Prestamos buncanos cornentes, si valor nonable represento ¢l cosio de ks opetuciones,
nete de abonos yo compensacionss, pues no fvo mingdn costo adicional que debw
amirtizarse witlizando el mésodo de la tasa de interés efectiva,

o Obligaciones & largo plazo y sus vencimienios comentes, su valor razonable representd ¢l

costty de lis operaciones, nelo de abonos y/o compensaciones, pues po lwvd ningln cosio
adicional que deba amonizarse utllizando ¢l método de ln vasa de imerés efectivi.

12. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS FOR PAGAR. PROVEEDORES
Al 31 de diciembie del 2014 v 2003, estdn compuesias coma sigue:

a4 s
(L% diluses )

Plaer (g ¥ wiga sle ahotro

Coompafiss relacionudus, dooumssmios adh, 530 LA R
Chja de s de trabujidonss Pasamancria a4 ssx 2% N
Subiostal A3 pioe LININY
[T

Dl exteniod TAN BT
Nacioniles 157000 TN
[hivisdendos por pagat, ciimicem — 20,00 s
Subtital proveedones B4 447 TRLNT1

Visrias CuCniis puC s, g — 0973 -1
Tinad 1991575 LyntAil



EASAMANERIA S, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

14,

Plago fijo; comstituve documentos emitidos & Bvor de a) UR] S.AC dos pagards que suman pos
LSS 376,421 (USS 316,936 ailo anterior) o 90 diss plazo ¢ interés promedio anual del 5,506
bvj Mercantil Tosi S.A. dos pagares gue suman USS 324,391 (USS 333.239 en ¢l 2013) 2 150
dias ¢ interds promedio snual del 6.506%.; ¢) Predial San Carlos tres pagases por USS |34 537
(USS 120846 en el 2)13) o W diss ¢ interés promedio ameal del 5,17%

Caja de zhorro de trabgadores Posamanenix; genera interes promedio anual del 7 5.
Provecdors nucionules; esthn  constitmdos principalmente por Texal SA. USS 103,
(USS133877, afio 2013), Enkacor S.A. USS 54 138 (LSS 56,734, who 20138 Protels Ecuador

SA USS 37312 (USS 43,397, abo N3k Aplicuciones Artisticas S.A. USS 26672 (LSS
334992 aho 20133 y Moosalve Moreno Cia. Lide. USS 18,193 (USS 19.656, afio 2013).

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estiin compuestos como sigue:

ana 203
(LS ddlancs )
Impuesios retenidos 219504 211671
Impuesio a lx renta. neto 0 0
(Nras retencunes —BL127 09425
Total M99 aBLIE

Al 3] de diciembre del abio 2014, prevalece ¢l anticipo minimo del impuesio 4 3 renti por
USS 198,058, quedando come creditos tributarios las retenciones en b fuentz ¢ impuesio a la
silicls de divisas-1SD. Al 3] de diciembre del X013 2 bos ordditon tributanos (retenciones en la

fucnte, snticipo pagako ¢ impuesto a ls salids de divisas-15D), « dedujo cl impuesto a ls rents
del afio M113 por USS 198372, guedando saldo a favor de USS 44852

Al 3] de diciembre del 2114 y 2113, los gustos scumuladis por pagar incluyen una estimaciin
de los vencimientos comenies de provisiones [nborales, y estin compuestos como sigoe:

SliE4 anLd
(US Gatlaren )
Primwarmcs lahorabes plican, v commmie (nota 17) HNTIS Al
b st s
Partiopacss rabnpad e i 24
LTS TV RE b L0 24517
Imafoses por g LS AT KA
L cumamgs purs spriies L8l L EAL
s iy _ 45 sN
Tinal STV 004 S0
E] m bimthenion de low bemilheclon soclakes durnme los afos 2014 v 2013, fue como sl
4 LI
IS divlaegn )
Baldos bniciahos, encta | a2 po N L]
P e nes LmIT jSalatl
Pug = | LIZ32%) i LSTY )

Sabdon (inades, Swwmbeyg 3| _MES10 Ml



EASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013

Al 31 de dicsembre del 2014 v 2013, extin constituidos. pos los saldos de varias operaciones de
credinim concedadas por Las sigusentes isstitucones linanccras

Operaci mey a4 p- (1R}
(LIS didaten)
Prosfulbases CAR O ™ =i 424 LICTLE

Dow Opcracasnes po USS 80000 con  CAR MEENDSILIN
e et bow sl 005« N fe smienes del

SAZN oy AN oo saETE

Pichischa oN1474700 10636 14.96]

Opuramun pow USS &K 00KE wom senuimmanto e el
s 201 T e da imterrs rummstable Jel 1090

Phuskin g tmmes AN AT [T (LT

Opeorsciom pow LSS W0 000 com vonormmesis celi
b g X0LY 3 M0IB mierds del Y80S

Corporacien Fimancurs Nacions) AN TV.250 1 2000000
Clamtro opwriaiones por LS§ LML, LSS Jn . 15408

LSS 3750000, LSS 0] (0N), gty wamcimmiams o8 fos | G4

i 2018 200 T, DOOMH g fimlndn el IR, LR 18702

K TR b 9 T renpecI IR

Saubrhing| 1.adu 3l LMK i
11 Venuimsents cuirrimeas | XT3 ( _I4hn24)
Saldo n lang plas RSN Mo0as

Las obligaciones estan garantizadas con las propeedades descritas el nota 6,

6. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Io.) Gestidn de nesgos fimancieros, en e curso pommal de ses pegocios § sctividades de
financiamiento, Pasamaneria S A al igual que ottos pegocios, estd expuesta 3 distintos
resgin de naturaleza fnenciera yue pueden o oo afectar de maners significativa al
valor econdmico de sus [lujos ¥ activos ¥, €8 comsecuencin. sus resultados

A continuacion prescetames una defimcon de los nesgos mberentes gue enfienia
Pasamancris $.A. une caracicrizacidn ¥ cuantificaciin de dutos v una descripcidn de
las medidas de mitigacion actuslmente vigentes, cuando o+ aplicable.

16.2 Riesgo de toas de mieres; la Compedug s cncucnita cxpucsia @ on Nesgo minimo cn
la tasa de imeres debido a gee wolo mantiens un préstamo a tasa de intends reajusiable
El riesgo e muncjsdo por li Compafia manteniendo principalmenie operaciones de
préstamos » tasa fija. ¥ ocasionaimentic § lsa vanable

16.3 Ricsgo de cnédite: el riesgo de crédite se refiere ol riesgo de que una de las panes
incumpla con sus obligaciones contractusles resultando en una perdida financicta pars
ls Compafiia. Passamaneria S.A mannene como politica otoegar crédito a clientes
muyorstas, muchos provementes desds afios anteriores. En las ciudades de Quito y




PASAMANERIA S, 3

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

16, GESTION DE RIESGO FINANCIERO (eontinuaciin)

17,

lind

1%

Cuenca existen logales de apoyo pata ventas & mayorkstas culificados prevismente por
la empresa. Pura mitigar ¢l riesgo de pérdida finuociers ocaslosads por loa
incumplimeentos recwbe chegues a fechn. La Compaiia coenis con  agentes
vendedores-recuudadones que optimizan la cobrinzas, por lo cual la cartera es sanu »
requieren lina minkma provision por incobrabilidad,

Lis cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nidmero impoenanic de
chiemes disinbuidos enre diversos mayorists, personns nuturules v juridicas ubicados
eft diversas cludides del pats, La evaluacion de crédito continua se realiza medinte
requerimiento de solicitud de crédito y su respectiva eviluacian,

Riesgu de liguider: los Viecepresidencias som las que tienen la responsabilidad final por
la gestiom de liquace. T cual his establecido un marco de trubajo upropisdo de munera
que la Gerencin Fmanciern pueda manejar los requermmienios de financiamienio a
cono, mediano ¥ Lirgo plaso asi como sy gestidn de liquides. La Compatiia munsju <l
fietgo de liquider manienietido reservas, facilidades financicras y préstamos de
instituciones financierss v compadins relscionedus, monitoreando continuamente los
fupos eleciives proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimicnio de los
activos v pasivos financliens,

Rissgo de capital; la Compania gestiona su capital para ssegurar que estardn en
capacidad de continuar oomho empresa gn murcha mienirms que miximizan el
rendimienio 4 sus poComsiAs & traves de la optimizacion de los saldos de dewda v
pattimanio. En el aho 2014 duplico su capltal sociil, entregando & los acciomistas
dividendo peciin del 1005

La Presidencie revisa la estructore de capital de la Compaiis periddicamente.  Cosno
punte de esta revision, considern ¢l costo del capital ¥ los riesgos ssociados con cida
clase de capital, asegurando una yusta disinbucion anual de dividendos.,

vV N [ N : 1

LESANTIA

Al 31 de diciembre del 2014 v X3, Poamumeriy S.A. acumula provision pars jubilacion
patronal & provisidn por desahucio, en bese 8. estudio actuarial calculade por Sociedad
Actunrial Arobs Tenin Cla. Lida__ ademis de fondo de cesantia. como sigue:

aill4 =L
(US ddlares)
Jubilucidn patronal 3069255 215900
Desahuco 574,621 L e.42
Fondo de Cesanila 1288018 L6t e
Subtotal 593219 S405022
{=) Estimacion de pagos cormenies {__HETIT) SN )
Suldo o largo pluzo Aad3id A0

Fondo de cesanhia; correspondde a apories del 1.5% mensual sobre ¢l valor de los sueldos
realizados por los imbajadores ¥ por Pusamancria SA., ostos fondos son entregadas a fos
trshajadores en la fecha gue Etos se retiten de lo Compafiis.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013

17. FROVISIC

ANO 2013,
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Al 3] de diciemie del 2014, la provisidn pera jubilacidn patronal § desabucio, fue regisirads
en gtos. Al 3 de dicaembre ded 2013 fue completads omando USS 94.221. de b cuents

patrzmonal seperavil por revalorizacion.

Lis cumbion netos segin estudio sctesrial en el valor presente de la obligacidn por
benelicion defimdos darante ¢l afo 2014, son los uguicnies:

Newsort o atnialivs actvairial

Obligacion por beseficios definidos ol 31 de

diciembre del 2013

Incremento (disminucion) de reserva, neto

Obligacidn por beneficios definidos ul 31 de

diciembre del 2014
Negun Estacho o Struancton
Vanacion USS M| 2W

Tubilagion Deaghusin
(US dolates)
A215.5960 1012420
Bk 859 JnL 167
Aseldfe L119.367
Lo06.255 94621
196364 4,966

Al 31 de diciembre del 2004 ¥ 2003, ls obligacionss provenienies de los planes de
beneficke de  jubilagidn vy  desabucio no  manticoen  financiamiento  especifico,
consecuenicmenie cxlos planss no disponen de sctinvos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2014 % 2013

Lss suposicones principales uhilizadas para determinar las obligaciones poe los beneficios
de pubnlacum v desabmcio duranie cf sao X114 son las spmenics.

Tasa de interés actuarial

Tasa de crecimienio de sueldos v pensiones
Tusa neta de calculo

Cosio kabaral por servicios actiales

Costo financien

Provision & curgo del empleador

Retomo esperado de o activos del plan

I8 IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO

Conforme a dsposiciones legales y reglamentanas, pnnapalmente reformas introducidas cn
la Ley de Regimen Tributario Imeme y Cédigo Organico de la Producciin, 1a depuracion de
1s base imponible fiscul parn los cilculos de 1a participacion de los irabajadores ¢ impuesio a
la renta pot los gios 2014 v 2013, Tue efectuadu por ls Compaiis como sigue:

Litilulad antes de deducciones

15% de parcapacydn de irehagadorss
Subeotal

i+ Gasters o deducibles)

(=) Ingresos cxentos

i+) Beneficio por trubajadores ¢ hijos discapacitados
(-3 Beneficio por aumento neto de trabajadones nuevos
i +) Ajustgs por gashios cxenlos

(#) 155 de PT whre renias exontis

Base imponibie

Impoesto 2 ls rents nomenal, 225
Anticipo i mimo defimitive
Unlsdad tperdida) neia (A-B-C)

Al
(H)

iy

s

441%
06045
L7923
68 281
37.433

UL b1
{US déilaes)

i B2 BUs
b 2 ais)
i S8 dhd
37860
{ 27.453)
{ 35114)
i
26,164
———— — .
| SRLBNY
I 2R 16
(_1osusEy (1937
LT L

lubilsson Desahucin

12%

h'%

1 A 568
21019
B4 1693
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

I8, IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE ¥ DIFERIDO (continuaciin)

9.

20,

RUE LR

Impuesio cormiente:
® Impiiesto coments sobre Wilided del afo 127.02
sAjustes por gmsios o deducibles v oouros  (diferentes  de

Uepreciacitn pos revalorzaciin) 812
eCrédito  iributario. por  benchiclos en  conirntaclin  labornl

discapaciiados, empleados muevos y ofros I 77649
& Cltros ingresos exentos v gastos mo dedociblés, neio [ i

Subotal 1280016
o Diferencin pars alcanesr el mpuesto minimo definitive T 356
Total impuesio corrienle 198.1158 198372
Total impuesto  la renta, neto (impuesto minimo en ambos afios) ] 1]
Impuesio s la renta diferido:
s Gravamen sobre depreciacion por revalorizacifn. no deducible 251 1y i

Al 3] de dicembre del 2003 el capiinl social mnonizado de Ja Comparin fue de LSS Lo0N00
¥ el capital suscrito ¥ pagado USS 1. 200,000 comstitindo por | 200,000 sociones ondinanas de
LSS 100 cads una. Con fechu | de septiembre del 2014, con registro No. 676 fue imserito en
¢l Regisiro Mercanill el aumento de capital por USS L200.00G. Por lo expuesio, al 31 de
diciembre del 20014, ¢l capatal socinl de In Compania es de USS 23000000, constituido por
2N 00 weciones ondisarias de USS 100 cadu wna, distribuides de la siguiente mancr:

Paruicipacian

%
Paktuns Holding Cie Lida; desde diciembre 14724012 16
|Extea Assel Management LLC hasta julio 242011
Inmabilinria Betsabe S.A. 9.7
Inmobilisrin Santa Caterina de Sena 746
Herederos de Beatriz Tosi de Molinari 501
UR.LS.A. 440
Chiros acciomistas, mdividaalmenic menor al 2% 1577
Tonal B LLINLY

(LS dolares )

1.2 84i)

250 8}
179 )
141530
LELLT
AN 4N

PE L IELLY

Con fechi 10 de sepliembre del 2004, se trunsfineran 11804 sotiones do Ramila 5.A., tivor de

Pakrng Holding Cia. Lida
SLPERAVIT FOR REVALORIZACTION

Desde el afo X090 hasta el 31 de dicoembre del 2014, el movimienio de la cuents es como

sigue:




NMITAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

20. SLPERAVIT POR REMV ALORIZACION {continuaciin

al.

1L

Sakdo al 31 ie diciembre del 2K
Reavibido ds terrones

Reavalin de adificins

Reavalii Je majuinarios y eqguipos

Pasivo, impuesio a la renta diferdo ~IRD
Depreciaciin, reavaldo, IRDD ¢ hajas, apustes sets
Compenacion de ajustes NIIF

Saldo &l 31 de dicembre del 2010

Reavaluo de serrenn y edificio ET Bosgue-Quite
Aproplaciin de impuesio s 1o rentn diferids, who 1))
Saldos al 1] de diciemiwe del 2011

Hevershim de o 1 i L rents difendo, me X
Apeapldcuin , sjusie de waldo de jubllaciin pairomnal
Salakow al 11 de dicienibee del 2002
Apropiackin. ajuste de saldo de desabucio
Saldos al 31 de dicsembwe ol 20135

Aumomio de capital, uso

Impuesio & i rents difessdo, restipucnon

Saldos al 11 de dicsemibie de] 2014

(US ddlares)

1ol
[=a]3
2 1R4.924
| §55.471)
i 278
[ HMLO] )
9 N3RS0
12331050
{ 10703 )
[V et L
S4Ns28
{ 55 LG
In&I39TT
{9437 )
B, 719, TS5
T
(| 281966
S367.290

Al 31 de diciembre del X014 y 2003, como s reflejn on ef extado de patrimonio, ¢l suldo de L

cuenta agrupa las siguientes subcuentas:

Suldo nntertior, enco |

a) Apropiacion de reserva |egal

by Utilidad { pérdida) neta del aho

©) Acreditacsin de dividendos

d) Estudio actuarial, sjuste de diférencia

Salde fimal, diciembre 31

alll4 ailLd
(US dilares)

A 975 M4 KR
( 3324 0
[ 1UsLEN) IE2 0]
| M3ERD) i

L] ]
( L13.174) i 9758

Reserva de capital; saldo  histdrico que proviene de shos ameores, Se electuamn
compensaciones emtre los shos 209 al 2013 pars absorber pérdidas scumuladaes de aflos

anteriores y diferenciis de estudios actusnales.

Lt ventas & nivel packonal durante los afirs X014 v 2013, fueron orlginades come sigue:

Vertus lociles

Exporiaciones

() Devoluciones y descuentos ¢n ventas
Ventas nelis

24

«l1Ld

(LS dilares)

14.304.425
2%, 70

363 G06)

14027 5%

=3, 59

(2808
[ EN 12 fenr S 7 1 e



EASAMANERIA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2004 Y 2013

2L LOSTODE PRODUCCION Y VENTAS

4

La determinacion del cosio de ventes duramnie Jos ghios 2004 y 2003, fue como sigue:

Inventino incial de materibs primas
1+ Comprus petas del ano

= Dispomble para consumir

=3 Inventiario ol de malerias primas
=Clostir de ls materiy priee utillzads
{+) Mino de obra directa

L) Gastos de Tabricicidn

(+) lesventario inicial, productos en procen
[« liwenitario fital. producios en proceso

(+) Inventano micial, prodecios ierminsdos
(-} Ivventario finul, producion lermimisdos

Cose de venas

; ICION Y A

silld L
(US dilares)
B35.691 953605
3953 47) 2435201
1 TEE31I 2891 806
(_524329) (_535.691)
29631.082 J56.115
=207 848 2388447
< Tl 20 291398
LAKLINT L3646
( 1428881}  ( 1. 4K2067)
=T14:161 2335408
(2007891 (2714161}
LOSLAF  1799.60]

Los gasios de disinbucson v ventas duranie los ghos A114 5 2013, en los dlmacenes de Cuenca,

Quito, Guavaguil v Portoviejo fueron calmados como sdgue:

Remunemoones v benehicios sociales
Amendon

Comisiones v recargos ageinies
Publicidad

Adecuncion y munienimienio de locales
Servicios de tarpets de ortdite
Acarre v Metes

Lusz. ngua, 1elétono e imemet
Comdaminio

Depreciaciones

Mutzrial de empague

Seguros

Capaciticion

Litiles de escritorin

Visda proveedoresclicnbes

Vouros gusios menores

Total

014 2013
(LIS ddlares)

1.553.855 1431548
T4 72T 6T 275
3324873 335119
37357 HNLOTT
217.889 103,297
92018 | T68Th
123861 140276
| 5036 118539
|T752] 158,978
51219 51205
45,408 S1.640
32057 46 986
23 890 CELLY
8457 44,607
35T 3017
_ 150203 144508
S 46857 2 _Al21AS]
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PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

25, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gusios de adminstracion durante los abos 2004 v 2013, fueron ceusados como sigue)
(1L 2018
{US datares)

Remuneraciones y beneficios sociales T21.936 T21.903
Prosasion jubilsciim patronal ¥ desshucio, not 17 782,047 223383
Homiwrarios profesionales mas | 25 5801
Capacitacion 10.99] 10515
Servicios de guardianta 45 106 2.7
Impuextos municipales 39.151 fS.630
Servicios brisicos y de tercers 26964 26,267
Depreciaciones 40,006 201,326
Litiles de oficing 15 SN 16352
Seguros 18558 21856
Cuotss v contribucines ELE. 33,688
Mamtenimiento de edificios, vehiculos ¥ equipos de oficing 45087 1.3
Ciasios de vinje 13223 9.5492
Agusayos il persomal 12171 OB T
Gaston legales v judiciales 13444 a413
Varios gastos metones 103270 T3 W8
Total 2088667 438311

20. ASPECTOS FISCALES Y LEGALES

al Situscion fiscal: Al 13 de marzo del 2018, la Compoflis no mantiene pendiente ninguna
gloss fiscal ni notificacsdn del Servico de Rentus Intemas-SRI Servicio Nacional de
Aduana, [ESS. m algan otro organismo de control.

De conformidad con b Ley de Equidud Tributaria, desde el ufio 2007 se encuentos vigente lu
ficultad del SRI para revisar las declamiciones tributaniss de impuesio o I renta de los
ultimos T afos (anos 08 hasta ¢l 20004 v las declamoones measuales de retencones en la
fueme de IVA ¢ lmpeesio a ls renta desde ol mes de maurzo del 2008 hasta Lo acrualidsd.

h) Asunics judiciales v laborlesc los tres bogados externos que manticns |a Compaia
confirmuron la inesistencia de juicios ¥ demandas de cardcter sipnificativo en que L
empresa sc encientre involucrada en calided de actora yio demundadn.

¢) Precios de trunslerencine Las opersciones de comercin exterior de Passmaneria S.A por
importaciin de materin® primis, maguinarias ¥ equipos, repRckon ¥ SUmMinisLos ¥ monkos
mepores de exportaciones, no obligan 3 lo Compafifa presentar ni Informe Integral de
Precios de Tramsferencia sl el Ancxo de Operaciones con Purtes relacionals.

De scuctdo com el wrt. 23 de la Ley Orglucs de Régimen Trnbutano: Interno, |a
Administracion tributana tembicn estd fecultnds & determinar los ingresos, coslos ¥ gastos
deducibles derivadios de les operuciones con paries vinculudas residentes en el paic
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

| g a5 Mediante Resolucion NAC-
DﬁEﬂfﬂfllHllH'i l.‘k .lhﬂl "frtkl lelll el Srwr-.‘laﬂ de Remtss Internas (SRI) resolvio
que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean presentados hasta
¢l 31 de julio del io siguiente. Por Jo expuesto, todss las socledudes oblindas b 1enee
suditoria extema, deberin presentar oportunmmente o los sudilores externos pars su
revision, los anexos v cuadnos referentes 4 informacion iributire conforme o instrectivo
v lormatis proporcionados por el SRL. A Lo fechs la Compafiia mantiene ¢n proceso ls
preparncion de dicha informacion que contiene entre otros asunios ls determingcion de s
base imponible pams ¢ cllculo del impuesio a la renti

27, PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Druranie los shios 2004 3 2003, los prmcipales saldos ¥ franspcciones con panes relacionadas
corresponden ¥ estin efectundas en términos generules, en condicioses similares & lis
realizudes cun terceros. Livs saldos estin referidos on laes notes 4, 8 v 12, v ls trimsacciones
estin mencionaidus & continuacitn:

=4 A3
(LIS dilmres)
Ventas de mercaderios v servicion 2846090 26T 740
Intereses pugados SRs] 63,634
Otros servicios pagadons S5 A0 S0, 180

Compensacidn del personal Clave de ln gerencii

La compensacion de lom ejeculivos v olfos miembros clave de la gerencia durunte los abios
2014 v 2013, fue la siguiente:

2ij4 b 1] K
(LS ddlares)
Utilidades 175 as
Honormios. comisiones ¥ beneficios socinles 219632 244 554
Total T 34934

28, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de dictembre de] 2004 y X3, los prnncipales compromisos asumidos para <l
desarmollo del negocio son bos siguienies:

a) Contratos de prestamos con entidades hancarias ¥ CFN v la instrumentaciin de las
correspondienies garantiss, por las obligaciones & corto ¥ largo plazo, indicadas en lus
nodas 10 v 15.

by Contratos de trabgjo de diferente naturalers, por o relacion de dependencia que
mantiene ls Compuiia, los mismos que s encuentran registrados ante la autoridad
laboral. La Compaiiia no mantiene contrato colectivo de trabago,

¢l Contos de concesion por armendos de locales comerciales v bodegas en diversas
centros comerciales ¥ malls de vanias cludades del pais, nota %

d) Owros conmratos v scucrdos ondingrios del negooo tales como: de goardiania ¥
segitidad, con agenciss de publicidad, por mantenimienio,
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25, COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS (continuaciin)

Respecio i otros compromisos que requisran la constilucion de provisiones por revelscion
de contingencias, come esta definido en la NIC 37 “provisiones, pasivos confingentes »

sctivos contingentes”, ne existen incertidumbres nl contingentes gue requicran revelacion o
ajustes a los estodos. lnancieros

29. EVENTOS POSTERIORES

Lo Adminsuscion de Pasamanenis S AL considers (ue entre diciembre 31 del 2014 (lecha de
awrre de los ostados frmancicros) y marzo 13 del 20158 (fechae de culminscidn de 1o andnoria),
no existen hechos posienores que alleren signibcativamenis la presentacion de los estados
fimuncieros ul 31 de diciembre del 2014 0 que requieran sjustes o revelacidn alicional,




