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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

1. ACTIVIDAD DELA COMPASÍA 
Pasamanería S. A- (La Compañia) fue constituida en marzo 2 de 1945, cn la ciudad de 
Cuenca Ecuador, ieve por objeto social la manuloctura de tejidos de toda clas, ventas por 

mayor y menor, compra de la materia prima necesaria y todos los actos de comercio e 
industrias reconocidos por la Ley. En los años 2013 y 2014 realizó sus operaciones en. 
almacenes y centros comerciales ubicados en diversas ciudades del país, principalmente 
Cuenca, Quito, Guayaquil y Portoviejo. 
La Compuñin ejerce control sobre dos afiliadas, nota 8, ya consolidación no es relevante 

Los estados financieros de Pasamanería S.A. son consolidados por su controladora Paktana. 
Cin. Lada. y ambos fueron aprobados por su Administración en marzo 13 del 2015 y serán 
somocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas hasta el31 de marzo del 2015. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las princrpales políticas comables adoptadas cn la preparación 
de los estados financieros, Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas 
en función de las NITE vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2014, aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan, salvo que se indique o contrario, 
2: Buses de preparación - Los estados financieros de Pasumanería S.A. comprenden: low 

estados de situación financiera al 51 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos de efectivo por los años. 
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estos financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
Declaración de cumplimiento» Los estados financieros han sido preparados de 
cuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF (aprobadas 

por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad - LASB), adoptadas y 
bplicadas por primera vez et el Ecuador en forma segmentada a parir del año 2010, de 
conformidad con la Resolución de Supermiendencia de Compañías No. 08, 6 
DSC.M10 de noviembre 20 del 2008. Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2014. fueron los primeros estados financieros con areglo alas NIIF, preparados por 
la Compañía como parte del proceso de conversión de NEC 4 NIIF. 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF, requiere 
que la Admmstración realice ciertas estimaciones y establezca ulganos supuestos 
inberents a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. — En opmión de la Administración, tales cwimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 1 momento, 

los cuales podrían llegar diferir de sus efectos finales, El deall de as estimaciones 
y juicios contables criticos se detallan en esta nota. 
Estimaciones y juicios comables- Las estimaciones y los supuestos utilizados som 
revisadas en Torma continua por la Administración considerando la información 
¿disponible sobre los hechos analizados 
Las revisiones de las estimaciones comubles se reconocen en el perodo en el cual se 
revisa la estimación y/o prospectivamente, si la revisión afecta tano los periodos 

actuales como futuros 
La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y tegisra algunos de los activos. 
pasivos ingresos, gastos y compromisos Básicamente estas estimaciones se deben a: 
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+ Revalorización de propiedades maquinarias y equipos; y propiedados de Inversión 
+ Vida dl de os activos material, principalmente propiedades, lana y equipos 
e Criterios empleados en la valoración de determinados activos financieros y no 

financieros 
+ Reconocimiento de ingresos, costos y gastos. 
+ Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados uctivos: y 
+ Cálculo de provisiones, principalmente laborales. 

Nuevas normas < inerprstsiones <miidas- A continuación se indican lis muevas 
normas € interpretaciones aplicables 3 la compañía, emitidas pero que no se 
encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de 
PASAMANERIA S.A. 
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Mejoras u as NIF; corresponde a diversas mejoras, necesarias pero no urgentes que 
modifican las siguientes normas: NIF $, NIF 9, NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 37, NIC 

38. Su aplicación es para periodos anuales iniciados en o después dell de <ncro2015 
La Administración de Pasamanería S.A. ha conclwido que la aplicación amticipada de 

lales normas e interputaciones no tendrían un impacto significativo en los estados 
inancieros al 31 de diciembre del 2013. 

Activos financieros.» Pasamancría S.A. feconose como activos financieros, aquellos 
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrara clientes y compañías 
relacionadas, empleados y amicipo a provecdores, En definitiva, los principales 
activos financieros de la Compañía incluyen cuentes por cobrar comerciales, 
relacionadas y otras. 

La compañís está expuesta pencipalmente x los riesgos de. 1) Crédito, 2) Mercado, 31 
Liquidez y 4) Operacional, gestión expuesta en nota 16 “Gestión de riesgo financiero”, 
Pasamancría S.A. maneja un modelo de negocio que le ha permitido tener un Mujo de 

caja positivo. Esto se debe principalmente a: 
1) Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia económica, 
2) Manejo eficiente del uso del dinero, 
3) Recurso humano que maneja presupuestos de manera óptima y 
3) Apertura de nuevos locales comerciales en diversos centros comerciales del ps. 
Todos los activos financieros <e reconosen y dan de haja u la fecha de negociación 
cuando se observa la presencia de una compra o veota de un activo financiero bayo un 
omo cuyas condiciones requieren lu entrega de hs mercaderías durame un periodo 
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«que geveralmente es a la vista, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 
osios de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios cn resultados, los cuales cuando ocurran serán inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocerán en 
resaltados, 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
smontizado v al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros dependiendo del propósito con el que se 
idquicren tales instrumentos y determina su clasificación en el momento del 
reconocimiento, mscal. Su principal activo financiero son. las cuentas. por cobrar 
omerciales, regisiradas principalmente por facturas por el valor de las ventas más 

IVA. las cuales cn caso de clletes mayoristas están respaldadas con cheques y fecha. 
Desucamos de las cuentas por cobrar la provisión para cuentas incobrables. 
Deterioro del valor de los activos financieros. Al 31 de diciembre de cada año, 

«vincidente con el final de cada periodo sobre el que xe informa, la Compañía evalda 
sí existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra 
detenorado en su valor. Un activo financiero ss considera detersorado en su valor, 
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de 
uno o más acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicral el 
activo (un “evento que causa la pérdida”), por ejemplo el incumplimiento o mora en 

los pagos de capital o intereses, y ese evento haya cansado la pérdida tien un impacto 
sobre los Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede 
estimar de manera fiable. 

Pasivos fimuncieros- Están registrados por el efectivo recibido, neto de abonos 
realizados y se clasifican <n función de sus vencimientos al ciere del ejercicio. 

Consideramos obligaciones corriente aquellas con vencimiento inferior o igual « doce 
meses y como deudas no comentes las de vencimiento supenor u dicho penodo. Los 

pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos bancarios locales, de 
Compañías relacionadas, cuentas por pagar comerciales, Intereses financieros, 

¿bligaciones tributarias y o10s 
Préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.» Están registradas al costo de la 
transacción neto de abonos realizados, además del interés normal 1o tienen ningún 
costo adicional que deban amortizar aplicando el método de la Lasa de imeres 
electiva, 

Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A la fecha de 
los estados financieros, la Compañía únicamente mantiene pasivos financieros 
medidos al costo amantizado, 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente 4 su costo, nto de los costos que se 
hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo umortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
btención) y el valor del rembolso, e reconoce en el estado de resultados durant la 
vigencia del contrato con la tasa de interés efectiva, La Compañía da de baja un 
pasivo financiero si, y solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ccontinuación) 
25 Valor raconable de activos y pasivos fimancieros- El valor razonable de cualquier 

activo o pasivo financiero que se negocie en lox mercados activos se determina por 
referencia u low precios hubuuales del mercado. 
Cuando existen activos y pusivos financieros que no se negocian en un mercado 

acivo, el valor razomable se determina utilizando las técnicas de valoraciones 
adecuadas 9 comparaciones de tusas de interés con el mercado para obligaciones de 
similares caracteristicas. 

29 Invsntarios- Los producios terminados estin valorados al costo por el método 

desembolso, los pagos amicipados son amomtizados en función de su viencia 0 uso. y el 
Impuesto utilizado enla declaración anual 

211 Propicsades, miuinarias y cquipos- son registradas inicialmente al costo de adquisición 
y desde el año 2010 reexpresado al valor razonable determinado por uvaldos de peritos 
valuadores. Los pagos por mantenimiemo son cargados a gastos, mientras que las 
mejoras que prolongan su vida se capitlizan. Los activos totalmente depreciados con su 

respectiva depreciación acumulada, por conto! sow transferidos conablemente 3 una 
cuenta separada de los activos con vida útil, El costo ajustado por revalorización de los 
activos es depreciado de acuerdo con el método de línca recta, tomando como base la 
vida il estimada de los uctivos. 

Las asas de depreciación anual delos activos son as siguientes. 
Años de Tasas, 

Astivos vidaúnl promedio 

Edificios » se 
Maquinarias y equipos. sudo 19 
Muebles y equipos de oficina 10 10% 
Vehículos 5 Ed 
Equipos de computación 3 3. 
Equipos electrónicos. $ 16 
Maquinaria para mantenimuento s 1 

2.12 Propicslados de inversión - representan terreno y casas mo utilizados en las actividades 
ordinarias del negocio, los msmos que son destinados al arendamieno a terceros 

2:13 Inversiones permanentes- Representan acciones que están registradas al costo más 
ajustes al valor patrimonial proporcional (VPP). Los dividendos ganados se acreditan 

resaltados. 
2.14 Astivos intangibles - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los tegistros contables mo 

presentan saldo en esta cuenta. De conformidad con la NIC 38, hemos analizado si debe 
0 mo recomocene ajuste por concepto del mombre, trayectoria y marca existente 
Comercialmente la marca “Pasa” si cumple la definición de activo intangible, palos 9 

al 17 de la NIC 38. idemtiicabilidad, control y beneficios económicos futuros. 
¡o uan sol comple umd on don cis rqerds paras reconoce y 
registro comuable: párratos 18 y 21 de la NIC 38, a) cumple el crteno de que es 
probable que los beneficios económicos futuros atribuidos a la marca Mayas a la
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empresa; pero no cumple el sequísto b) que el. costo del activo pueda ser medido de 
forma fable. La empresa estima a futro realizar el análisis de mercado y financiero 

para determinar con fiabilidad el valor razonable de a marca “Pasa”. 
2.15 Otros activos, por _unicndos operalivas - Representan imveruones en concesiones. € 

instalación y adecuación de almacenes y locales comerciales, que ofrecen beneficios 
económicos faro al negocio, los cuales som amorizados al 205% mal. 

2:16. Desenoro del valor de los acuvos no financieros - El valor registrado de los activos no 

  

financieros es analizado periódicamente para determinar si huy indicios de deterioro de 
valor del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los 
«citados activos con el objeto de determinar el detcioro de valor sufrido. 

Beneficios «e jubilación parronal y desabucio.- La Compuñís cuenta con un plan de "encficios defimidos post — empleo por concepto de jubilación puronal según el Código 
de Trabujo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sas 

empleadores cuamo hayan prestado sus servicios por 25 años 0 más, en forma 
continsada o interrumpida en la misma empresa. Aquellos trabajadores que hubieren 
¿cumplido 20 años y tuvieren menos de 25 años de trabujo, tendrán derecho a la pare 
proporcional de la jubilación 
El costo de proveer ete beneficio se determina utilizando el método de Umdades de 
Crédito Proyectadas (método prospectivo), considerando generalmente como hipótesis 

actuarial de cálculo las tablas de mortalidad biométrias y el factor de conmutación 
“actuarial, tales valorizaciones sctuaríles se llevan a cabo al final del año. La 
compañia reconocerá pérdidas o ganancias actuariles, exclusivamente sí se modifican 
las hipúesis actuarial de clculos, es decir wilizando otras tablas de mortalidad con 

¿ira variables de probabilidad u otras tasas de interés. Ext beneficio es amontizado 
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes cs cl plan. Una 
parte de esta provisión es cargada directamente la cuenta de reserva patrimonial. 

218 Ressrvas- Están constituida por la reserva legal y laalltiva: 
1) Reserva legal: la Ley de Compañias establece que un valor no menor del 10% de la 

lidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo. 
memos el SO%% del capital suscrito y pagado. 

b) Reserca faculativa; comituye reserva adicional creada por los accionistas, se 
encuenta bre de impuestos, y puede utilizarse pura futura capitalización, distriboción 
y Otros usos que no afecten gastos. 

  

2.19 Superivil por revalorización - Corresponde u la contrapartida por la revalorización de 
propiedades, maquinarias y equipos cfecuada principalmente en el año de transición 

2010 y además en cl año 3011. Esta cuenta se presenta neta del ajuste el impuesto la 
“entadifrido consttuido y su reverso anual (nota 20), y del cago parcial dela provisión 
requerida segun estudio actuara. 

220 Resuliados acumulados- Comprende: 4) la utilidad neta del periodo; b) resultados 
Acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIF (compensado con 

reserva de capital en cl 2010); y €) reserva de capital. El comenido de cada cuema se 
explica como sigue
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4) Utilidad meta: represent La utilidad neta del periodo, de la cual enla Junta General de 
Accionistas anual se realiza la apropiación de La reserva legal, y el saldo gencralmem 
+s repartido alos accionistas como dividendos. 

b) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF: 
creada por la resolución de Superintendencia de Compañías abajo anotada (); como. 
su nombre lo indica es el efecto neto delos ajustes deodores y acreedores originados 
nel año de transición. La Compañia abnorbió el ajuste deudor acumulado con cargo 4 
“superávit por revalorización. 

+) Otro resaltado integral inclu ajustes diversos tales como el reverso del impuesto a 
la renta diferido por reducción de usa impositiva, ajuste de cálculo actuarial y 
«ualquler otro ajaste de años amerore. 

4) Reserva de capital; poe Resolución de Superintendencia de Compañías No. 
¡SC ICLCPAIFRS.G. 11/47 del 9 de septiembre del 2011, lu cuenta formó parte de los 
resultados acumulados hasta el año 2011, 

- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, la 
Compañia distribuye entre sus trabojadores el 19% de uildades antes de Impuesto; el 
0% para todos los trabajadores en proporción l tiempo que hayas laborado durante un 

determinado sjercicio ccomomico, y el 5% reparible para las cargas familiares que 
Justfiquen los rabujadores. 

impuesto a da sena susriente y diferido - Está conformado por el impuesto a la renta 
¡omiente que es el que usualmente s liquida cn el mes de abril del año siguiente; más el 
impuesto 4 la renta diferido; (nota 18) que representa las consecuencias fiscales de 
partidas temporanias deducibles € mpomibles con efecto tnbutano foto, 

a) El impuesto coment, es Calculado según la Ley Orgánica de Régamen Tributario 
Interno, la cual a partir del año 2013 estableció la tara de impuesto la ema del 22% 
para sociedades 
Además, si la utilidad del año es capializada total o parcialmente dentro del año 
siguiente, la tasifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales. En 
el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado resulte mayor al 
impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto 
que prevalece será el valor del amticipo determinado, que es lo ocurrido con 
Posamanería S.A. co 105 años 2013 y 2014. 

b) El impuesto a la renta diferido, ha sido y será reconocido por las diferencias 
temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tara fiscales que 
«espera objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. 

Hasta el 31 de diciembre del 2011, Pasamanería S.A. reconoció pasivo por impuesto 
diferido, por las consecuencias fiscales que causaría 4 futuro la depreciación por 
revalorización de propiedades, la cual no era deducible fiscalmente, Con la reforma 
fiscal de junio del 2012 cl saldo de esta cuenta quedó eliminado,
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Diciembre 31 del 2014.- En concordancia con la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fruwde Fiscal y su Reglamento, publicados en el Sup. R.O- 
No, 405 y 3etSup. RO, 407 de diciembre 29 y 31 del 2014, respectivamente, y en 

cumplimiento a los Ar %-Ley y ArL10-Reg. se imroduce por primera vez en la 
legislación iibutaia del Ecuador la figura comable del impuesto a la senta diferido 
(pteviamente ya contemplado en las NUF - NIC 12), la Compañía vuelve a reconocer un 

paswo de naturaleza fiscal pesro por impuesto ala renta diferido, onganado por cuanto 
desde el Iro de enero del 2015 nuevamente el gasto de depreciación por revalorización 
setá un gasto mo dedacible, causundo que a futuro anualmente, en las concilaciónes 
tributarias. la Compañía ribulo sobre este gasto. 

Impuesto al salda dedicas IS - Corresponde al 5% por desembolsos al exterior De acuerdo con la Ley los pagos por materias primas. Insumos y bienes de capital 
incorporados al proceso produivo Incluidos cn la lista elaborada por el Comite de 
Poltica Tributaria, representa crio fiscal mlicable para el pago de impuesto ala trta 
de los próximos $ años y negociable con otros contribuyentes, Los demás pagos son 
rogitados como inventario propiedades o gato. 
Recunocimiento de Ingres, costs y sastos- Los ingresos, costos y gastos sc imputan a Las cuestas de resultados en función del criterio del devengado, es decir, cuando se 
produce la coniemte real de bienes y semicios que los mismos. teprescan. 
indepemdieme de la fecha en que se produzca su comente monetaria o financiera. 

Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIE'S, la eeidad 
registra los ingresos que e devengan y todos Jos costos y gastos asociados necesarios. 
1) Venas; las ventas de mercaderias se reconocen y son regastradas cuando éstas son 

entregadas y se ha traspesado el nesgo al beneficiario, en la fecha de emusión de la 
facuta por venta de mercaderías en los diversos locales del país 

D) Costos de producción y ventas: es registrado como sigue: a) inicialmente. se 
determina el costo de producción estándar de la fábrica para los distintos tipos de 
mercadería tomando como componentes del como la materia prima, mano de ola 
directa y gastos indirectos de fabricación; mennualment se realiza el ajuste de la 
desviación con el costo re. 1) el costo de venta es determinado cn función del 
despacho real delas mercaderias. 

amos der adi de lmonada- El ode dquiit o e la moneda (U5S) 
segsn lo mide el Índice General de Precios al Consumidor del árca urbana, calculado por 
el Instituto Nacional de Fstadísicas y Censos, causó los sigulentes porcentajes de 
Inflación en ls últimos cinco años: 

  

Años Anlación 
co 

Em 
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a 20 
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AL de diciembre dl 201 y 213, cuán compuestos como sigue: 

E a 
(US dólares) 

Caja 2 
Bancos nacionales. LO 

Toral Tala ne 
"Bancos; representa fondos mantenidos en cuentas corientes, principalmenne en: 
Banoo de Guayaquil USS 182.358 (US$ 119.467 en el 2013), Produbanco US$ 169.751 (US$ 
TOS en el 2013), Banco del Pacífico USS 40.514 (US$ 25-947 en el 2013), Banco Pichincha 
US$ 99-304 (US$ 70.504 en el año 2013) y otros hancos USS 108-488 (US$ 99.1NS en el 
am 

4. CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de dicsembre del 2014 y 2013. están compuestas como sigues 
PA 

(US dólares) 
Clientes. 1080072 1203714 

Compañías relacionadas 51.595 78 
Otras cuentas por cobrar POSI 64809 

Subtotal 1305718 1342324 
Provevon para cuentas incobrables 182295) (__6:295) 

Toral La99azi LS 

Clientes y compañías relacionadas. representan facturas: por venas a crédito. con 
vencimiento máximo de 9 días plazo. 
La Administración considera que no requieren de provisión significativa para cuentas 

lncobrables, por cuanto mantienen ¡na cartera suna respaldada con cheques posfechados 
5 INVENTARIOS 

“AL 31 de diciembre del 2014 y 3013, están compuestos como sigue 
ama a 

(US dólares) 
Productos terminados: 30789 2714101 
Productos en proceso 1428881 1482007 

Materias primas. MURIO 
Inventarios en tránsito TA NAO 
Suminisros, materiales y repuestos TI 

Comisariato 12506 9962 
Otros — RS 

Subrotal TS 
Provisión por obsolescencia (RAS) (14460) 
Toral OLI A 

 



PASAMANERIA S.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Durante el año 2013, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente. 

    

  

  

    

  

  

  

fenol Salina Masery Salon 
desiGOlz o Alias sclcación Blas LS 

Toreo pisos 
llei a sm os 

Maquiraies y squipor es AA), asas Maura pata muntnimieno ER E 
Mabilnio y eme mus Am Pm” 

Vehicles SO 49 
Equipo de computación MES FT) Heramientas De an 

Equipos ccoo. 16108 
Arno unalmente deprecaos AA JOT 
Sor Haesa50 aora dear os) 

Depreciación sumado 1 1289720) 4 02700) Las0 (10000), Depreciación tv deprecindos — (484.398) (asa 1oS) 
Toa IAS (307350992 RDNOS Lar 
Mas maguenra cumn 

y corntcione en cava a E A 
Gea Tota ARTIS3E (MAS 438 O AT 

Paca propósitos de control imerno, los activos totalmente depreciados son munienidos con el 
registro de su costo y depreciación acumulada por igual valor. 
Darse el año 2014, el movimiento de esta cuenta fuz el siguiente: 

  

  

  

  

do Alu y Sato 
Alone Besiamificas lanar Team. dc di0lá 

Tornos nurse Elias asi 
Magma y cupos 314588 (1346) TIGO sos: Maguata para mac es Mano y em cs CA Vemos 198 az oro omo ales) se imanes E] cr Espoli 120 o 
Acsincs astalmense depreciados Mun — — ss 
Sal SS (1) RS) aaa 
Depreciación acumulada so tar 
Dn ato Secos 
Ton ENEE 
dr mr Eso TE E 

ras Til. diesds (216) 64% asas  



PASAMANERIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuación: 
Terreno y edificio del local C.C- El Bosque - Quito por valor de US$ 1 090.178 y lote de 
lerteno construcciones (antigua cumembre) por US$ 3332545 (revalorizado), han sido 
entregados a CFN y Produbanco, respectivamente como hipoteca abierta de las operaciones. 
¿de préstamo recibidas (notas 10 y 15). 

7. PROPIEDADES DE INVERSION: 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, están compuestas como sigue: 

(US dlrs) 
Terreno vivienda San Andrés ésasÓ 
Terreno avenida España 507300 
Casa vivienda San Andrés 204300 
Casa avenida Espuña 03 
Sabor 1554929 
Depreciación acumulada (35905) 
Toral Lstoos 

Las propiedades de Sun Asadiés y cusa avenida España por valor neto de US$ 1.677.850, han 
sudo entregadas u Banco del Pichincha y Banco Bolivariano como hipoteca de las operaciones 
de préstamo recibidas, (notas 10 y 15). 

A. INVERSIONES PERMANENTES 
Durante los años 2014 y 2013, las inversiones en acciones y membresías, solo presentan 
como movimiento el ajuste anual del VPP por la uplicación del método de participación. 

somo ga: 
Paicip. Saldos Ajustes Saldos 
(E) MedI2O0S Adios PE Ola 

(US dólres) 
Mercantil Tos SA. poseo 1asa6s (240) naaa 
Membresía Club VIP. 7560 73% 
Hospital del Rio 14190 119 
Mati Olba SA. 20 (138) 2350 2 
INVERMRS A. E) E) 

sore me — 8 
Toa! 118 AO 
Dividendos recibidos TR 
Las inversiones en Mercamil Tost SAA. y Manina Olba S.A. (patrimonio negnivo <n el 
2013), están ajustadas por el método de participación (VPP). Los dividendos recibidos en los 
años 2014 USS 26.953 y 2013 USS 37.739 de Mercantil Tosi S.A,, fueron registrados. 
directamente en Ingresos y calculado el VPP al final del año. 
Debido a la inmateriulidad de la inversión en subsidiarias (menos del 1% de los activos de 
Pasamuneria), y también el bajo nivel de uctivos de las subsidiarias, ya no s relevante la 
«consolidación de los estados financieros de Pasamanería S-A., con las dos compañas en que 
mantiene inversiones superiores al 50% y ejros control sobre las mismas. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

%. DIROSACIIVOS 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones en concesiones y mejoras en locales 
“arrerdados que presentan beneficios económicos futuros, y sus saldos netos de amortización. 
Están compuestos como sigue: 

Adecuación CC Recreo Plaza 
Adecuación Mall del Sur 
¡Concesión Quicentro Sur 
Adecuación Quicentro 
Adecuación C.C Bosque 
Adecuación Quevedo 
Adecuación Riobamba 
Adecuación Manta. 
Inversiones y mejoras en otros locales 
Total 

  

La amonización de los años 2014 y 2013 fuero de USS 174393 y US$ 210487, 
respectivamente. 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a préstamos bancarios convenidos con las 
siguientes instituciones bancarias: 

ama a 
(US dólares) 

Produbimso SA. Una operación con vencimiento en 
febrero del 2015, con una tasa del 9.12% 100.000 

Banco del Pichincha CA: Una operación con vencimiento 
enenero del 2015 con una tasa del 9,74% 160.00 0 

Banco Bolivariano: Dos operaciones por US$ W00100 con 
vencimientos ente los años 2015 y 2016; interés del 9.63% —— 225000 0 

Total SS a 

Los créditos huncarios están garamizados con hipoteca abierta sobre inmueble y prenda de 
maquinasia dela Compañía (pota 6). 

11. YALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 
A continuación se incluye una comparación por categoría de los valores en libros y el valor 
razonable de los instrumentos financieros dela Compañía incluido en los estados financieros



PASAMANERIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

1 

YALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (continuación) 

  

alo ao Valorable 
ms a 0 a (US dt 

Nin aacieoa 
Cuetos porerbrr clemes ona LIADO IIA LAS 

Posicion 
sara Jaco cometo TE 

— Venclmmemion comimos de OL sos mn $SARS aaa 
Sala Se deuda ao plz TERR ORT TAS ss 
Dostmeros po gar, Cas rebción: — LAIR ADOS ASIS Ca por pagar peces yd RI NA su 

— Fonda decanta E A TOS 

  

El valor razonable delos activos y pasivos financieros es igual al valor en libros, porque están 
presentados por el valor ul que se pod+ía canjear el Instrumento en una transacción comiente 
«mt ls ptes de común acuerdo y o em una transacción forzada de liquidación. 
Para estimar los valores razomables, se milizaron los sigalenes supuestos: 
+ Cuentas por cobrar y pugar comerciales y otros activos y pasivos corrientes son iguales que 
los valores en libros porque son realizables por su valor nominal, y por los vencimientos a 
orto plazo de estos imstramentos. 

+ Préstamos bancarios comentes, u valor razonable representó el costo de las operaciones, 
eto de abonos y/o Compensaciones, pues no tuvo ningún costo adicional que deba 
“amortizarss utilizando el método dela ta8a de interés efectiva. 

+ Obligaciones a largo plazo y sus vencimientos corrientes, su valor razonable representó el 
osa de las operaciones neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningún coso 

adicional que deba amortizar utilizando el método de la tasa de imerés efeciva. 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES 
AL 31 de dicsembre del 2014 y 2013, están compuestas como sigue: 

a a 
(US dolar) 

Plz fio y cia de aborto. 
Compañias relacionadas, documentos moss 
jade aro e tabojadores Pasar Use BA 

Sabe Laso us 
Pinar 
Delcueno 1428 am 

Nacionales asTo00 mA 
Eloadds por pugar imac uo 
Sabotal provisiones asa) TAL 
Varias cuentas pot puaggat, garantias — —6 

Tuna ASGISIS 53



PASAMANERIAS, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

12. POCLMENTOS Y CLENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES (continuación) 

Plazo fijo; constituye documentos emitidos a favor de: a) URI S.A. dos pugarés que suman por. 
US$ 376421 (USS 316.936 año anterior) a 90 dis plazo e interés promedio anual del S.50% 
L) Mercaril Tosi S.A. don pagarés que suman US$ 324391 (US$ 333239 en el 2013) a 150 
¿las e isers promedio anal del 6.SOS%; c) Predial San Carlos. tes pagarés por US$ 13837 
(USS 120.346 enel 2013) 1% días e interés promedio anual del 17%. 

Caja de aborro de trabajadores Pasamanera; genera interés promedio anal del 7 + 
Proveedores nacionales: están constiidos principalmente por Texal SA, US$ 103.999 
(USS133:377, año 2013) Enkador S.A. USS $4135 (US$ 56.734, año 2013; Protela Ecuador 
SA USS 42312 (US$ 43397, año 2013), Aplicaciones Antáticas S.A. USS 26.072 (US$ 
22.992, año 2013) y Monsalve Moreno Cia. Lada. US$ 18.193US$ 19.6, año 2013). 

13, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 
AN 31 de diciembre del 2014 y 2013, están compuestos como sigue. 

  

ama a 
(US dólares) 

Impress retenidos 219.866 21367 
Impuesto a la renta, neto. 0 0 
Otras retenciones —BLAZ7 69.805 
Total 0995 2 

AL 31 de diciembre del año 2014, prevalece el anticipo mínimo del impuesto 4 la senta por 
US$198.05S, quedando como créditos tributanos las retenciones en la fuente + impuesto la 
salida de divisas1SD, AL 31 de diciembre del 2013 los créditos tributarios (retenciones enla 
fuente, anticipo pagado e impuesto la salida de divrsas-1SD). se dedujo el impuesto ala renta 
del año 2013 por US$ 198.372, quedando saldo a favor de US$ 44.852. 

14, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
AN 3 de diciembre del 2014 y 24013, los gastos acumulados por pagar incluyen una estimación 
¿e los vencimientos corrientes de provisiones laborales, y están compuestos como sigue: 

   
mu a 
(Us dolar) 

Provisiones laborales largo pazo, veo. comieme (nota 17) 078 aro 
enefcion sociales aso. 
Pasac raujaóro 

Sercin nc pS 
tro por ue is 

Commnsono, pura ageres ss 
1 4069 

Tora DA A 
El ruiimiento de los home socials duramne Los años 2014 y 2013, fue como sigue: 

24 a 
(US 

Saldos iniciales. eses 1 240052 2 
Promos Em 
Pao (AZAR) (LS) 
Salon finale, deme 31 Yeso 0008



PASAMANERIA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES 
ANI de dicembre del 2014 y 2013, están consftuidos por los saldos de varas operaciones de 
«réditos concedidas po las siguietesiestituciones financiera: 

Operaciones as a 
(US dilres) 

rra AR ro sara aÑUAza IS 
Do Operacion por LSSI con CARO 

vencine ear los aña OL y 2 iner del 
SADA y 29% reperimemens. 

Pichincha co 310606 14961 
por USS ALC convencimiento el peri ao OL, ade ir rentable el 10.30% 

ai arta rs 100000 ao 
Operación por USS JOA con vento cr 
hos af 201 y 2016: ies del 93% 

  

Corporación Financiera Nacional ess 79250120000 
aero opacos pr US LLO, USS ALO 15498 
LSSI, USS 201000, son vencimientos; 15496, 

ao 2015, 2017, 2030 ens GRID, 90 SS, 
RUDO y 90 peces 
mal LABIO 1304080 

1-8 Vencinsenun come (850313) (241024) 
Saldos lago po M0 00 

Las obligaciones están garantizadas con las propiedades descritas en la nota 6. 

16. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

  

162 

163 

Gestión de riesgos Financieros; en cl curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamicoto, Pasamanería S.A al igual que otros negocios, está expuesta a distimos 
Hesgos de naturaleza financiera que pueden 0 no afectar de manera significativa al 
valor económico de sus flyos y activos y. co consecuencia. sus resultados. 

A continuación presentamos una definición de los riesgos inherentes que enfrenta 
Pasamanería S.A, una caracterización y cuamificación de éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente vigentes, cuando es aplicable. 

Riesgo de tasas de interés; la Compañía se encuentra expuesta 4 un riesgo mínimo en 
la tasa de interés debido a que solo mantiene un préstamo 3 tasa de interés reajustable 
El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo principalmente operaciones de 
préstamos tasa fija. y ocasionalmente tasa variable. 

Riesgo de crédito; el siesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía. Pasemanería S.A mantiene como política otorgar crédito a clientes 

mayoristas, muchos provenientes desde años ameriores, En las ciudades de Quito y
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16. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO (continuación) 

mn 

164 

165 

  

Cuenca existen locales de apoyo para ventas a mayoristas calificados previamente por 
la empresa. Para mitigar el riespo de pérdida finuncicra ocasionada por los 
incumplimientos recibe cheques 3 fecha. Lo Compañía cuenta con hgentes 
vendedores-tecudadores que optimizan la cobranzas, or lo cual la cartera es sana y 
tequieren tuna mínima provisión por incobrabilidad. 
Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importame de 
«liemes distribuidos ente diversos mayoristas, personas naturales y jurídicas ubicados. 
en diversas ciudades del país, La evaluación de crédito continua se realiza mediante 
requetimieno de solicitud de crédito y yu respectiva evaluación 
Riesgo de liyuldez: las Vicepresidencias son las que tienen la responsabilidad final por 
la gestión de Tiqudez, la cul ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera 
que la Gerencia Financiera pueda manejar los requerimentos de financiamieno a 
conto, mediano y largo plazo así como su gestión de líquidez. La Compañía maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamos de 
instituciones financieras y compañías relacionadas, monitoreando conimuamente los 
lujos electivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 

  

Riesgo de capital, la Compañía gestiona su capital pare asegurar que estarán en 
espacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiemo a sus neciomistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio, En el abo 2014 duplico su cspltal social, entregando a los accionistas 
Aividendo acción del 1006 
La Presidencia revisa la estructura de capital de la Compañía periódicamente. Como 
ante de esta revisión, considera el. costo dl capital y los nesgos asociados con cada 
«las de capital, asegurando una justa distribución anual de dividendos 

)VISION. )N PAD ñ 
CESANTÍA, 
AS 1 de diciembre del 2014 y 2013, Pasumunería S/A. acumula provisión para jubilación 
stroval y provisión por desahucio, en base a estudio actuarial calculado. por Sociedad 
Actuarial Arba Terán Cía. Lido. ademis de fondo de cesantía, como sigue 

  

   

aa 20 
1US dólares) 

Jubilación patronal 3069255 321590 
Desaucio SSI 101042 
Fondo de Cesantía 120 1696 

Subroral SIT SOS 
(+ Estimación de pagos comentes (409.317) (410.000) 
Saldo largo plazo. IEA ASI 
Fondo de cesantía; corresponde a aportes del 1.5% mensual sobre el valor de los sueldos 
reilizados por los trabajadores y por Pasamanería S.A,, estos fondos son entregados a los. 

trabajadores em la fecha que éxtos ue reiren de la Compañía.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE 
CESANTA (contimuación) 
Los movimientos de las provisiones em los años 2013 y 2014, son los siguientes: 

  

2 Pre AÑO2013: laa Pl E aman ln 
or tab pss so 9 (im aa 

Be e ts 
sia as a . 
o Cm lr 0 O 
o A 
o cm de a es a 

AS am per 
Porro po AÑO 2014 rr sl BNO a hal a O 
ppm tucan 125900 as 0 ppm rez 

[red o y 
se aa Das a 
Fo Co A E 
so Sana 0 
Tmáomnc. comutón de papa e aa Lama 
o pu am asas 

AL 31 de diciembre del 2014, la provisión para jubilación patronal y desahucio, fue registrada 
en gastos. AJ 31 de diciembre del 2013 fue completada tomando US$ 94221, de la cuenta 
patrimosial supera! por revalorización 

Los cambios netos según estudio actuarial en el valor prescote de la obligación por 
eneficios definidos darame cl año 2013, son los siguiemtes: 

Sergi estadio actuarial. Jubilación: Desahuio. 
(US dólares) 

Obligación por beneficios definidos al 31 de 
diciembre del 2013 215900 101920 
Incremento (disminución) de reserva, neto 

646350 100.167 
Obligación pot beneticios definidos ul 31 de 
diciembre del 2014 0219 11987 
¡Segun Estado de Siruación 1066255 62 
Variación US$ 341.230 —196.264 —4.966 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones provenientes de los planes de 
beneficio de jubilación y desahucio no mantienen financiamiento especifico, 
«consecuentemente estos planes no disponen de activox.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

17. PROVISION PARA JUMLACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE 
CESANTÍA (continuación) 
Las suposiciones pricipaes vtilizadas para determinar Ls obligaciones por ls beneficios 
¿le julación y desahucio durante | nño 2014 son ls siguientes: 

Jubilación Desabucio 
Tasa de interés actuarial 10% nn. 
Tasa de crecimiento de sueldos y pensiones. 41 1 
Tasa neta de calculo somo < 
¿Costo laboral por servicios actuules 1794238 1098568 
Costo fizanciero 6281 21019 
Provisión u cargo del empleador 307433 84193 
Retorno esperado de los activos del plan - 

18. IMPLESTO ALA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO 
Costorme a diposiciones legales y reglamentarias, principalmente reformas imroducióas en 
lla Ley de Regimen Tributario Interno y Código Orgánico de la Producción. la deparación de. 
la hase imponible fiscal para los cálculos de la participación delos rabujadores e impuesto a 
la renta por los años 201% y 2013, fue efectuada por la Compañía como sigue: 

  

2014 a 
(US dólares). 

Utilidad ame de deducoones o as 
157 de pamciución de taujadores (6 o (AS 

Saro o sa 
(4) Gasos po deducible) pala 
4-) Ingresos exentos. 4 7483 

1-) Beneficio por trabajadores e hijos discapacitados 4 35310) 

1) Beneficio por sumento neto de trabajadores nuevos. E ” 

(9) Ajustes por gastos exentos 216 
(611566 de PT sobre rentas exenas o os 
se impone —0 

Impocst a la renta nomial, 225 —2 aso 
Antcipo minimo definitivo (O) US (1D 
Vlad tprdida) nea (A-B-C) EST
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

18. IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO (continuación) 
ET 

Impuesto corrientes 
Impuesto comente sobre lidad del año 10m 

+ Ajustes: por ¡tos mo deducibles y otros (diferentes: de 
"depreciación por revalorización) aus 
«Crédito wibutario por beneficios em conmtmación laboral 
“discapacitados, empleados nuevos y oros (176 
Otros ingresos exentos y gastos no dedacibles, neto (240) Subrotal 136 

«Diferencia para alcanza l impuesto mínimo definitivo 136 
Total impuesto corriente 1050 TAR 

Impuesto ula renta diferido: 
“Gravamen sobre depreciación por revalorización. no deducible —— 281966 

19, CAPITAL SOCIAL, 
ALI de dictembre del 2013 el capital social autorizado de la Compañía fue de USS 1.600.000 
y el capital suscrito y pagado USS 1.200.000 constituido por | 200.200 acciones ordinarias de 
SS 1.00 cada una. Con fecha | de septiembre dl 2014, co registro No. 676 fue incrio en 
el Registro Mercartl el aumento de capital por USS 1200.00. Por lo expuesto, al 31 de 
diciembre del 2014, el epi social de la Compañía ex de US$ 2400440, consttudo por 
400.0 uccionesordiarias de US$ 1.00 cada uma, distribuidas e a siguiente manera 

Total Impuesto ala renta, neto (impuesto mínimo en ambosaños) Y 8 

o 
  

  

Parucipación 
——  (Uisdólass) 

Poktana Holding Cia. Lada; desde diciembre 14/2012 5416 1299840 
(Extra Asset Management LLC husta ulio 24/2011) 

Inmobiliar Betsbé SA. 970. 23280 
Inmobiliario Santa Caterina de Sena 746 
Herederos de Beatiz Tos de Molinari 59 
URLSA. 450 
Otros accionsts,tndividualmento menor al 25% 57 

Toral 00 

  

Con fecha 10 de septiembre del 2014, se transfineran 11.804 ucciones de Ramila S.A. favor de 
Paktana Holding Cia. Lida 

20, SLPERAVIT POR REVALORIZACION 
Desde el año 2009 hasta el 31 de diciembre del 2014, el movimiento dela cuenta es como 
sigue
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20. SUPERAVIT POR REVALORIZACION (continuación) 

  

(US dólares) 
Saldo al 31 de diciembre del 200 o 
Reavaldo e terreno oa 
Rexvalio de ctificios ESTE 
Reaval de maquilas y uipon 216 ozs 

Pasivo impuesto area iícrido -1RD. 1 ss am) 
Depreciación, restal, IR y bajes, ajustes setos (29) 
Compensación de ajustes IF eo 

Saldo al 3 de diciembre del 2010, As 
Keavalo de srreno y silicio El Bomque Quito 120 
Aproplación de impuesto la sent eri, año 2941 (Horas) 
¡Saldos al 31 de diciembre del 2011 103978 
Herversón de impuesto la reza diferido, nota 18 s4030s 

Ayroplación, ajuste e saldo de juilación patronal (ses) 
Saldos 413 de diciembre del 201 1ost3977 

Aptopiación, ajuste de saldo de desahucio. (aa) 
Saldos l 31 de diciembre del 2013 TO7I9756 

Aumento de cagital, so. o) 
puesto la sera ei, estación (5960) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 3212 

21. RESULTADOS ACUMULADOS 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, como se refleja em el estado de patrimonio, el saldo de la 
«venta agrupa as siguientes subcuentas: 

    

ame 20 
(US dólares) 

Saldo unterior, enero 1 460.975 E] 
1) Apropiación de reserva legal (35200 o 
bo) Utilidad (pérdida) neta del año (19.058) 352091 
€) Acreditación de dividendos o] 0 
4) Estudio actuarial, ajuste de diferencia 0 0 
Saldo final, diciembre 31 CUADO 4669s 
Reserva de uptal saldo. histórico que proviene de años ameniores, Se efectuaron 

«umpensaciones em los años 2009 al 2013 para absorber pérdidas acumuladas de años 
“mteriores y diferencias de estudios acrariles. 

22 VENTAS NETAS 

Las ventas a nivel nacional durante los años 2014 y 2013, fueron originadas como sigue. 
as as 

(US dólares) 
Ventus locales. 14304425 1402788 
Exportaciones. E9708 23080 
(+) Devoluciones y descuentos en ventas (363906) 2881083) 
Ventas netas. SS
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23. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 

¡a determinación del costo de ventas durante lox años 2014 y 2013, fue como sigue: 

  

aa a 
(US délanes) 

Inventario Inicial de materias primas BSO 953.05 
(+) Compras netas del año 2952620 2998201 

+ Disponible para consumar 3TSS3IL— 3891906 
(+) Inventario fil de materias primas (824,329) (535691) 
Costo de la matería prima utilizada 2963982 A0S61IS 
(+) Mano de obra directa 220848 2388447 
4) Gastos de fabricación 2750206 2901398 
(4) Inventario inicial, productos en proceso. 1482067 — 1316461 
(e) Inventario fina, productos en proceso. (1:428:881) — (14820067) 
(+) Inventano micil, productos terminados 2714161 2333408 

(-) Inventario final, produtos terminados. (3007400) (2T1S1AD 
¡Como de ventas. ZóS1593 799601 

24. GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS 
Los gastos de distribución y ventas durante los años 2014 y 2013, en los almacenes de Cuenca. 
Quiso, Guayaquil y Portoviejo fueros causados como sigue: 

  

204 au 
(US dólares) 

¡Remuneraciones y beneficios sociales 
Amen. 
Comisiones y ecargos agentes 
Poblicadad 
Adecuación y munenimiento de locales 
Servicios de tarjeta de crédito 
Acarco y Mates 
az, agua, tléfono € imemet 118559 

Condominio 158.976 
Depreciaciones sus 

Miserial de empaque suso 
Segaros 46:80 
Capacitación 6000 
Úlils de escritorio 44.497 
Visita provecdoresliemes son 
Vanos gastos menores — 0 

Toral as  



0 
PASAMANERIA $, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
"POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
25. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de adimnisración durame os años 2014 y 2013, fueron causados como sige: 

ae 2013 
(US dólares) 

Rermuneraciones y beneficios socules 71530 
Provisión jubilación patronal y desahucio, nota 17 752047 
Honorarios profesionales mas 

Capacitación 10591 
Servicios de guardianía 45006 

Impuestos municipales 39151 
Servicios sc y de ereros 20904 

Depreciaciones 0006 
Útiles de oficina 15900 

Seguros 18558 
Cuotas y contribuciones 35088 

Mantenimiento de edificios, vehículos y equipos de oficina 35.87 
Gastos de vije 123 
Alssajos al personal en 
Gastos legales y judiciales as 
Varios gases menors By 
Toral 2185667 

  

26. ASPECTOS FISCALES Y LEGALES 

4) Situación fiscal. Al 13 de marzo del 915, la Compañía no masiene pendiente ninguna. 
glosa fiscal ni votiicacón del Servicio de Rentas Inemas-SRI, Servico Nacional de 

Aduana, LESS, m alg otro organismo de contro. 
De conformidad con la Ley de Equidad Tributaria, desde cl uñ0 2007 se encuentra vigente la 

Facultad del SRI para revisar las declaraciones tributarias de impuesto 4 la renta de los 
últimos 7 años (años 2005 hasta el 2914) y las declaraciones mensuales de retenciones enla 

fuente de IVA € Impuesto ala renta desde el mes de marzo del 2008 hasta la actualidad. 
b) Asantos judiciales y laborales: los tcs abogados externos que mantos la Compañís 

ontirmaron la incxiencia de juicios y demandas de carctr sigificavo en que la 
Empresa se encuentre involucrada en calidad de actora y/o demandoda 

+) Breios de trumfercacios Las operaciones de comercio exterior de Pasamanería S.A por 
“importación de muters primas, maquinarias y equipos repuestos y suminisros y montos 

menores de exportaciones, no cbligan a lu Compañía presentar ni Informe Ingral de 
Precio de Transferencia ni el Anexo de Operaciones con Pares relacionadas. 
De seucrdo com <l an. 25 de la Ley Orginica de Régimen Trbutaño Interno, la 
Alminiiración nutria también está facultada a determinar los ingresos, costos y gastos 

deducibles derivados delas operaciones on pate vinculadas residetes e el país
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26. ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (continuación) 
d) Informe de cumolimisnto_de obligaciones mboranas. Mediante Resolución NAC- 

DGERCGCIOAM139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas Internas (SRI) resolvió 
¿ue los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean presentados hasta 
el 31 de julio del año siguiee. Pos lo expuesto, todas las sociedades obligados tener 
Auditoria extema, deberán presentar oportunamente a los auditores extermos. para su 

os anexos y cuadros referentes información Irbataris conforme 4 nstractivo 
y formatos proporcionados por el SRI._A la fecha la Compañía mantiene en proceso la 
preparación de dicha información que contiene eme oros sumo la determinación de la 
base imponible para el cálculo del impuesto arena. 

Y. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Durante los años 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas 
corresponden y están efectuadas en términos generales, en condiciones símilares a las 
tealizados cum tetceros. Los saldos estin referidos cu las notas 4, £ y 12, y las trunsocciones 
están mencionadas a continuación: 

  

a ams 
(US dólares) 

Ventas de mercaderias y servicios 284.090 267.746 
Intereses pagados 58081 636% 

Otros servicos pagados 39.000 010 
Compensación del personal lave de la gerencia 
La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los años 
2014 y 2013, fue la siguiente 

2014 aa 
(US dólares) 

Vitiddes us ss 
Honorarios. comisiones y bencficios sociales 2962) 244.884 
Toual 2 49 

28. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

AL 3I de diciembre del 2014 y 2013, los principales compromisos. asumidos: para el 
desarollo del negocio son los siguientes: 

a) Contratos de préstamos con entidades hancarias y CEN y la instrumentación de las 
correspondientes garantías, por las obligaciones x corto y largo plazo, indicadas es las 

motas 10 y 15. 
b) Contratos de trabajo de diféseme naturaleza, por la relación de dependencia que 

mantiene la Compañía, los mismos que se encuentran registrados ante la autoridad 
laboral. La Compañía no mantiene contrato colectivo de trabajo 

1. Contratos de concesión por arniendos de locales comerciales y bodegas en diversos. 
centros comerciales y malls de varias ciudades del país, nota . 

) Ortos comratos y acuerdos ordinarios del negocio tales como: de guardianía y 
seguridad, on agencias de publicidad, por mantenimiento, 
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28, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuación) 

Respecto 4 otros compromisos que requieran la constitución de provisiones por revelación 
de comingencias, como está definido en la NIC 37 “provisiones, pasivos contingentes y 
activos contingentes”. no existen incertidumbres ni contingentes que requieran revelación o 
ajustes alos estudos financieros. 

29. EVENTOS POSTERIORES 

La Adminisiración de Pasamancría S.A. considera que entre diciembre 31 del 2014 (lech de 
¡tere de los estados financieros) y marzo 13 del 2015 (fechu de culminación de la andioria). 
o existen hechos posteriores que alteren significativament la presentación de los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2014 0 que requieran ajustes o revelación adicional,


