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PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Pusumuneria 5, A, (La Compania) fue constituida en marzo 2 de 1945, en la ciodad de
Cuenca- Ecuador., licne por objeto social la manufactura de tejidos de toda cluse, ventas por
mayoer v menor, compra de la maleria prima necesarnia vy lodos los sctos de comercio ¢
tndustrizs reconocidos por la Lev. En los afos 2012 v 2013 realizd sus operaciones en
almacenes v cenlros comerciales ubicados en diversas ciudades del pais, principalmente
Cuenca, Quito, Guayvaquil v Portoviejo.

La Compania ejerce vontrol sobre dos afiliadas, nota 8. cuva consolidacion no es relevante.
Los estados financicros de Pasamaneria S.A. son consolidados por su vontroladora Paktany
Cra. Lida. y umbaos fueron aprobados por su Administracion en marzo 1) del 2014 v sexin
conacidos y aprobados por la Junta General de Accionistas hasta el 31 de marzo del 2014,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A conlinuacion se describen lus principales polilicas contables adopladas en by preparaciin
de 10s estados financieros. Tal como lo requicre la NIF 1, estas polilicas han sido definidas
en funcion de los NHF vigentes al 31 de diciembre del 2012 v 2013, aplicadas de manera
unilorme i 1odos Los perindos que se prescatan, salvo que se indigue lo contrario.

2.0 Buses de preparacion.- Los estados [inuncicros de Pasamaneria S.A. comprenden: los
estados de sitwacion financiers al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los estados de
resultados integrales, de cambios en el pattimonio v de Qujos de efectiva por los afos
tleominados el 31 de diciembre del 2003 v 2002, Estos estados Tinancicros ban sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {N1F).

[
i

Declwacidn de cumplimiento.- Los estados linuncicros han sido preparados de
uwcuerde con Jas Normus Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobudas
por ¢l Consejo de Normas [ntermacionales de Contabilidad - TASB), adoptodas v
uplicadas por primera vee en el Ecuador en forma segmemada o partir del aio 2010, de
conformidad con lTa Resolucién de Superintendencia de Companias No. 08, G.
DEC.OL de noviembre 20 del 2008, Los estados financieros al 31 de diciembre del
2001, fueron los primeros estados financieros con arreglo a las NIF s, prepatados por
la Compaiiia como parte del proceso de conversion de NEC a NITF,

Lu preparacion de los presentes estados finaneieros en conformidad con NIF, requicre
gue o Administracion realice ciertas estimaciones v establezca alpunos supuestos
imherentes a la actividad ccondmica de Lo entidad, con el propasito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas gue forman parle de los cstados
nancieros.  En opinidn de la Administracidn,  lales estimaciones v supuesios
estuvieron basados en lu mejor utilizacidn de lo informacién disponible al momenio,
los cudles podrian Hegar o diferir de sus electos Onales. El detalle de las estimaciones
v juicios comables criticos se detallan en esty nota,
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revisudas en forma continug por la Administracian considerando la informacicn
disponible sohre los hechos analizados,

Las revisiones de las estimaciones conlables se reconocen en el periodo en el cual se
revisa la estimacion y/o prospectivamente. si la revision afecta tanlo los periodos
actuales como Tuierns,

La Compunia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar alounos de [os activos,
pasivos, INgresos, gastos v compromisos, Basicamente estas estimaciones se deben



.

PASAMANERIA S, A,

NOTAS

| il

2. RES

|F ke

[

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

roR Lﬂf&&ﬁf_ﬁl‘a TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

UMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaciom}

o Revalorizacidn de propicdades, maguinarias v cquipos; v propiedades de inversion
Vidu aul de los activos materiales, principalmente propiedades. planta v equipos
Criterios empleados en Ta valoracion de determinados activos linancieros v oo
financieros _
Reconocimicnto de ingresos, coslos v gaslos

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; v

Citleulo de provisiones, principalmente laborales.

Muewvas normas ¢ inerpretaciones emilidas.- A continuacion se indican las noevas
notmas e inlerprelaciones aplicables @ la compania. cmitidas pero que no se
encomtrabun en vigencia o o fecha de emision de los estados [inuncicros de

PASAMANERIA 5.A.
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cuando finalicen
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NI Istroemenios [inancieros

Mejoras & las NIF: corresponde a diversas mejoras. nocesarias pero no urgenies, que
maodifican las siguientes normas: NITF 85, NHF 9, NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 37, NIC
38, Su uplicacion es para periodos anuales iniciados en o después del (1 de julio/ 2004,

La Admimistracion de Pasamaneria 5.A, ha concluido que Ta aplicucién anticipada de
lales normnas ¢ interpretaciones no tendrian un impacto significativo en los estados
financieros al 31 de diciembre del 20013,

Activos [inancieros,- Pusumaneria S.A. reconoce como activos financicros, aguellos
activos cormienies v no corrienies lales como cuentas por cobrar o clientes v companiis
relacionadas, empleados v anticipo o proveedores. En deflinitiva, los principales
aetrvos  limancieros de la Compania incluyen cuentas por cobrar comerciales.
relacionadas v otras.

La compaiia estid expuoesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2y Mercado. 3)
Liguidez v 4y Operacional. gestion expuesta en nota 16 ~Gestion de riesgo financiern”™,
Pasamuneria 5.4, maneja un modelo de negocio que Te ha permitido tener un fujo de
cija positive, Esto se debe principulmente a:

Iy Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia econdmici,

2y Mancjo ebictente del uso del dingro,

Ay Recurso humano gue maneja presupuesios de manera dphima v

4y Apertara de nuevos locales comerciales en diversos centros comerciales del pais.
Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja o la Fecha de nesociacion
cuando se observa lu presencia de ung compra o venla de un activo financiero bajo un
cotrato cuvas condiciones reguicren la enlrega de lus mercaderias durante un periodo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 013 Y iz

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}
que gencralmente es a ba vista, v son medidos inicialmente al valor razemable, méds los
coslos de la ransaccion. exceplo por aquellos activos financicros clasificados al valor
rizonable con cambios en resulludos, los cuales cuando ocurran serdn inicialmente
medidos al vidor razonable y ocuvos costos de o transaccion sereconocerin en
resultados.

Todos los activos financicros reconecidos son posteriormente medidos al coslo
amorlizado o al valor razonable. '

La Compania clasifica sus aclivos [inancieros dependiendo del propdsito con ¢l que sc
adguicren fales mstoumentos v determing su clasificucdn en ¢l momento del
reconocimiento inicial. Su principal active Bnoanciere son las cuenlas por cobrar
comerciales. registradas principalmente por facturas por el valor de las venlas mas
IVA, las cuales en caso de clientes mavarisias estin respaldadas con cheques a fecha.
Deducimos de las cuentas por cobrar la provision para cuenlas mcobrables,

2.0 Deterioro del wvalor de los activos finaoecicros.- Al 31 de diciembre de cada ano.
coincidente con el final de cudy periodo sobre ¢l que se informa, Ia Compafia evalds
s existe cvidencio objetiva alguna de gue un active lnaociero sc o eoncucntra
deteriorado en su valor,  Un aclivo fioanciero se considers deteriorado en su valor,
solamente siexiste evidencia olyetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
une 0 mis acontecimicntos que havan ocurrido después del reconocimiento imicial del
active (un “evento gque causa la pérdida™), por ejemplo el incumplimivolo o mora en
los pagos de capital o olereses, v ese evenio hava cavsado la pérdicda tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del sctivo Gnanciero, que se puede
estimiar de mancra Nuble.

[
=l

Pasivos fimancieros.- Estan registrados por el efective recibido, neto de abonos
realizados v se clasifican en funcion de sus vencimienios al cierre del cjercicio,
Consideramos obligaciones corrientes aquellus con vencimiento inferior o ipual a doce
meses ¥ como deudas no corrienles las de vencimiento superior a dicho perivdo, Los
pusivos  [inancieros de 1o Compania incluyen pristamos  bancarios locales, de
compaiias relucionadas. cucnlus por pagar comerciales, intereses  linancieros,
ohligaciones ribuiarias v otros.

Préstamos bancarios y cucnlas por pagar comerciales.- Estin registradas al costo de la
transaccion neto de gbonos realizados, ademias del inerés normal oo tienen ningin
costo slicional que deban amortizarse aplicande el méiodo de la tasu de moerés
efectivi.

Los instrumentos de deada son clasificados como pasives [inancieros. A la fecha de
los estacos Tinancieros, la Compania dnicamente mantiene pasivos  financieros
medidos al costo amoriizado.

Lok pusivos linancicros se reconncen inicialmente a su costo, neto de los costoy gue se
bhavan incurride en lo transaccion. Posteriormente, se miden a su coslo mmortizado v
cualguicr diferencia entre (o5 fondos obtenidos (neto de 10s costos necesurios pary su
ablenciony v el valor del rembolso. se reconoce en el estado de resultados durante lu
vieencia del contralo con la tasa de intercs efectiva,  La Compania da de baja un
p:r:-;.j'..'-::. financicro si. ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiia.
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PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {(continuacidn
26 Malor razonable de activos v pasivos fioancieros.- El valor mzonable de cualguier
active 0 pasivo financiero que se negocic en los mercados activos se determing por
referencia u los precios hahituales del mercado.

Cuando existen aclivos ¥ pasivos financicros gue no se oegocian eno un merciado
active, ol vador ruzonable se determing wilizando las téenicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones de tasas de inlerds con ¢l mercado para obligaciones de
similares curacteristicas, '

29 Inventaros.- Los prodoctos erminados cstin vulorados al costo por el métado
promedio. el cual no excede el valor neto de realizacion. Las malerias primas v
procluctos en proceso, de conformidad con el costo de produccion también estin
valorados al costo promedio, al igual que los repuestos, suministros v materiales,

2100 Impuestos v pagos anlicipados.- son registrdos al valor especifico en la fecha de
desembolso, los pagos anticipidos son mmontizados en funcién de su vigencia o uso, y el
impuesio wtilizado en la declaracion anual.

2,11 Propicdades, maguinarias ¥ equipos.- son repisiradas inicialmente al costo de adquisicion
y desde el aio 2000 reexpresados al valor razonable determinado por avaloos de peritos
valuadores. Los pagos por manteniniento son cargados o gastos, micolias que las
mejoris que prolongin su vida se capitalizan. Los activos iotalmente depreciados con su
respectiva depreciacion acumulacda, por control son transferidos contablemente a una
cuenty separida de los activos com vida util. EL costo gjustade por revalorizacion de los
activos es depreciado e acuerdo con el mélodo de Tinga recta, tomando como base 1a
vida ulil estimada de los actives.

Lis tasas de depreciaciaon anual de los activos son las siguicoies:

Anos de Tusas
Activas vida il promedia
Edlificios . 50
Maguinarias v equipos S 3 | 3%
Mucbles v equipos de olicin 11t | 0%
Velhiculos 5 2005
Equipos de computacion 3 335
Egquipos clectrimicos il | 3%
Muguinaria puary mantenimicnlo B [ 3%

2,12 Propicdades de imversion.- representan lerreno v ocasas oo wiilizados en las actividades
ordinarias del pegocio, los mismos que son destinados al arrendamiento a iereeros,

213 Inversiones permanentes.- Representan acciones que estin registradas al costo mis
ujustes al valor patrimonial proporcional (VPP). Los dividendos ganados se acreditan o
resultados,

Jd40 Actvos antangzibles.- Al 31 de diciembre del 2003 v 2012, los registros conlables no
presentan saldo on esl cucnta, De conformadad con la NIC 38, bemos analizado si debe
0 noo reconocerse ajusie por concepto del nombre. travectoria v omarca existente,
Comercialmente la marca “Pasa™ si cumple la definicion de activo imangible. pirmalis 9
al 17 cle Ju NIC 38, wlentificabilidud. control y beneficios econdimicos futuros.

Mo obstante solo cumple uno de los dos eriterios regueridos para su reconocimiento y
registees confable: parrafos 15 v 21 de la NIC 380 o) cumple el ¢riterio de que es
probuble que los beneficios econdmicos futuros atribuidos o lu marca fluvan o la

rd
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PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS Af‘:r'ﬂ:‘i_ TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuaciin)
empresi: pere no cumple el requisito b) que el costo del activo pueda ser medido de
forma fiable, La empresa estima o futuro realizar ol andlisis de mereado v (inanciero
para determinar con fabilidad el valor razonable de Ta marca “Pasa™.

[-4
i

Cros activos, por arricndos operativos.- Representan inversiones en concesiones ¢
instalacion y adecuacion de almacencs v locales comerciales, que ofrecen beneficios
economicos futuro al negoein, [os cuales son amortizados al 200 anil,

=16 Deteriorn del valor de Jos activos po financicros.- E] valor registrada de los activos o
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los
citados uctivos con ¢l objeto de determinar el deterioro de valor sufrido,

217 Bengficios de jubilucion patronal v desahugio.- La Compaitia cuenta con un plan de
benelicios definidos post — empleo por concepo de jubilacidn patronl segdn el Codigo
de Teabajo, el cusl establece el derecho de los trabajadores o ser jubilados por sus
cmpleadores coando hayvan prestade sus servicios por 25 anos 0 mids, oo fonma
continuada o interrumpidi en o misma empresa, Aquellos trabajadores que hubicren
cumplide 20 unos v tuvieren menos de 25 afos de trabajo. tendrin derecho 3 o patrie
proporeional de la jubilacicn,

El costor de proveer este beneficio se determina wilizando ¢ métado de Unidades de
Crédito Proyectadas (mélodo prospective), considerando seneralmente como hipalesis
actuarial de cileulo las ablas de mortalidad biométricas v el factar de conmutacion
actuarial, tales valorizaciones actuariales se levan a cabo al final del afo. La
compania reconocera perdidas o ganancias sctuariales, exclusivamente si se modificun
las hipatesis actuariales de cileulos. es decir utilizando oteas tablas de moralidad con
otras variables de probabilidad u otras tasas de interés, Fste beneficio os amortizado
durante ¢l promedio de vida laboral de los empleados participantes en ¢l plan. Una
parte de esta provision es curguda directamuente a la cuenta de reseeva patrimonial.
218 Reservas.- Estin constituidas por la reserva legal v facullativa:

i) Reserva legal: Tu Ley de Compafias establece que un valor no menor del 109 de 1
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal. hasta que represente por T
menes el 305 del capital suscrito v pagado.

I} Reserva facultativa: constituye reserva adicional creads pow los accionistas, sc
encuenira libre de impuestos. v puede ulilizamse pars futura capitalizacian, disieibucicn
¥ 01108 usos que no afecten pastos.

¥
i
Wz

supenivil por_revalorizucion.- Corresponde a la contrapartidu por la revalorizucion de
propiedades. maguinarias v equipos cfcctuada principalmenie en el afo de (ransician
2000 ¥ ademis en el afo 2001, Esta cuenta se prosenta netu del ajuste del impuesto u lu
renta dilerido constilido v su reverso anual {nota 20}, v del cargo parciul de la provision
requertida segdin estudio actuariail.

=20 Resulindos acumuludos.- Comprende: a) la wiilidad neta del periode: 1) resubtados
acumulados. provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF {(compensado con
reserva de capital en el 2001, y ©) reserva de capital, Bl contenido de cada cuenty se
explica como sigoe:
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PASAMANERIA 5. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POHR LAOYS A Z'TiU."f TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥V 2012

L. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

i) Labidad neta: representa la utilidad neta del periodo. de 1a cual en by Junta General de
Accionistas anual se realiza la apropiacion de la reserva legal, v el suldo generulmente
es reparlido o los aecionisess como dividendos,

by Resultados acumulados provenicntes de la adopcidn por primera vez de lus NIIF;
creadu por la resolucian de Superintendencia de Compafias abajo anolada (¢}, como
s nombre o indica es el cfecto neto de los ajusies deadores v acreedores originados
en el afo de trunsicicon. La Compaida absorbié el ajuste deudor seumulado con cargo a
superdvil por revalorizacion,

c) Oro resultado imegral: incluye ajustes diversos tules como el reverso del impuesio o
la rent diferido por reduccidn de asa impositiva, ajuste de giloulo actuarial v
cualguicr olro wuste de snos anteriores, ,

dl Reserva de capital: por Besolucion de Superintendencia de Compaiias No,
SCICLCPAIFRS.GLLIKIT del 9 de septiembre del 2011, [a cuenta forma parle de los
resullados aoumulados basta el afo 201 1 Esla reserva cegistraba los suldos histdricos
sepuan NEC 17, reserva gue estd peta de ajusies efectuados en afos aneriores para
compensar perdidas acumuladas v para completar provision para jubilacién patronal
desahucio,

=
)

Participaeicn o trubujadores.- De acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo. L
Compania distribuye entre sus trabajadores el 153% de wtilidades anles de impuesto; el
10V para tedos los trabajadores en proporcicn al tiempo que hayan laborado durante un
determinado cjercicio econdmice, v el 5% reparlible para las cargas familisres que
Justifigquen los trabajadores.

222 Impuesto a ly renta corriente y diferido.- Esti conformado por el impuesto a la renta
corricnte que es el que usualmente se liquida en el mes de abril del ano siguicnte: mis cl
impuesto a larenta diferido; (neta 18}, que representa las consecuencias fiscales de
particlas temporarias deducibles ¢ imponibles con electo tributario fuluro,

W) Bl impuesto corriente, o calenlado segin la Lev Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, la cual o partic del afo 2003 establecid latarila de impoesto a la ceota del 229
(23%c ano HH 2) para sociedades.

Ademas. 51 La utilidad del aie es capitalizada wtal o parcialmente demro del ano
siguiente, la tarila por ¢l valor capitalizudo disminuye 10 puntos porcentuales. En
el cuso de que el apticipo de Impuesio a la Benta determinado resulte mavor al
impuesio causado caleulado en base a los porcentajes ames indicados, ¢l impucsio
gue prevalece serd ol wvalor del anticipo determinado. que es 1o ocurride con
Pasamaneriz 5 A, en los afos 2002 y 2003,

by EI impueste a lo renta diferido, ha swdo v oserd reconocide por las diferencias
temporarias enlre la buse Oscal v Lo base contable. utilizando lus tasas fiscales que se
csperi objelivamenle cslén en vigar cuando Los aclivos v pasivos screalicen.

Husti el 31 de diciembre del 2000 1, Pasamaneria S AC reconocio pasive por impucsto
difericdo, por es consecuencias liscales que cavsarin a [uturo la depreciacion por
revalorizacion de propiedades, by cval po cra deducible Tiscalmente. Con la reforma
liscal de juoio del 2002 el suldo de esta cuenta quedd eliminado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

1. RESUMEN DE PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES {continuacion)

223 Impuesto u la salida de divisas — 1SD.- Corresponde al 5% por desembolsos al exierior,

De acuerdo con la Ley los pugos por malerios primas, insumos v biencs de capital
mcarporsdos al proceso productivo incluidos en lo st elaborada por el Comité de
Politica Tributaria, representan créditn fiscul aplicable para el pugo de impuesto a L
renta de los proximos 5 anos o negeciable con otes contribuyentes. Los demis pugos son
registrados come inventarios, propiedades o gastos,

l-a
I
=

Reconogimiento de ingresos. costos ¥ gastos.- Los ingresas, coslos v gastos se imputan o
las cuentas de resultados en funcion del criterio del devengado, cs decir, cuando se
produce  Ta corriente teal de hienes y servicios gue los mismos representan,
inclependiente  de la lecha en gue se produzea su corriente monetaria o financiera.
Sigwendo los principios recogidos en el marce conceptual de las NIEFs. la entidad
registed los ingresos que se devengan v lodos los costos v gastos asociados necesarios,

Fwl ad aliadaledal

- =
) Ventas; las ventas de mercaderias se reconocen v son registradas cuando dstas son
entregadas v se ha traspasade ¢l riesgo al beneficiario. en la fecha de emision de la
; = fuctura por venta de mercaderias en Los diversos locales del pais,

|

B) Costos de produceion v ventas; es registrado como siguc: a) inicialmente se
determing ¢l costo de produccion estandar de la fabrica para los distintos tipos de
mercaderia lomando come compenentes del cosio la maietia prima, mano de obra
directn ¥ gasios indirectos de fabricacion: mensualmente se realiza el ajusie de la
desviacion con el costo real, 1) el costo de venta es delerminado en funcion del
despacho real de las mercaderiis,

[
|
i

Cambios en el poder adguisitiva de la moncedu.- El poder adguisitive de la moneda {US$)
segtin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana. caleulido pror
el Institulo Nacional de Estadisticas v Censos, causd los siguienies porcentujes de
influcion en los altimos cineo wnos:

AT Inilacicin
{5:)
KK 4,31
200 3,23
2001 5.1
2012 4,16
213 2

3. EFECTIVO Y FOUIVALENTE DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 20013 v 200 2, estin compueslos como siguc:

2001 3 2012
(LS dilares)
Caa OE.ET2 L0476
Buncos nacionales _AaLa2l 313,672
Tonal 4643 415,145
Sobregiro buncicio, contable, nota 10 i) __ 185611

Bincos; represcota fondos mancenidos en cuentas corrientes, principalmente en;

el wd sl od aed omb md o b

b
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PASAMANERIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (continuacion)

Bunco de Guavaguil USS 119467 (USS 135886 en ¢l 2012), Produbanco US$ 76,518 ¢n ¢l
2013, Bunco del Pacifico USS 25.947 (US$ 71,883 en ¢l 2012), Banco Pichincha USS 70504
(LS5 33.234 en el afio 2H 2) v otros bancos USE 94, |85 (USS 72664 en el 2112}

Al 31 de diciembre del 2002, [u cuenta Mo, 7003092 del Banco Produbanco, se encontraby
sobreginada en USS 19,5600,

4. CUENTAS POR CORRAR

Al 31 de diciembre del 2003 v 201 2, estin compuestas como sigue:

2013 2012
. {US dilares)
Clienles [.203.714 1. 147,944
Compadias relacionadus RIS 54,8611
Otras cucotas por cobrar LB i 54,145
Subiotal |.342.334 SO
Prowisidn pura cuentas incobrables [ 62957 | 6293 )
Tonal 1.336.{139 1300, 700

Clientes vy compaiias relacionadas, representan lacturas por venlas a crédito con
vencimiento maxime de W dias plazo.

La Administracion considera que no requieren de provisidn significativa para cuenlas
incobrubles, por cuanto mantienen una cartera sana respaldada con cheques posfechados.

n

INVENTARIOS

AL de diciembre del 2003 v 2002, estan compuesios como sigue:

213 2012
(115 dalares)

Productos terminados 2714161 2,333,408
Productos en proceso 452067 [.3 16l
Materias primas Bas.a91 033605
[nventarios en trinsiw 3467 204 4143
Suministros, maleriales v repuestos 021893 592,502
Comisariato G.Un2 HLOAS
Otros 51.927 45.494
Subtenal 025 168 3545025
Frovisuin por ohsolescenciai (B4 dal) [ 15344600
Total F8T0L.708 534911635
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PASAMANERIA . A
MOTAS A L'-i]!& ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS
Durante ¢l aio 2012, ¢l movimiento de esta cuenla fue ¢l siguiente:
Saldios it Transferenc. ¥ Mjusles Haldns o
dig=31-2111  Adiciones  reclasilicassian Yonlis olros  dic-3 |20k 2
(175 dobiures)
Turrenis H.154.851 ERETN L
Edificise LT AR fi.fa ]ty a6l ' L) 6|

Mlanjuiimarias v cyuipis aulaled  dalbMie [ 24d|H) 25 4 J3H1L 1A
Manpuinirias para mantenimicnla 47 hid) A7 i
Muhilinrio v grseres FTOTE JATEW [ Ak 743
Woelieulos RN 35,5 [ 24550 { 33,705 40074
|-.L|u:ip|| de comperpgian 155 -1l .73 [ ol A [ 32400
Herramicntas ¥1.239 20 2.3
Fquipwis elecironicos 130657 21 40m L. LS
Avtivis otalmente deprecindos 37074 ; 1R Ak L L413y 454,197
Sl 1AHTATTY 56309 an 30 O ATITy 3LEAT 468, 750
Prepreviacion acumulada i B33 A4 R 112570 FhnTy (Zadna) f 1L2H373HN
Depreviavion activas deprectndos {_ 3538385 [L127.253) L&l v 4R 145
Tanal 265107 134 21 M5 [ 21026 4001 12.700LH30

Wliis, g uInariz e My
& OCIISITHCC e S e CUrs | 42

Cirame Tooal

: : A 14495

12,085 584 13,901 JEMe [ 2LUZ0) 4. 40k]

-----

Para propdsitos de contral interno, los activos iolalmente depreciados son mantenidos con ol
registro de su costo y depreciacion scumulada por igual valor,

Durante ¢l ano 2013, ¢l movimicnto de esta cuenta fue ] siguiente:

ok

T

"
]

TIEAEITIE

Terrenis

Lalilicios

Muuinanias v cqupas

Lanf LB Fis PaariL I IR e o
Muohiliaris v ensees

Wehiculo

Lguep de compuitagicn
Hermmientas

Eqquipons clectrimioes

Activos tobdmente depreciadoy

Suibtolul

Drepreciacicn aeumu lady

e precictin activos depreciidos
Taal

AYiis sy uiaria cnomentage

v CIMIS ECCTOAES ) Uaerso

Civain Todanl

Satlhos

Ajusics v

dige31-20H 2

Aaliciones

reclisificaciton

[EHTHE

Saldos o

ic-31-2013

3 WL BT A IAUTAD
SEARE Rl 26,434 UL 135
3380015 U520 bUT1 4.aTLna7
7.6k 47
TS 237 [ 14.543
2000174 11 uy TE273
R AT.nd 2an) [ “ALED L4
2137 2all]
i, 105 [ ned, 1035
AR4. 197 ; ; R 1 W L
|4 .A0E, 730 Ak 4 { 930D L4, 555,072
[ LL2ZRET2NN 4 G27.5081) 1,140 [ LA
[ B 195 (i 145)
123835 JT.35%9) [ H.3L0O) L2500 447
4443 447 14494413
[2.715.320 (M6 (RN 250,447
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PASAMANERIA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuacion)

Terreno y edificio del local C.C. El Bosque - Quito por valor de USS LONL1TE v lote de
lerrena construcciones (antigua corlicmbre) por USS 3332845 (revalorizado), han sido
emtregudos o CFN y Frodubanco. respectivamente como hipolecu ubicrta de las operaciones
de préstame recibidas (notas |1 v 16),

7. PROPIEDADES DE INVERSION

A3 de diciembre del 2013 v 200 2, estin compuesias como sigue;

(LIS ddbares)

Terreno vivienda San Andrés f] 56
Terreno avenida Rspana BT S
Casa vivienda San Andrés R
Cusa avenida Expaii LH].253
Subiotal [ 85449249
Depreciacion acumulaci {__33.925)
Totul s To0TH

Lus propiedades de San Andrés y casa avenida Espata por valor neto de USS 1LA77.85%, huno
sido entregadas o Buneo del Pichincha y Banco Bolivariano como hipoteca de las operaciones
du prestamo recibidus, (notus W v 13),

8. INVERSIONES PERMANENTES

Durante los anos 2003 v 2002, Jas inversiones en acciones v membresias, solo presentan
come movimiento el auste anual del VPP por la aplicacion del mélodo de panticipacian,
COHTIE SIEUL:

Parlicip. Sl Ajusics Saldus a
(AT | die-31-M112 Adiciones V.P, div-31-200 5
{5 ilaTes)
Mercantl Tost 5. A. B R 135 50l [, 19 143,00
felembresia Club WIP 756000 T
Huospitat] del o L4, 14 |4 T4k
Alartena O we 5.4 L Wy { 22T i il (2328}
[MYVERATR S04, ERLIN ERLA
LOMFE] il KR L : B 14 14
Toal 178.5343 Jorh (10237 1715860
Fividendios regihidos AT T3 7T

Las inversiones en Mercantil Tosi 5.4, v Manina Olba 5.A. (patimonio negativo). estin
ajustacas por el método de participacion (VPP). Los dividendos reeibidos oo los afos 2012
{USH 35.1540) y 20103 {USS 37139 de Mercaniil Tosi S A, fueron registrados directamente
en ingresos v ealeulado el YPP al fioal del ano,

Drebido a la inmaterialidad de La inversion en subsidiacias {menos del 1% de los activos de
Fasamaneriad. v también del bajo nivel de setivos de las subsidiarias, va no es relevanle la
consolidacion de los estados financieros de Pusamaneeiy 5.A., con lus dos compaiias oo que
miunticne inversiones superiores al 30% v ejerce control sobre lus mismas,
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PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones en concesiones v mejoras en locales
arrendados que presentan beneficios ceconomicos futuros, v sus saldos netos de amonizacion,
LALLT COTMPUESIOS COMD Sigie:;

2013 2012
(US ddlures)

Concesiones v adecuacion Sun Marino {l 12,430
Adecuaciin CC Recreo Pl 45,147 Sh6T7A
Adecuacion Mall del Sur 54,671 TULAAS
Concesion Qujcemtre Sur 42,245 64702
Adecuacidn Quicentro AL13 [ 6,205
Adecuacidn Comercial Plaga [arra 5.545 [ 3895
Adecuacidn C.C, Bosgue o021 Y12
Adecuacion Quevedo 345000 48777
Adecuacion Riobamba 30,566 ML T47
Adecuaciin Manta 12817 ¥
[nversiones v mejoras en olros locales 138,733 2120182
Total 404,799 1,0020)

La amorizacion de los anes 2013 v 2012 fueron de USS 210657 y USS 295.131.
respectivimente.

L PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 v 20102, corresponden o préstamos bancarios convenidos con las
siguicnies inslituciones bancurius:

2013 2003
(L% doliares)

Proslubsance 5,40 Tres  operaciones  con veneimicntos  ¢n

mowvicmbre del 2003, Tebrero v junio del 2004, ¢ inte rés ameal del

2% en ambaos aios, 2TE M A0
Beneco del Pichineha oA Ths aperisciones gon vencimicnlos on

tebroro del 20H2 3 jumio del 2003; inlerés promedio anual del

LT e am e aios. == ] 1AL 000
Subirotisl 275000 FIERO00
Subrezito bancarin, Produhanco 1] 14500
Tuital 2T MK 724 540

Los eréditos bancarios estin garantizados con hipotees abierta sobre inmueble y prenda de
maquinari de lu Compaiia (nota 6).
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PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. YALOR RAZONABLE DE ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS

A conlinuacion se incluye una comparaciin por categoria de os valores en libros v el valor
razonable de los instrumentos financieros de Ta Companiz incluido en los estados financieros,

Valur en lihros Wlor rzoible
013 12 2013 NIz
{ L clilares )
Activiss [inancicroy
Cuemlivs por cobrar, eligiles v ins [LA530H0 LTI L3344 L3170
Hasmaors Dimamscieros
Préstamios hancarios gorejenies 275 4KK) T A0 2750H] T2U AR
Vencimivmos corrientes de G T45a74 Gl 24a] 43674 T e
Salchos de deudin e lagges plazo Al 3HE A Al 3N AUHEIRD
[ocumenioes pusr Piegar, Chis, felacism, 11 5% B PRe R Y L0 =0t LILys ML
Cuentiss o pagar, provecdones 844,532 L HA4532 A28.522
Fondeo de vesantii L.Lnsed] |12 564 [ Lt 2 FLAIRT Lt

El valor ruzonable de los activos y pasivos linancieros es isual al valor en likros, porgue estin
presentados por el valor al que se podeia canjear el instrumento en uni transaceion cartenie
wilre lis partes de coman ueuerdo ¥ oo en una transaccion forzada o de liquidacicn,

“ata estmar los valores rizonables, se ulilizaron [os siguientes supuestos:

» Cuentus por cobrar v pagar comerciales v olros activos y pasivos corricntes son iglales que
los valores en libros purque son realizubles por s valor nominal, v por los vencimientos i
corto plieo de cstos instrumentos.

* Préstamuos buncarios corrientes. su valor razonable representa el costo de lus CPCEACIOneS,
netn de abopos yioo compensaciones, pues oo twvo ningin costo adicional gue debu
amartizarse utilizando el método de la tasa de interés electiva.

« Obligaciones i largo pluzo v sus vencimicoos corrientes, su valor razonahle represento cl
coste de fas operaciones, neto de abones o COMpLOsaciones, pues N0 [uve ningln cosio
adicional que debvy amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectivi.

12, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estidn compuestas como sigue:
3 1]

(LS dolares)

[

Fliczu 13jan v caji e ghorro

Compaias ielaciomadas, documentos HESH3 N9 325
Cajan de aharro de mrahajadores, Pasamaneria 235 806 [ 1744
Subioral 1120w Wik, 384
Prowvecdores

Del exterior BTT7 4,700
Maciomles TEAAN A7 Ann
Subro] prowecdones TR1ATI _AR204n
VitFias coenlis por pagar, saranlias fnd fafal Y X
Tastal |.b5.351 1524911

Plazo fijo: constituye documentos emitidos a fvor de: a) URD S AL dos pagarés que suman por
USH 316.930 (LISE 314000 ano anteriory a 90 dias plazo ¢ interés promedio anual del 5,50%;
by Mercuntil Tosi S.A. dos pagarés que suman US$ 333239 (USH 332200 en ¢l 2012) a 90
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PASAMANERIA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

12. DOCUMENTOS ¥ CLENTAS POR PAGAR, PROYEEDQRES (continnacion)

dins ¢ interés promedio anual del 7.253% ; ) Predial San Carlos tres pugards por US$ 129,846

(LSS 125133 en el 2002) a Y0 divs ¢ interés promedice anual del 5,17%:; v, d) Inmobiliaris

. Sunta Caterine de Sena, un pagaré por USS 104,992 on ambos afios o 360 diss ¢ inlerds
promedio anwal del 75005

Cajo de ahorro de trabajadores Pasamuncria: genera interés promedio anual de| 7 %,

Proveedores nuvionales; estin constiluidos principalmente por Texal 5.4, USS 133477 (LSS
— Y2513, 800 A2} Enkador S A, US$ 56,734 (LSS 48945, ano 2012). Fubridor US% 114,764
(LSS 34281 ano 2012)  Protels Ecuador S.A4 US$ 43397 (US$ 20693, afo 20112);
Apheaciones Artisticas S.AL USS 22002 (USE 14071, afo 2012) v Monsalve Moreno Cia,

— Lida. US5 19.656 (LSS 29,760, afio 2012). En el 2012 incluye dividendos por pagar 2011 (3ra.
- W HY S
13. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
AL3 1 de diciembre del 2013 v 2112, estdn compuestos como sigue;
2013 20012
(LS dalares)
- Impuestos retenidos 2[3.671 221,569
S—— Impuesto a L renla, nelo il [
Lras relenckmes 6U.4735 Y7.574
Total 2834140 A9 143
- A los eréditos ributarios (relenciones en la fuente, anticipo pagado ¢ impuesto a la salida de

divisus-1SD) que manticne la compaiia al 31 de diciembre del 2013, se dedujo el impuesto o
— i renta del ano 2003 por USS 198,372, quedando saldo o Tavor de USS 44852, procedimicnto
similar al del ano 2012

_ 14, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
- Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, en los gastos acumulados por pugar ineluvendo una

estimacion de los vencimientos corrienies de provisiones laborales, estin compuestos comu
— SIRIC:

g 213 2012
(LIS dilares)
Priwisianes Tabwrales Jargo pliso, velo, corriente (nata 17) JLILHED | 42431
= Benelicis sociales 3400052 i 3
Faerticepsicion trabuagadores L2435 R
— Servicios bilsicos 35817 11,70
- Inlereses por pugar [H.625 249724
Coimisiones Pans e nies MER3S did 3T
—_ Chros 45,104 22218
a Tl L2073 (124 St
El mowimicnto de Jos beneficios soctales durante los afos 2013 v 2002, Tue como siguc:
I 2012
— (LIS dolaresy
Salddos imiciales, enero | 2Wn.333 284574
Prowisnones 1562452 |d78.57
- Tagos [ 1.345.733]) [_LAbn&s]L)
Saldos finales, dicicmbre 31 M2 240,333
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE MCIEMBRE DEL 2013 Y 2012

15, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES

De acuerdo con tablas de amortizacion, al 31 de diciembre del 2013 los vencimienios de Tas
ubligaciones i largo plazo incluyen US$ 235,894 enel 2015: USS 109,530 en el 116,

Estas obligaciones estin garantizadas con las propiedades descritas en la nota 6,

Al 3| de diciembre del 2003 ¥ 2012, estin constiluidos por los saldos de varias operaciones de
creditos concedidas por las siguientes instiluciones financieras:

Cperiwiones Mila 2012
(L5 dolares)
Pragdulunen R TN E TR TR T AR d1,333

P perawivies por USS SUELRRT con vencimientn CAR TOQEHEU2 | 300

entre los anes 2005 v 20160 imerés del 94125 §

BT especiivamenie,

Pichinglia R SR ] 14961 LA B
Chrperacicin por TS5 SOLIENE: pagadens ca d cuts

micresules Testa febrero del 20045 v dae interds

e ustalle e | w740

Bolivariag CI3CHI L 3824 J5h000 AR
s opeticivmes por LS5 4300000 y IS5 325000 (T YRR e

sl vencimienios entne s ados 2004y 200035

imeres del 9700 v 9a3% | respeclivemenle,

Corparaeicn Financiers Nacional UAHET-38 [ 20080 MD 220006
s operaciones por LSS WLy LSS S00000 a

3 v tvamoes plaee: inlerés del O3y 413 5 7 j

Sl [ 30 54 1. H)5.35]

(-3 Weneimicnies cormienics 43674y (61291
Sithdie i Bsrer plicea SRS o4, LGl

16. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

.l Gestion de riesgos financieros: en el curso normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamiento, Pasamaneria 5.4 al igual que olros negocios, estid cxpuesta a distinios
ricsgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera significativa ol
valor ceondmico de sus Mujos v actives y, en consecuencia, sus resultados,

A continuacion presentamos una definicion de los riesgos inherentes que eofrenta
Pasamuneria 5.A, una caractenizacion y cuantificacion de éstos v una descripeidn de
lus medidas de mitigacion actualmente vigentes. cuando es aplicable,

16.2 Ricsgo de lasas de inlerés: o Compania s¢ encuentra expuests i un rfiesgo minimeo
en o tasa de interds debido u que solo mantiene un préstame o lasa de interés
reajustable. El riesgo es munejado por la Compania manteniendo principalmente
operaciones de préstumos atasa fja, v ocasionalmente o tasa variable,

16.3 Riesgo de erddites el rivsge de erédite se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones conteactuales resullandoe en una pérdida financicra par
la Compania. Pasamaneria 8.A mantiene como politica olorgar crédito a clientes
muyorisias, muchos provenienies desde afos anteriores. En las ciudades de Quin y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

16. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacidn)

Cuenca existen locales de apovo para ventas o mayoristas calificados previamente por
la empresa. Para mitigaoe el riesgo de pérdida finaneciera ocasionada por los
incumplimientos se reciben cheques o fecha. La Compaiiia cuenla con agentes
vendedores-recaudadores que optimizan la cobranzas, por ko cual la cartera es sana v
TequICTen U minima provision por incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un namero imporlante de
clientes distribuidus entre diversos mayoristas, personas naturales v juridicas ubicados
en diversas ciudades del pais, La evaluacion de crédito continoa se realizs mediante
requerimiento de solicitud de crédite v su respectiva evaluacion.

6.4 Riesgo de liguidez: las Vicepresidencias son las que tienen la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. Lo cual ha establecido un marco de trabajo apropiade de manerq
gue la Gerencia Financicra pueda manejar los requerimientos de financiamicnlo a
corta, mediano ¥ largo plazo asi comeo su gestion de liguides. La Compania maneja el
riesgo de liquidez mantenicndo reservas, Tacilidades financierss v préstamos de
stituciones Tinancieras v compaiius relacionudas. moenilorcando cominuamente los
Nujos clectivos provectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros,

16.5 Ricsgo de capital: ln Compania gestiona su capital para asepurar que estardn e
cupacidad de conlinuar como cmpresa co marcha micntras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas o fravés de la optimizacidn de los saldos de deuda y
pattimonio,

Lu Presidencia revisa Ja estructura de capital de Tu Compania periddicamente, Como
parte de csta revision, considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada
clase de capital, uscourando vna justa distribucidn anual de dividendos.
17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONIM) DE
CESANTIA
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, Pasamanceia 5.A. acumula provision pard jubilacidn
putrenal v provision por desahucio, en buse g estudio actvarial calewlado por Sociedad
Actuarial Arroba Terin Cia. Lich, ademis de fondo de cosunmtia, como sigue:

23 20102
(US délares)
Jubilacion putronal 2215460 J 241D
Pesahucio 1014420 i RE R |
Fondo de Cesanlia 1164642 LIKZ.60Y
Subitoal SdIAN22 i L
{-) Estimacion de pagos corrientes (4100 [ 182531)
Saldo a lurgo pluzo 494951122 4988064

Fondo de cesantias corresponde o apories del 1,5% mensual sobre el valor de los sueldos
realizacdos por los trubajadores v por Pasamaneria S AL, estos londos son cotregados o los
lrabrajadores en la Techa que éstos se retiren de la Compaiia.

Los movimicntos de las provisiones cn los anos 2002 v 2013, son los siguientes:




PASAMANERIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE
CESANTIA (continuacion)

AN 2012:
o miimes ¥ e
Sl Brzicial Irvin dsiin ARTOp L Skl Lol
R TC e g g Roservcapital T Beclpsificicrsa I3l 2l 2
1S dakares)

Inbilasian patronal 2AMLT 2 AT AR R21.21] [ 242137 52 147055
Lrcafmein B12.7M: e - 1 s i | I} RS |
Bubiatal L5328 TIL TN 2140 | AL SET SR TR
Fvamck che i 835 263 s 1 [ (C1T i1 1LIHEY retad
bbbl K538 U4 0 bk P | [ IEIOT] IR A TR A
Prenslerencin, simuion de gages
Sorriviies Pt los Fes conceqiles [ X173 [ ] §
Sl iy Larue plasin IR RS 4 IR L

AND 2013:

Priswisiomes v pages

Saluhs Inicial F'risvisivin ApropEacion Skl fisal
Eic 310200 2 G 3 sl Beservcipinal g Die, 31207
1R0S afilres)
Jubilicivm paimamgl A.2047.455 IR ] 1 [ THAATRY Bk LR
Plesailiii LT KAl M i AT (A e
Salrukiad S B R ] RN E L2221 i 2350 B UL
|virwlon e © emaiin | EHID ) R TR | 1l { TAIER) | Irdk&d?
bl 5170393 At G2 LR (1531 520056020
Prirsferencia,. eshimbcmen de s
Lol libes ol B Lees comeeplie 1 ER2ES] {_ AHLHY
M b Lz pliso sk dind JR§ 022

Al 31 de diciembre del 2003 v 2002 la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio, [ue
completada tomande LSS 94221 v USS 320421, respectivamente, de las  cuenlus
patrimoniales superavil por revalorizacion y reserva de capital.

Los cambios petos segin estudio actuarial en el valor presente de la obligacion por
beneficios delinidos durante ¢l afo 2013, va conciliado con registros, son los siguicotes:

{US dalares)
Ohhigacion por bencficios definidos al 31 de
dicicmbre del 2042 3.247955 Y1% T
Incremento (disminucion) de reserva, neto

o X1:99%) ou 444
Ohligacidn por hencficios definicos al 31 de
diciembre del 2013 32154960 LATS.A420

Al 31 de diciembre del 2003 v 2012, las obligaciones provenicoles de los planes de
benelicio de jubilacidn v desahucio no mantienen  financiamiento  especifico,
consecucnlemente estas planes no disponen de activos.

Lus suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de quinlacion y desahucio durante ¢l ano 2003 son las sipuientes:
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17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE

15,

CESANTIA (continuaciin)

Jubilacion Cresubucic
Tasa de interés actuarial 12% 12%%
Tasa de crecimiento de sueldos v pensiones iy e
Tasa neta de caleulo 3,665 -
Costo laboral por servicios actuales J.212.944% 1083351
Costo linancicro 301l 32.835
Provision o cargo del empleador 132,51

Retorno esperada de Tos activos del plan

IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y IMFERIDG

Conforme a disposiciones legales v reglamenturias, principalmente reformas introducidas en
lu Ley de Equidad Tributaria y Codige Orgdnico de s Produceidn, 1 depuracidn de la base
impanible fiscal para los cileulos de la participacion de les trabajadores ¢ impuesto a la

rentu por los anos 20013 v 2012, fue efectuada por la Campania como sigug;

2013

—

201

|2

(U5 dolanes)

Utilichal antes de deducciones {A4) 7 K0K LSL.9a7
153% de parbicipacion de trubajacores (B) {12435} {__25.793)
Sublotal AR0.403 163172
{+) Gaslos no deducibles (incluye depreciacion por

revalorizacion LTSS 286070 en el afo 2012 37.800 315290
{-) [ngresos exentos ( 27.482) [ 35,1300
{-) Beneficio por trabajadores e hijos discapacitados [ 35314y ( H2.280)
(-1 Beoelicwy por aumento nelo de trubajadoeres nuevos i LN { 1]
() AJustes por saslos exentos 20,104 3000
(+) 1537 de PT sobre rentas exeotus 194 755
Base impomble _SRLERY ALseT
Impuesto o la renla nominal, 225 v 235 [ 25,016 1336
Anticipo minimo definilivo {C) {_I98.377)  (_196.650)

Lhilidad (pérdida) neta (A-B-C)

_ B2 09]

(3ddis)




b
|
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18, IMPUESTO A LA RENTA, CORRIEATE ¥ IMFERID{} {continuacion)

2013 N e

Impuesto corriente:
« Impuesto corriente sobre utilidad del ano T2 FME2 JT.530
w Ajustes por maslos oo deducibles v olres  {diferentes e

depreciacion por revalonzacidn) B34 1,720
o Crédilo dribulario por beneficios en contratacion  laboral :

discapucitados, empleados nuevos v olos {T) {769y (L02.085)
o (ros Ingresos exenlos v gastos 1o deducibles. neto [ 24i) [ he §)

Subiofal 1284016 { 38.491%
o Dilerenciu pars alcanear ¢l impucsto minimo definitivo 700350 190073
Tolal impuesto cormienle 145372 131.154
Impuesto a la renta diferido:
s Gravamen sobre depreciacidn por revalorizacion, oo deducible (T) Il f13. 7410
Total impuesto a la renta, neto (impueste minimeo cn ambos aios) 108372 [RLER T

{Ty = Crédito wnbutacio v gravamen 1edrico, saolo para determinar
buse imponible, pues b Compania tributa impuesto minimao,

19, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003 v 2012, el capital social sutorizade de la Compaiia s de USS
LAOWOO0 v el capital suscrita v pagado USS 2000000 constituido por 12O acciones
ordinaras de USS 100 cada una, distribuidas de Ta siguiente maners:

Participacion
% . {US dilures)

Fakiana Holding Cia. Lida; desde diciembre 1472012 33,00 43974
{ Extra Assel Management LLC basta julio 242011

[nmohiliaria Betsabé 5 A 1,70 116355
[nmaobiliaria Santa Caterina de Sena 7,349 88.033
S Beatrnz Tosi [niguez 341 TOL905
UR.L 5.A. 4,00 45013
Oiros uccionistas, individualmente menor al 2% 149,34 232 056
Totul LOCEACH 1,200 50K

Con Techa e abril deb 2013, se wransfieron 1LY acciones de Zuning Calderon Seida o lavor
de Paktana Holding Cia, Lida.

2, SUPEFRAVIT POR REVALORIZACION
Diesde o] afio 2008 hasta ¢l 31 de diciembre del 2003, ¢l movimients de Ta cuenta es como

sigie: {US ddlares)
Sarlder ol 31 o eligiembre del 204 i
Reavaline dle terrenos ER LR K
Fagmwial e dle edificion 1580013
Remvalie de maguinarias ¥ cguipos 2.184.924
Pasivo, imprestaa b renta diterido -1IRD (355471
Depreciacion. reavalie, IRD y bajas, apustes netos { 2719 )
Cosmpunsacion de ajustes NILF 0 ANy

Salcdo al 31 de diciembre del 2000 Pasan 02015854
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21.

.

Saltho ] 31 cle diviembre del 2000 Vienen )
Beavaloo de lerreno v edilicio El Bosgue-Ouito 23300
Apropiacicn de impuesto o La rentia dileridio, ano 200 { D704
Saldies al 31 de diciembre del 2001 1,325,745
Bewversion de impuestio o la renta diferido, not 14 3HLH2S
Apropiacion . ajuste de saldo de jubilacion patronal G JhAY5 )
Sultls al 31 de diciembre del 2012 TLE L 3TT
Apropiaciin, ajuste de saldo de desahucio ( 94.221%
Salls al 31 de diciembre del 2013 101719, 7560

RESULTADOS ACUMULADOS (INCLUYE RESERVA DE CAPITAL)

Al 31 de diciembre del 2003 v 200120 como se relleja en el estado de patrimonio, ¢l saldo de la
cueiia agrupa las siguicntes subcuentas:

2013 2012
(U5 dilares)
Suldo anlerior, coero | B HEd 13530018
a) Apropiacion de reservis b 109824
by Utilidad (pérdida) neta del ano IRTONL (0 33478
¢ Distribucion de dividendos [ 6B
i) Estudio actuarial, ajuste de dilerencia U [ 464827

Saldo final. diciembre 31 _466,4975  HAH84
Reserva de capital: saldo  bistorico gue proviene de afios anteriores. Se  efectuuron
compensaciones cotre los afos 2009 al 2003 pary absorber pérdidas scomuladas de afos
ameriores y diferencios de estudios actuariales.

VENTAS NETAS

Las ventas d nivel nacional durante los anos 2013 v 2012, fueron originudas como sigue:

2013 20112
{US dilares)

Ventas locales 14.027 898 [4.289. 152

LExporlaciones 230590 270,122

(-} Devoluciones v descuentos o ventas (288082 (314470

Velnlas nelas 13970712 14244 834

. COSTO DE PRODUCCION ¥V YENTAS

La determinacion del costo de venias duranie los afios 2013 v 2112, fue como sigue:

2013 2012
(U5 dalares)
loventurio inicial de materias primas Y53.6005 1.338.735
(+) Compras netas del aio 2038, 201 2. 3497 308
= [hspomble para consumir LR AL 3.956.133
(=} Inventario final de materias primas [ B3SO0 (9533603

=Cosio de Lo materia prima ubilizada 3056.115 002528
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23, COSTO DE PRODUCCION Y YENTAS (continuaciin)

213 20102
Vienen ... 3056015 3002528
{+} Mano de ohyry directs 2.388.447 23506495
{+) Gastos de fabricucion 2001 ,3498 2718263
(+) Inventurio inicial, productos en proceso 1316461 . |.367.6]160
(=) Inventano final. productos en proceso ( LABZ06T)  { 1.316.4610)
{+} Inventario injcial, productos lenminados 2333404 2275 B
(-} lnventario final, productos lenninados (L2704 161y ¢ 2.333.408)
Coslo de ventas FI99601 8065102

24. GASTOS DE DISTRIBUCION ¥ VENTAS

Los gastos de distribucidn v ventas durante 1os aiins 200 3 v 20N 2, eo los almacenes de Cuene:l.
Quite. Guayaguil v Portoviejo [ucron causados coma sioue:

(LIS délares)
Remuneraciones y beneficios sociales LA31.5344 373013
Arriendos 670275 B18.047
Comisiones v recargos agenles 335119 I3TANIG
Publicidud HI0.077 431,433
Muntenimiente de locales 204,207 255071
Servicios de tarjeta de crédilo 176,876 19161060
Acarrec y fletes 140.276h [ 154938
Luz, agua. teléfono ¢ internel 18454 L18, 700
Condominio [58.970 147,442
Deepreciaciones SL.205 T7077
Malerial de empague 5164 40647
Segurns 46,956 4.4
Capacitacion (M) 18422
Ultiles de cscritorio 44607 4,175
Visila proveedoresiclicnies 34011 37.501
Warios pastos menores 144504 121,530
Tonul 4021451 349,335

25, GASTOS DE ADMINISTRACION

Lo gastos de administracion durante Jos afos 2013 v 2012, fueron cavsados como sigue:

2113 2013
{US didlares)
Eemuneraciones v beneficios sociales 721.0905 677426
Provision jubilucidn patronal v desahucio, nota 17 233,383 T18. 790
Honorarios profesionales 125,880 131,435
Capacitacion HLE1A 3972
Servicios de guardinniy 42,7494 38,352
Impucstos municipules 6.5.631] 8. 790

Masan .. .. EESOLAT 1.638.774
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25. GASTOS DE ADMINISTRACHMN {continuacién)

2013 22
(LS dilares)
.. Vienen ... [ 190407 1L.635.774
Servicios bisicos v de tereeros 20267 23783
Dhepreciaciones 200326 17.031
Utiles de oficim 16352 22908
Sepuroy 21.836 HLOGG
Cuootas y contribuciones 33688 35912
MManlemmiento de edificios, vehiculos y equipos de oficing 31.331 325468
Gastos de viage 4.392 14.731
Agasigos il personal 8710 534
Giaslos legales v judiciales B.403 LY
Wurios gaslos menores U R | W
Total LA3BSELT 1LU2 1498

20, ASPECTOS FISCALES Y LEGALER

w) Sitwacion lscal: Al 14 de marzo del 2003, Ta Compania no mantiene pendieme ninguna

h

—

glosa fiscul m notificacion del Servicio de Rentas Intcenas-SRI1 Servicio Nacional de
Aduana, [ESS. ni aletn otro organismo de control,

Die contormudad con 1a Ley de Equidad Tribulacia, desde el ano 2007 se encuentra vigente la
lacultad del SRI para revisar las declaraciones tributarias de impuesio a la renta de fos
ultimes 7 afos {aios 2007 hasta ¢l 2003): v las declaraciones mensuales de retenciones en |
luente de IVA ¢ Impuesto o B renta desde el mes de marzo del 2008 basta Lo actualicad,
Asuntos judicinles v laborades: los tres abogados externos que manticoe la Companiu
conlirmaron la inexistencia de juicios v demandas de cardcter significativo en que la
empres:i se encuentre imalucrada en calidad de actora v/o demandada,

) Precios de transferencia: Las operaciones de comercio exterior de Pasamaneria 5.4 por

imporiacidn de muleriss primas, maquindrias v oquipos, Fepuesios v SUministros v monlos
menores e exponaciones, no obligan a la Compaiia presentar ni Informe Integral de
Precios de Tramsterencia ni el Ancxo de Operuciones con Parles relacionadas.

O ascverdo con el arle 25 de la Ley Orgdnca de Réoimen Tributano [niemda, L

Administracicn tributaria también estd faculiody @ determinar los ingresos, costos v gastos
deducibles deriviados de las operaciones con paries vinculadas residentes en el pais.

) Inforine cle cuwmplimiento de oblisaciones tributarins: Mediante Resolucion NAC-

DGERCGC HI-K11349 de abril 26 del 2000, ¢l Servicio de Rentas Iotermas (SR1) resolvio
que los informes sobre cumplimienio de obligaciones tributarias sean presentados hasta
el 31 de julio del ano siguicole. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas @ tener
auchitoria externg, deberdin presentar oporlunamente 4 los sudilores exiernos para Su
revision. los anexos v cuadros referentes o informucion tribularia conlorme a instructivo
v formaios proporcionados por el SR A La feeha la Compania munticoe en proceso li
preparacion de dicha informacion que contiene entre ofros asuntos la determinacion de la
base imponible para el cdlealoe del mpuesto o la renta,
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27, TRANSACCIONLES CON PARTES RELACIONADAS

[rarante los anos 2003 v 2002 los principales saldos v ransacciones con parles relacionadas
corresponden v oestdn efectuadas en érminos generales, en condiciones similares a las
realizacdas con terceros, Los saldos estin referidos on las notas 4. 8 y 120 y lus transacciones
eslin menciondas a continuacion:

2013 202
(LS dakires)
Vienlas de mercaderias v servicios 2677440 267804
Intereses pagados h3.634 53.265
Onros servicios pagndos L 1) 4397

Compensacion del personal elave de 1o gerencia

Lu compensaciin de Tos cjecutivos v otros miembros clave de la gereocia durante los anos
2013 v 2012, fue fa siguicole;

2013 2012
(LS dilures)
Ulilidades 55 325
Haonorurios, comisiones v heneficios sociales 244.5884 217387
Tonal 244493y 2L

25, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 20013 y 2002, los principales compromisos asumidos para ¢l
desarrollo del pegocio son los siguicnles:

] Contratos de préstamns con entidades bancarias y CFN v la instromentaciin de las
correspondientes surantius, por las obligaciones a corto y largo plazo, indicadas en las
natas [0y 135,

by Contrates de trabajo de dilerentes paturaleza, por la relacion de depeodencia gue
mantiene la Compafia, los mismos que se encucntran registrados ante Ja autoricad
laboral, La Compania ne manticne contralo colectivo de trabajo.

¢ Contratos de concesion por arriendos de locales comerciales v bodegas en diversos
centros comerciales v malls de varias ciudades del pais, not Y,

di Otros contratos v acuerdos ordinurios del pesocio fules como: de goardiania v
seguricud. con ugencias de publicidad, por mamenimiento.

¢) Con fecha 5 de septiembre del 2013, fue suscribid un contralo de venta con Jess
Smith Sons Cotton LLC por compra de algoddn por US$ES 141.205. obligacidn ain no
registrada: conforme a comunicaciones del proveedor el embargue Hegari a mediados
del mes de abol del 20104,

Respecto i ofros compromisos que requicran ks constitucion de provisiones por revelacion
de contingencias, comoe estd definido en Ta NIC 37 “provisiones. pasivos contingentes
activos conlingentes™. no existen incertidumbees ni contingentes que requieran revelacion o
ajustes i los estados Tinancigros.
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29, EVENTOS POSTERIORES

L Administraciin de Pusumaneria S.A. considera que entre diciembre 31 del 2013 (fecha de
clerre de los estados financieros) v marzo 21 del 20103 (fecha de culminacidn de la awditoria),
oo exisien hechos posteriores que alteren significativamente 1y presentacion de los estados
fiuncierns al 31 de diciembre del 2003 0 que requicran ajustes o revelacion adicional.




