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ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Pasamanerie S0 AL {1y Compania) fue constituida en marzo 2ode 19450 en T crudad de
Cuenea- Feuador, ticne por objeto sociul g manulactura de tejidos de woda ¢
maver yomeners comprasde o materii prima necesaria v

mdustriis reconocidos por la Leve Enlos anos 2011

lse, ventas por
todos los actos de comercie ¢
v OOL2 realizo sus operaciones on
almacenes s centros comerciaies ubicados en divers
Cuenca, Quito, Guavaguil v Portovicjo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Avontinaacion se describen lis princip

as clududes deb pais, principalimenie

ales politicas contables adopliclas en ta prep
de los estados financicros. Tal camo 1o requiere la NIIF
e tuncion de las NHF vigentes af 31 de diciembre de
umtorme i todos los perfodos 4

ATaCion
- estis politicas han sido detinidas
F20OTT v 2012, apicadas de manery
Ue se presentan. salvo que se indique o conirario.

20 Bases de preparacion- Los estados timancicros de Pasamancria S.A
estados de sitwacton financieri al 31 de diciembre det 2012
mtegrales. de cambios en el patrimonio vode
de diciombre dej 20702 v 2.

ceemprenden: jos
v 2011 Tos estudos de resultados
tujos de efeetivo por Los anos erminados ¢} 3]
Estos estudos tinancieros han sido preparados de scuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financier (NHF).
TN

-2 Declaracion de cumphmicnto- Los estados lnancieros han sido preparados de ucuerdo
con las Noermas Internacionales de Informacion Financier: — NITE taprobadias por el Consepo
de Normas Internacionales de Contabilidag - IASB). adoptadas v aplicadas pOT primeri vey
e ol Leundor en forma segmentadis o partic del ano 2016, de conformidad con {a Resolucion
de Superintendencia de Companias No. 08, G, DSC.O10 de non fembre 20 dei 2608,
Los estados financicros wl 31 de diciembre del 201 1.

—t
fucren los primeros estados nancieros
cortarreelo afas NIF'S preparados por 1g Compania como parte del proceso de conversion
do NEC o NITE por el ano werminado ol 31 de diciembre del 204 1

L preparacion de Jos presentes estados financicros en conformidid con NI requiere que
L Administracion realice ciertas ostimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o b
actividad ceononica de a entidad, con el proposito de determinar o valuaeion
preseatacton de algunas partidas que torman parte de fos estados financicros, En opmion de
Lo Administracion. rales estimaciones s supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacicn
de i intormacion disponible al momento, los cuales podrian tlegar g diferir de sus clecios
lindes. Tldetalle de las estimaciones v luicios contables criticos se detailan en esta nota,

2.3 Esimaciones v juicios contables.- Las estimaciones v oS supuestos wilizados son revisadis

entorma contiua por i Administracion considerando la informacion disponible sobre fos
hechos analizados,

Lis revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ol periodo en el cual se revisa la
CSIITEACION v o prospeetivamente. si ki revision afecta into jos periodos actuaies como futuros.

o Compania hi wtilizado estimaciones para valorar Y registiar algunos de los activos, pasivos,
INRICNOS, gusios v compromisos. Basicamente estas estimaciones < deben

e Revalonzacion de propicdades, maquinarias v equipos: v propicdades de inversion

o Nidaanl de fos activos materiales. principalmente propicdides. planta v equipos

s Crterios emipleados en fa vadoracion de determinados activos Tinancicros v o fimancieros
* Reconocimicnto de ingresos, costos v gastos

»  Exaduacion de posibles perdidis por deterioro de determinados activos: )

¢ Calcuio de provisiones, princinalmente Lboraics.

o Impuestoa barenta diferido, hasta ¢l ano 201
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion:

24 Nuevas norinas inferpretaciones emitidas aplicables 4 partir de cieroodel 20030 A

H

continuacion seoindican las nuevas normas e mierpretaciones emitidins aphicables o 1
Compania. gue sin embargo no se encontraban en vigencia s a fecha de emision de fos estados

financicros de PASAMANERIA S A,
MU O T HINSI O ISWNTIT RN Maodibrcaciones Aplraveon obheator par
vieraens Tncdos g parin o
N Inslementos Binmeier s Preroga e NI 39 Ly N corresponde o U1 e oo dot ) 3
o , - o Lo aprnenn e clisiticeion medicion _ - LI_W_“_‘_“(LW" )
i b snadios Tieivron Sustituve NIC 2Ty requisitos de SO0 01 e it ol 201 s
ottt it O ke eneronde] 2003
Irermacien o revelar Rewmpliza o o NIC 3 !.Flrwp.lfinm_-\ e - o
N Sobres parliapacienies en nenecios comuntos v SIC T3 Falgdades PHE e ciner ot 20003
. s iidades _eentreladis cosjuniamenie
Roschiome doiniereses v Nuovas pornne sobie Jos Vu'qmwl.\\ i B T T
SHE 2 v eniidades Feveladion para idos fos tpos de intereses on HEde encrodel 2o s i
—— ] vt enidades . . i
N Mudiciones 1 Vidor o Nueva s sabre Lo medicion del e _‘” 0 'n.-_n-H ‘VHI .
o Rusonable, Ctazonalie s bos reguisios Je raekcnmes vt
S Benetivios s empleados Revisien v modificaciomes de junio de 20 B . o
NIC o O e encradel 2003

Mejoris o Les NITFS Corresponde auna serie de IMCOIS, NECeSArius pera 10 urgenles. quc
modilican las siguientes normas: NITF [ NIC | NIC b6, NIC 32 v NIC 340 86 aplicacion es
para perindos anuiles iniciados en o despuds del 01 de enero de 2013

fa Admmistracion de Pasamanceria SoAL ha concluido que L aplicacion anticipada de tales
NOTMAs ¢ nterpretaciones no tendrian un impacto signibicativo en los estados {inancieros o] 31
de diciombre del 20170

TR CACves financieros. Pasamanetiin SoAL reconoce como aelivos financicros, agueilos

GCTVOS corrientes v oo corrientes tales como cuentas per cobrar a clicntes v compaiiias
refacionadas, emplcades voanticipo o proveedores. En definitive, fos principales activos
financieros de B Compania incluyen cuentas per cobrar comerciales, relacionidas AUIHES
Liscompanis oslit expuesty principalmente a fos ricsgos de: 1) Crédito, 1) Mercado, 3)
quides v 3y Operacional. cuva gestion esti expuesta on la nota 16 “Gestion de Tivsgo
fainciere™,

Pasananeria S.A mancja un modelo de negocio que e ha permitido tener un fujo de caja
positivo. Esto se debe principalmente a:

1y Respaido frnanciero del grupo accionario con solvencia cconomivie

2y Manejo ehiciente del use del dinero.

21 Recurso humano que maneja presupuestos de maners optima v

41 Apertura aonuevos locales comerciales en centros comerciales de diversas ciudades del
NI,

Todos losactivos financicros se reconocen v dan de bajaa la fecha de negociacion cuando
seoobserva Lo presencin de unic compra o venta de un activo financiero bajo un contralo
cuyis condiciones requicren kioentrega de las mercaderias durante an penodo que
aencralmente os a lavistas v son medidos inicialmente al valor rzensble, mis fos costos de
L transaccion. excepto por aquelios activos financicros clasificados al vaior razonable con
cambies en resultados, los cuales coando ocurran <erian inicialmente medidos al valor
szenable v cuvos costos de Lo transaccion se reconoceran en resultados,

Fodos los activos Thmncieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o

af vidor razonabie.
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R[‘"Sl'\'ll*"\' D PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion’

(l!ﬂ]['hll]l;l clasifica sus activos financieros dependiendo del propisito con el Yue se
idqmum tales mstramentos v determina su clasificacian en el momento v

FECHROCIIC N
niciel Su prmeipal setive financiere son lis cuentas por cobrar comerciales. registradas

principalmente por facturas por el valor de lus ventas mas IVAL fas cuales en caso de clicnies

maveristies estin respaldadas con cheques a fecha, Deducimos de fas cuentas por cobrar la
PIOVISION pari cuentas incobrables,

2600 Deterioro del yvalor de los activos financicros.- AL 31 de diciembre de cada aio.

concidente con ¢i tinal de cada periodo sobre el que se informa, L Compania evaita si existe
evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriordo on sy valor. Un
activo fiancicero se considera deteriorado en su valor, selamente si exisie evidencia objetivi de
detertoro de su valor como consceuencia de uno o mads acontecimientos ue im\';m ocuTilo
despues del reconociiento inicial del activo fun “evento que causa fa pérdida™. por cremplo
o incumplimiento o mora en los pagos de capital o inlereses, v ese evenio hava causado 1
perdida tiene an impacio sobre fos flujos de efectivo futuros estimados del activa financiero,
que se puede estimar de manera lable,

270 Pasivos Hinangieros.- Estian registrados por el etectivo recibido, neto de abonos realizudos
vose clasitican en funcion desus vencimicntos al cicerre del ejercicio. Consideramos
obligiciones cormientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses v como deudas
no - corrienies fas de vencimicnto superior a dicho periodo. Tos pasivos inancieros de
Compantaincluyen prestamos bancarios Tocales, de companias relacionadas, cuentas por pagar
comuerciides, mtereses financieres. obligaciones wibutarias v otros,

il

Prestamos hancinios vocuentas por pagar comerciales.- Bstan registriudas al costo de
transaccion sicto deabonos realizados, ademas del anterés normal no tenes ningdan costo
adictonal que debun amortizarse aplicando el método de T tasa de interés efectiva,

Los mstrumentos de deuda son clastficados como pasivos financieros. A 1 lecha de los
cstados fimancicros, fa Companta unicamente manticne pasivos financicros medidos al costo
amorlizado.

Sos pasivos financicros seorecenocen mmicialmente @ suocosto, neto de oy costos que se
havan mewride en o tansaccion, Posteriormente, se muden o su costo amortizado
custlquier diferencra entre Tos tondos obtenidos (neto de Tos costos necesarnos para su
obtenciony v ool vador del rembelsolr seoreconoce en el estado de resuitiados durante Ta
vigenci ded contrato con fa tasa de nieres electiva. La Compania da de baja un pasivo
tianciero sy solo sioexprran, cancelun o cumplen lis obligaciones de Ta Compania.

28 Valor razonable de activos v pastvos financieros.- EL vador razonable de cualyuicer active o

nasivo financiero gue se negocie en los mercados activos se determing por referencia o fos
precios habitades del mercado.

Cuando existen aclivos v pasivos financieros que no se negoctin ¢n win mercado activo, el valor
razonahle se determing uthizando las Wenicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
Lasars de mnteres con el mercado para obligaciones de similires caracteristicas,

2.9- Inventarios.- Los productos wermunados estan valorados al costo por el método promedio.
el cual no excede ol valor neto de realizacion. Lis materias primas v productos ey proceso, de
cantormidad con el costo de produccion también estan valorados al coste promedio. al ool
ue Tos repuesios, swministros v materiales.
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RESUAMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion?

210 hmpuestos v pagos antiapados.- son registrados al valor espeetfico el fecha de

desembolso, Tox pagos anticipados son amortizados en tuncton de st vigencis o aso. v o
impuesto wtilizado en la declaracion anual.

2hEs Propiedades, maguinarias v oed vipos.- son reaistradas  imclalmente al costo de
adquisicion v desde el ane 2010 reexpresados al valor razonable determinado por avatuos de
peritos valuadores. Tos pagos por mantenimicnto son cargados @ gastos. mientras que fas
mejoras que projongin su vida se capitalizan. Los activos totalmenie depreciados con su
respectiva depreciacion acumuliada, por control son transferidos contablemente @ una cuenta
separada de Tos activos con vida dtil, Bl costo ajustado por revalonizacion de fos activos es
depreciado de acuerdo con el metodo de Tinca recta tomando como hase s vida atil estimada
de os aetivos,

Fas tasas de depreciacion anual de los actives son las siguientes:

AROS e Hasas
Activos Vida utid promedio
i‘,tliiiciti\ Y 5((
NMaguinarias v equipos a3 137
Muchles v equtpos de olicina i 1y
NVehieulos N 207
Equipos de computacion 3 330
Fyuipos electrameos S 137
Miiquinari para manie nimiento 8 137,

-

Propiedades de Inversion.- representan ierreno v casas 1o utilizados en as actvidades
ordinarizs del nesocio. Tos misios que son destinados al arrendamicnto a lerceros.

COPA pversiones permanentes.- Representan acciones que estin registradas ab costo mas
justes ab valer patrimonia proporcional (VPP).

14 Activos antangibles.- AL 3T de diciembre ded 2012y 20T, los registros contables no
prcxunlam widdo en esta cuentt, De contormidad con la NEC 38 analizamos stal final del
periodo de transicion resulta algun aiuste por concepto del nombre. frayectona y ourcd
ovistente. Comercialmente la marca “Pasa™ siocumple la definicion de uctive intangibie,
partatos Y al 17 de Ta NIC 38, identificabilidad. control v benelicios cconomicos futuros.

No obstante solo cumple une de fos dos criterios requenidos paria su reeon wimiento
rewlstro contabie: parafos I8 v 21 de NIC 38, a) cumple el eriterio de gue os probable que
Tos benelicios LLUHUHHLU\ futuros atribuidos a la marca fluyan i lempresal pero no cumple
el requisito b) que el costo del aetivo pueda ser medido de forma Dable. La empresi estini i
futuro realizar ol atisis de mercado v financiero para determinar con Habtlidad ¢l vator

rosonable de fa narca Pasa”

DA OHros aciivos, por arriendos operativos.- Representan INVEESIONCS €01 CONCESioNes ¢
instilacion v adecuacion de almacenes v locates comerciales, que dlu,nu* benelicios
ceonomicos futuro al necocio fos cuades son amortizados at 209 anual.

FInuncieros os lmallmdu ;mmdlu.nnum para duummdr st hay n1diun-. dL LlLlLTlUF() de \dlm
del mismo. En caso de existir estos indicios. seestima ¢l vador recuperihic de Tos citados

activos con el ubjeto de determinar el deterioro de valor sufride.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}

20170 Benelicios de jubilacion patronad v desahucio.- La Compania cuenta con an plan de
beneticios detimidos post empleo por concepro de jubilacion patronal seeun ¢ Codigo de
drabajo. el cual establece ¢) derecho de tos rabajadores o ser jubilados por sus eimpleadores
cuido huvan prestado sus servicios por 23 anos ¢ mas, en forma continuada o interrumpici en
L misma empresa, Agquedlos trabajadores que hubieren cumplido 26 anos v uvicren menos de
23 anos de triibajo. tendran derecho o la parte proporcional de Ta juhil;lcihn.'

El costo de proveer este beneficto se determina utilizando ¢ método de Unidades de Crédito
Crovectadas (metodo prospectivo). considerande gencralmente como hipdtesis aciuarial e
caleule Tas tablas de mortalidad biometricas v ¢b factor de conmutacion actuarial, tales
valorizaciones actuariales se Hevan a cabo al final del ano. Za compania reconogera perdidas o
ganancias actuanales. exclusivamente si se modifican las hipatesis actuariales de cileulos, os
dectr utilizando otras tablis de mortalidad con otras variables de probabilidad o otras 1asas de
micres. bste beneficio es amortizado durante ¢! promedio de vida laboral de los empleados
participantes en e plan, B eosto de Tos servicios pasados se reconocerd inmediatamente en la
medida en que tos beneficios han sido adquiridos, v otro tipo de beneficios se amortizan de
o lineal entre ef periodo que resta hasta La consolidacion definitiva del derecho a recibir jos
heneticies en ol irrevocable.

2R Reservas- Bstan constituidas por L reserva fegad v facultativae

a) Reserva legals la Tey de Companias establece que un valor no menor del 111 ¢ de Ta utilidad
netaanual sea aproprada como reserva legal, hasta que represente por o menos ¢l S04 del
capital suscrito v pagado.

by Reserva facultativar constitune resenva adicional creada por os accionistas, s¢ encuentra
bre de impuestos, s puede atilizarse para futura capitadizacion. distiibucion v otros usos
qite no alecten gastos,

2H90 Superavit por revalornizacton: corresponde a la contrapartida por a revalorizacion de

propredades, maguinarias v cquipos electuada principalmente en ei ano de transicion 201

complementasianente en ok ano 2011 Est cuenta se presenta net del ajuste del impueste o L

renta diterido constituido v sureverso anual {(notas 6 v 203

2200 Resulados acumubidos.- Comprende: w) s utilidad nete del pertodo: by resultados

acumulados provenientes de la adopeion por primera ves de fus NIF {compensado con resernva
de capital e el 2010y v ¢) reserva de capitad, B contentdo de cadu cuenta se explica como
sloues

a)y Unhdid et representa o utilidad ncta del periodo. de s cuad en a dunta General de
Acctonisius annal se realiza T apropiacion de la reserva legal. v el saldo gencralmente es
repartido a los accionistis como dividendos.

b 1esultados acumulados provenientes de Ta adopeion por primeri vez de las NHED creada por
L resolucion de Supermtendencia de Companias abajo anotirda (0] como su nombre lo indica
es el etecto nete de Los ajustes deudores v oacreedores ongmados en el ano de transicion, Ty
Compania absorbio el ajuste deudor acuinulado con cargo a superavit por revadorizacion.
)Otre resuhadoe integrab incluve wustes diversos tales como el reverso ded mmpucesto o la reata
diterido por reduceion de tasa impositivie gjuste de caleulo actuarial v cualquier otro ajuste de
ANOS ENeTIoTes,

DReserva de capitalr - por - Resolucion de Superintendencia de Companias No.
SCICLCOPAIFRS.GLODOT el 9 de septivmbre del 20010 T cuente formd parte de Jos
resultados acumulados hasta el wne 2001 Esta reserva registrabi [os saldos de las cuentas
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RESCMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}

“Reespresion monetaria™ v "Reserva por reyvalorizacion del patrimonio™ generades por ¢l ajuste
de brechas al 31 de diciembre de 1999 v ajuste por correecion monetaria det patrimonio al 31
de marzo del 20000 resultantes de T conversion de Jos estados linancieros de sueres a s
dodares, reservi gue esti neta de ajustes efectuados en afos anteriores RAT COmpensar

perdidis
acumuladis v parccompletar provision para jubilacion patronal v desahucio.

221 Participacion o trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. fa
Compania distribuve entre sus rabajadores ¢l 159 de wtilidades antes de Hmpuesto; el 10,
para todos Tos trabajadores en proporcian al tempo que havan laborado durante un determinado
cieraicio cconomico. voel 3% repartible para s cargas familiares que jusiifiquen jos
trabajadores,

222 impuesto ala rente corriente v diferido- Estd contormado por el impuesto a la renta

corriente que es ek gue usualmente se liquida en el mes de abril del ano sivuicnte: mis of
impuesto @ faorenta diferido: (nota 18), que representa las consecuencias fiscaios de paurtidas
temporarias deducibies ¢ impuonibles con electe tributario future.

@) Tfimpuaesto corriente. ex calentado seadn L Ley Orgdnica de Remmen Tributario Interne, fa
cual huste el ano 2010 establecia T tarifa de impucesto o b renta del 237 nata sociedades: v
desde el ane 2011 una reduccion del e anual hasta aleanzar ¢l 2297 en el afio 213 -
Ademas. st la etilidad del ano es capitalizada ol o parcialmente dentro «dci ano siguicnle.
L v por el valor capitalizido disminuye 10 puntos porcentuales. En of caso de gue el
anticipo de Tmpueste o Le Renta determinado resulte mivor ab impuesto causido calcuiado
it base acdos porcentajes antes indicados. el impuesto que prevalece seri el valor del
anticrpo determinado.

=

Ei mmpuesto i ki renta diferido, es reconocido por las diterencias temporarias entie fa base
fiscal v Tabuse contable. utilizande 1as asas fisciles que se espert obietivamente estén e
Vigor cuinde fos activos v opasivos se realicen,

Hastrer 31 de diciembre del 20010 Pasamaneria S.AL reconocid pasive por impuesto diferido.
por s consecucncias Tiscales que causaria o future e depreciacion por revalorizacion de
propiedades. Lo cual no e deducible fiscalmente. Con Ly retorma fiscal de junio del 2012 ¢
subdo ae esta cuenti quedo eliminado.

L impuesto cormente v as variaciones en los importes diteridos del pasivo, se registean en
resulliados o en rabros de patrimonio neto en el estade de situscion Tmancicra. en funcion de
donde se havan registrado fas ganancias o perdidas que {o havan ortginado,

225 hmpuesto il sidida de divisas - 1SD- Corresponde al 576 por desembolsos al exterior. De
acuerdo con T Ley fos pagos por materis primas, insumos v hienes de capital incorporados al
proceso productive ncluidos en o Tista elaborada por ¢l Comite de Pelitica Tributaria.
representan crédito fiscal aplicable para el pago de impuoesto o renta de Jos proximos 3 anos
¢ negoctable con otros contribuventes. Los demds pagos son registrados conio invenlarios.
propiedades o vastos,

224 Reconocimienio de ingresos, costos y gastos.- Los mgresos, costos v gislos se imputan

s cuentas de resultados en funcion del eriterio del devengado. es decir, cuando se produce la

corrienie reil de bienes voserviclos que los mismos representan, independiente de la fecha en
que se produzea su corriente monetaria o lnancieria, Siguiende los principios recogidos en ¢
nrarco coneepteal de las N s da entidad registra los ingresos que se devengan v tedos oy

Coslos voonstos asecnrdos necesaros,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion}

Ventass ks ventas de mercaderias sereconocen vosen registradas cuando ¢stas son
entregadas vose hactaspasado el riesgo al beneficirio. en L fecha de emision de L fucturs poT
venta de mercaderias en fos diversos Tocales del pais.,
by Costos de produccion y ventas: es registrado como sigues @) inicialniente se determing ol
costerde produccion estandar de b fabrica para los distinios tipos de mereaderia tomando come
componentes det costo e materia prima,. mano de obra directa vogastos ndirectos de
tibricacions mensuadmente se realiza ol wjuste de fa desviacion con el costo real. b el cosio de
ventes determinido en funcién del despacho real de Las mercaderias,

225 Cambios en el poder_adyuisitvo de L moneda.- Bl poder adquisitive de e moneda (LSS
segn o mide o Indice General de Precios al Consumidor del dirers urbana, caiculado por ¢

stituto Nacional de Estadisticas v Censes. causo los siguientes porcentijes de mflacion en ios
ultimaos cince anos:

Ao infacion
{3
200N 8.3
R 4,31
e 333
R 541
202 4. 16

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

ALSTde diciembre def 2012 v 20T estian compuesios como siguc:

2002 2001
(LS doiures)
Caga 101 476 EINRS
Buancos nacronales 33672 258,496
Jotud +i5148 REHRERY
Sabregire bancario. contable AR {

Buncos: representa Tondos mantenidos en cuentas corrientes, principalmente en: Banco de
Guavagquil TSS 133886 (USS 74527 en el 2001 Produbinco 1SS 42,768 en el 2011, Bunee
del Pucitico 1SS 7LES3 (USS 26,797 en e} 20110 Bance Pichincha LSS 33234 v omros
bancos LSS 72669 (08 22 2 en el 2011,

AL de dictembre del 20120 i cuenta Now 70003092 del Banco Produbanco. se encuentr
sobregitadi en LSS 19.504),

CULENTAS POR COBRAR

A3 de dhictembre del 2012 4 201 10 estan compuestas come sigue:

2012 201
(US dotares)
Clientes 1197949 {251,551
Companias relucionadas 4600 54445
Otras cuentas por cobrar 54,195 290978
Subtotal 1.307.004 PR35974
Provision par cuentas incobrables (_ 6G2Y5Y {6,293
Total 1300, 7004 1.329.67Y



PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201

4. (UENTAS POR COBRAR (continuacion)

Chientes v companias relacionadis, representan facluras por ventas g erddile con
vencimiento nuximo de 90 dias plazao.
L Administracion considera Yue no - requicren de provision
meobrables. por caanto manticnen una cart

INVENTARIOS

stgnificativi para cuentas
et sana respaldada con cheques posfechados.

s

A3 de diciembre del 2012 v 2011, estin COMPUCSIOS Como signe:
2012 2011

(U5 dédares)
Productos werminados

2333408 2275804
Productos en procese LAT6.A6T 1367610
Materias prins Y33 6l LAANT3A
Inventarios en trinsino 201,083 320710
SUMIMsiros, nuderisdes 3 FCPUESTON RURSTEN 542300
Comsiariato 10060 8.93]
{Hros 454U 4550
Subtotad 43625 (129303
Provision por obsolescenciu (L Ind60r [ 154d00;
Total 5301, 163 275063
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Prurante el ano 200 1. el movimiento de esta cuenta fue of sigaiente:
Saldes i
seg NS Translerene AjUsle Saldos 4
dic-31 2010 Adicwones  reclasilicaciin NIEE S Cotos dic 3201
(LS dobiaresy
Fonenos TAUS03ES ( 4.4901) AR NSNS
Pdilicios RHTRYEIS AR ST2NG G17.865
Muaguinarias v cyurpaos 3ATEAAG SAN Y 217269 8T RRTI RV
MEYHITE s Padi e nimicnto Fony _ 1&?_hnf_;
Mobilirno v enseres 2843 N33 { ERE Y ALY 7074
Veheudos () 285 [IRTIN 04025
Faulpo de compulaeion [36.N27 RUN 196 0]
Horrmiontaes 2SN Y Ps.742 21,250
fguipos clechionicn. RIS 135 645 139687
Nelivos odmenty kiL'[‘lL'Clill!H\ Ao c -
Sl IR REVIN BRI RIS { 20,100 L2046
Dopreciacton acamiulady 420029y 473605 RUNCER { -\f\r,_,ljl.l;
Deprediacion activ o depreciados { _SaNA5N) R _ . _ ] ( a3N35%
Pl ER NN ARTORIE 39232 P2didn 1 2ax]ouy
M maguinari onomontage
S LIS UCCTO NS Ul LS B N I B S T3 [V O dusley S s 2 O

¢

Coran Total 11 1OS.628 2US 15 { JoaNd) L2401 4 12 6US Sxy
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 §
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (continuacion)

Reclasiticaciones corresponden a transferencia 1SS 48816 - nmqmndtm cnomontae

mauinaria para mantenmicnto v US$ 138,048 de -

clectronicos,

Para proposites de controb intemo. los aclivos totalmente o

registro de su costo v depreciacion acumulada por igual valor,

maquinarias v equipos”

& Cquipos

epreciades son mantenidos con of

Durante ¢iano 20120 ¢l movimicnio de eslia cuentd [ue el sivuiente:

Pelenos SNoENANS] IRV R R
Pditlicios U7 365 H (nl{w 360600 DO
Maguinarias v cguipos AU Ted etk o (4N TRA0G AR ]y
MU natias pari numle nintic nlo 17 60k 47 664
Moo AERIETH RN R R 257Ny { 820 TTRR
NVohenlos d 624 35705 ( 2433 3R70M 0074
Fauipo de computacion T d0d REN R { YNCIAT) 1329
Huerramicntas 21259 K1 N ]
Eypos clecimigos PR 6N7T BRSNS [EEEINRTIS
Activos toldmente depreciados AT . JEINS3S 0 iy - R

Subiondl [ANTS TR 3p3080 0639 ¢ 2T 1T, MLAG T446%.750
Dopreciacion acumuiada { S30L320) { S4vilay) 2570 LG 250001 12837240
Breprociacion alis os deprecindos ARNAAS) . (127,250 L4112 I R 1\ B LA
Lol NN NIUN L3 94 ) BT T WA b 2700 830
M- maguinatio cn montage

VCOISITUCCHONES O CLiTsO 449> . i . T ‘ BEETR
Corane Lol [ 2695589 13,9040 21965 {21020y ERI RS NN

Saldosa
Jie-3 - 201

Pranslerene, v
Adiciones  rectasilicacion

Suldos o
Jic 312012

Afusies

Nenlas BIE

(LS doliresy

Ferreno y editicio ded Tocal CCFEL Bosque - Quito por vador de USS 1,090,178 v lote de terreno
construcciones {antigua cartiembee ) por USS 2958330, han sido entregados i CEN v Produbanco,

h.\PLLll\ amente como lipoteca abierta de las operaciones de préstamo recibidas (notas 1 v l6),

. PROPIEDADES DE INVERSION

AT de diciembre det 2002 v 200 1L estan compuestias como stgue:

2012

[ 2011
LS déiares)
Termeno vivienda San Andreés O51.436
teneno avenida Fapana ST, 300
Casa vivienda San Andres 26:1.800)
Casie avenida Bspana 1071283

I RB AR

681456
807 3011
264800
01,283

Subtotad 1834029

Depreciacton acumulady

i
A
L
[
N

S L 23,950,

Totdl L819.004 1.830.974

Eas propredades de San Andrés v casa avenida Espana por valor neto de USS 1.677.859. han
sido eniregadas o Banco del Pichincha v Banco Bolivariano como hipoteca de fas operaciones

de prostamo recibidas, (notias 10V I3
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PASAMANERIA S, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 'Y 201}

8. INVERSIONES PERMANENTES

urante los anos 2012 v 2011 Tas inversiones on acelones v membresiis, sole DIrESentan como

movimicento el ajuste anual del VPP porla aplicacion det mdétodo de Prticipacion. como sigue:

Particip. Suldos g Ajusies Saldos 4
{ e dic-31-201 1 VB, diec-31-2012
(U8 dolares;
Mercant] Tos SUA, NUSST, 449,524

f5.339 [33.800
Membresia Club Vi 7.5600) 7.A00
Hospital del Rio 14190 14190
Martins (Hha SA. SRS i 270 ( 33370 (2207
INVERAIR S\, _ 30 . 3000
ot 175341 2802 178,343

Las amversiones en Mereanul Tosi S.A. v Marting Olba SALC patrimonio Negalive) eskin

ajustadas por el método de participacion v durinie los afos 2011 v 20120 no hubo ingresos
porconcepte de dividendos. gue (II\I“I]H]U\.H] el saldo de Tacuenta.

Debido w L inmaterialidad de lainversion en subsidiarias {menos del 1% de ios activos de
Pasamaneria) v tambicn del bajo nivel de activos de lus subsidiarias, vie no es relevante I

cansolidacion de los estados finsncicros de Pasamanerin S.AL con las dos COMPANIas Cn Guy
DManticne versiones superiores al 3017 v ejerce control sobre las mismus,

9. OTROS ACTIVOS

AL AT de diciembre del 2002 v 2001, tas inversiones on CONCCRIONES v Mejons en Jocides
arrendados que presentan bencticios cconomicos futuros. vosus saldos nictos de amortizacion,
estan COMPuesios comao \IUUL

2012 201
(LIS dodares)
Concesion San Marmno SGiz 29036
Adecuaciaon San Marine 4.818 24158
Adecuacton CC Recreo Plasa S0.675 6, 2012
Acdecuacton €O Oranados ] S.647
Adecuacron Mt del Sur 963 87255
Concesion Quicentro Sur 08702 U3 279
Adecuacion Guiceniro 16,265 2A.807
Adecuacton Comercetal Plaza Iharra 13,808 20620
Adecuacion Riocentro Norte {; 2803
Adecuacion C.C. Bosque YOG 87462
Addecuacion Ques edo A8.777 030033
Adecuacion Riohambha 40747 458313
inversiones v mejoras en otros locales 212082 _ 1008933
Totai 040020 _O8S.088



PASAVMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI,

Hi. PRESTAMOS BANCARIOS

ALSTde dictembre def 2012 v 2011,

steenles IsTuCiones hancarins:

Produdance S.A Tres BPCTECIONTS Con vencimicitos on febrero.
vy junio del 20030 ¢ interes anual ded 9,127

At

¢noambaos

Banco Bollvariano: Dos DPUIICONUS con vencimientos on febrero
Vi del 20020 cinterds anual del 90637, en amiis OPCTACTONG S,
Banco del Pichincha CoAL Thos QPUTHCIONGS CON VeneHicnios on
febrero del 2002 3 junio el 20030 interes promedio anoal del
AT e ambos afos,

Subhiota

Subregire huncario, Produbanco

Tl

2012 Y 2011

corresponden a preéstamos bancarios convenidos con

2010

dN

(LS dodaresy

D30 G0

I80.000

F1OAHK)
19,500

24560

HxL 000

203833

143072
..
43072

Los creditos bancarios estin garantizados con hipoteea abicrta sobre inmuchic v prenda de

maguinaria de s Compania (nots 6)

FLVALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERQ

5

Acontinuacion seincluve una comparacion por calegoria de lo

J— —_ . — ——

NMalor en libros

_ IR AT
e . swl
ACHY ox HcIcros o N |
Cuentas pea cobiar. cliviies § IEHIFEN __ 1 300,700 77777 L3Z0e7
Pasivos thianeieros ‘ B ) i :

' Frostames bancanos cormenies | 7 :Z‘Jl(w(z_ L3172 ‘
Vencimicnlos corrientos Jo Of P nii 2vl 22065
Sildos de dewdia L plaso o ;/ it |,1_|']_(-;(;f7 T340 i___
Documenion por pagar. Cras, Relag, ‘ RRLURO L (270541 }
Cuditlas por pawir, provecdones J RN do4202
Fomddor de cosanng S R R T I

s vidores en Hibros v el valor
rizonadle de los instrumentos fnancieros de la Compania incluido en fos estados financieros,

e

- i
00T
20350
INTTEROY
KOO0
LG ASY

L0 660

Valor rzonable

BRR |

O

L_‘Q‘H:?‘)
[143.172
ERARIT

7103
L2704
460 272

San A

Ef valor razonabic de los activos v pasivos financicros es igual ab valor en libros, porque ostin
presentados por ot vedor al que se podria canjear ¢l instrumento en uny TARSHCCION corrienie
R fas partes de comun aeuerdo v noen una ransaccion forzada o de tiquidacion.

Para esimar ios valores razonshles, se utilizaron los siguicntes Supuestos:

e Cuenlas porcobrin v pagar comerciales v otros activos ¥ pasivos corrientes son iguales gue
tos valores e libros porque son readizables por su valor nominal. ¥ por fos vencimicntos g
corto plizo de estos instrumentos,

o Prestamos bancanes corientes. su valor razonable representa el costo de jas operaciones.,
netodeabonos v o compensaciones. pues no - tuvo ningun costo adictonal que deba
amortizarse utilizando eb metodo de i tasa de interds efectiva,

s Obliguciones @ largo plazo v sus vencimicentos corricates, su valor razomable represento ol
costo de fis operaciones. neto de abonos YOO COMPLNSECIONes. pues o tuvo ningun costo
adicional que deba amortizarse atilizendo el método de L tasa de interds efectiva,
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PASAMANERIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS Tlﬂl&\‘l_l\:\l)()S FL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2012 ¥ 201

12 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES
ALXT de diciembre del 2012 V20T estin compuestas como sigue:

20102 2011
{UIS dilivesy

Plivzo fijoy caga de ahorro
Conmpamas refaciondis docimentios SR RA LOUS.S2
Cigeedde ahorio de tabaindos e Pasannaneriy L7064 _ 17211y
Subiotal __HU6a38G 1270494
Provecdores -
el exterior 3426
Nucionafes 4335379
Subtata pros eedores _ 4308058
Vs cuentas por pagar, Sarants R R 27467
Toral 182407 1735713

Plizo Hijor constiluve tres pagares emitdos afavor des ay GRIS.A. POT LSS 314.001(USS
047542 o anterion) o 91 dias plaze ¢ interés promedio anuad doi 7500 by Mercantil Tosi
S por USS 332200 (0SS 3300000 on o] 20TE) a 98 dias ¢ interds promedio anual del
ZANve) Predial San Carlos POr LSS 128033 (USS 121,281 en ol 011 Vasldias ¢ interds
promedio anuadd del 619 7, vod Inmobiliaria San Caterine de Seng por USS 104,992 34 360
divs ¢ interes promedio anual del 7,756,
Caja de ahorro de trabajadores Pasamaneria: zenera nteres promedio anual de 74
Proveedores nacionmiles: en el ane 2012 esiin consituidos principalmente por Texal SALUSS
Y2S1A Enkador SCAL USS 18948 (LISS 49350, ano 20001y Fabridor 1SS 34281 (LSS
INARG uno 2000 Progela Leuador S.A USS 20,003 (USS 38186, ano 2011 o Aphicaciones
Artsticas SACUSS 14071 (LSS 200006, aio 2001y v Monsalve Moreno Cia, Tada LSS
2UE60(USS 8400, ano 20 LEnel 2012 inchuve dividendos, por pagar 2011 {3ra. cuota),
13, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

APSTde diciembre del 2012y 2001 esrin COMPULCSIOS COMO sigue:

2012 2011

TUS dolares)

Impuestos retenidos 221564 2370
impucsto a la rent neto 0 Y633
Oliis retenciones TNV _ MI5.333
Totd RIDB SN 320 336

A Los creditos ributarios (retenciones en Lo fuente, aniicipo pagado ¢ impuesto a la salida de
divisas-ISDY que mantiene 1 companta al 31 de diciembre del 2012, dedujo el impuesto o

lrenta delano 2012 por USS 196,630, quedando saldo a favor de USS 37,630, procedimicnto
sinvlar al ded ane 2011

i4. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

AL ST de diciembre del 2012 y 200 en los gastos acumulados por pagar mcluvendo una
estimacion de fos vencimicnios corrienies de provisienes laborales. estan Compuestos cone

s1glis
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PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

B GASTONS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacion)

A

Provisiones iaborides lareo plizoo e corriente (nota 175

Bonelicios soctales
Partivipacion tabaiadores
SCOVICIos Disicos
[ntereses por pagay
Comisiones pari avenies
{

TR

ol

Ll maovimiconto de s Benelicion sociales durante Tos anos 2012 v L

Suddos tnieides, enero |
Pronisiones
Pirgon

Saldos Timates, dictemibre 30

(LS dolaresy

624 N6

ue cemeo sigue

(S dodaresy
28437
L7857

(_Ao6N1 (

206,333

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES

Do acuerdo con tblas de amortizacion. ol 31 de diciembre del 2
\?E‘HQLILIUHL\ a largo plazo comprenden USS 5200041 en ol 2014 USS R

USS 10930 en el 2010,

Esties obligaciones estin _t.:;n'mm/:mins con Jas propicdades descritas en la not 6,

Al ST de diciembre del {12

cditos concedidas por las \I”U]LI][L\ insttuciones financieras:

Produbanco

Operaciones

AR T U00S Y 2008

Dos operaciones por USS 3000000 OUDY opelacion OO0 T 300N
por USS 0000 con vencmiento e Jos snos CAR TOHBOTGT100

2002 0 20060 mreres el O 9Ty N OR1

Fespecha amente

Pichincha

Operacion por USS 3000000 pagadero on 48 cuolis
mensdes Tastac behrero dob 20140 e de Tneres
reapustable del v

Bodivariane

Bos operaciones por UNS 2300000 v 1SS 333 00y
con senvimicnies cilie hos anos 20y 200
eres del VT s 63 speclivament,
Corporacion Financiera Nacional

Do operpciones por USS T ann s LSS 400,000 5

Y oOanos plazas imeres del iiaa v a1
Subilolad
-3 Vencimieiios corricntes

Suldoa Lo pluso

SURERT]

BA000 13824
04000 3448

YO8ST-A8

2001

21san
28457
LOn 21
204y
-‘1.1\.4_\
37343
0.70°

SNAN]

RIS

[ .R30.85
N2 S

'ﬁ
28457

2012 1os vencinnentos de s
Senel 2005

20 TL estan constituidos por os suldos de varias aperaciones de

R R )
(US dolares)
41533 10406
GUSIS A A

675008

40535
¢ ollavE
U066

340000

-

t433
{ 222903

71340
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014

16. GESTION DE RIESGO FIN, NCIERO

16.1. Gestion de riesgos financicros: en el curso normal de sus negoctos v oactividades de

i6.

16.3.

i0.4.

2

;J:

financiamicnio, Pasamaneria SA al igual que 0Tros Degoclos, estd expuesta g distintos
rieseos de naturatess fnanciera que pucden o o afectar de muner sienilicativa o
valor ccondmico de sus flujos v activos Vo BN canseeueneii. sus resultados.

A contmugcion presentamos una definicion de los riesgos inherentes que enfrenta
Pasananeria AL una caracterizacion v cuantificacion de cstos vouna deseripeion de
Lis medidas de mitigacion actualmente vigentes. cuando ¢s aplicable,

Riesgo de tasas de interds: la Compania se encuentra CXPUeSt @ U ricsgo minimo
et tasa deinteres debido aoque solo manticne un prestamo a tasa de interds
reajustable, FIoriespo o8 mancjado por a Compania manteniendo principaimente
operaciones de prestamos o tasa fija, v ocasionalmente i s variable.

Ricsge de erdéditor ol rieseo de erédito se refiere al ricsgo de gue une de las pantes
meumpla con sus obligaciones contractuales resultando on una perdida tinancicra pura
e Compania, Pasamancris S mantiene como politica otorgar crédite a chentes
mayoristas. muchos provenientes desde anos anteriores. En fas ciudades de Quito v
Cuenca existen locales de apoyo para ventas mayoristas calificados previamente por
L empreses Para mitigan ¢l riesgo de pérdida tinanciers ocisionacl por o
meumplimicinios seoreciben cheques o fecha, [ Compaiia cuenta con agentes
vendedores-recaudadores gue optimizan la cobranzas. por o cual la cartery o8 sana y
FequICTen ana minhinta provision por incobrabilidad,

Fas cuenias por cobrar comerciales estin compuestas PO U ndmere importanic de
clientes distribuidos entre diverses mavoristas, personas mtirales vouridicas ubicados
en diversas ciudades del padiss La evaluacion de erédito continua se readize medianie
requerimicnto de solicitud de erédito v su respectiva evaluacion,

Ricsgo de Higuides: Tas Vieepresidencias son Tas que tienen la responsabilidad final por
L gestion de liguidesz, Facuat ha establecido un marco de trebajo apropindo de manera
que e Gorence Financiera pueda mancjar los requerinmientos de financiamicnto
cortos mediane v largo plazo asi como su gestion de liquidez. La Compania maneja ¢l
flesge do liguider manteniendo reservas, Tacilidades  tinancieras voprestamos de
mstituciones financieris v compaias relacionadas, menitoreando continuamente los
Hujos clectivos prosectados v reales v conciliando Tos pertiles de vencimiento de fos
QCHVOS Y pasivos Nnaneicros,

Riesgo de caprtad i Compudia gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidad decontinuar como empresa en marcha mientras quy maximizan ¢l
rendiniiento o sus acciomistas a través de i optimizacion de fos saldos de deuda v
PATTTImGni,

La Prestdencia revisa la estructura de capital de Ta Compainia periodicamente. Como
parte de esta revision. considera el costo del capital v {os riesgos asociados con cadi
Chase due capitad, asegurando una justa distribucton anual de dividendos,
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NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE CESANTIA

ALST de diciembre del 2002 v 2011, Pasamineria S.A. acumuly provision para jubilacion
patronad voprovision por desahucio. en base o estudio actuarial coleulago pur Sociedad
Actuarial Arroba Teria Clac Tdae, ademas de fondo de cesantia, come sioue,

2012 2011

{US ddtaes)

Jubtlacton patronad 3247935 2.420.724
Diesahucio Y19.971 SE2306G
Fondo de Cesantia _LO02.66Y A3 203
Subiotal SAT0.AGS 488338
) Estimacion de pagos corrientes (82330 ¢ 217500
Suldo a largo plazo _LYSSad 3870838

Fondo de cesantins cotresponde aaportes del 1.5% mensual sobre el valor de los sueldos
reabizidos por los vabajadores v por Pasamanceria SCAL estos Tondos son eatregados o los
trabajadores enda fechi que estos se retiren de T Compania,

Fosinovimientos de s provisiones en Tos anos 2011 v 2012, son fos siguientes;

ANO 201

Provisiones v pagos

Sulduo Inretal Provision Apropraciin Saldo tina
D A1 2010 careo a saslo Resery capital Fagus Diac A1 20t

(LS dalures)

Jubilacton patromnal 1. /74423 S20.000 JUNIA 14503y 240070
Dosthicio RRICN AT B RRATY 6370 ¢ (782 SNE2300
Subialgl 22736105 ). 00N 62061 (162581 RILET B
Fondo de € esantn 17000 I U0 iho6as Saa B
Subtotal 2Os 28 NIT04 A6 06T ¢ 1T 4 JUONN 3RS
Prnsivrenclo ostimacon de pagos

correnles por Tos Tres coneeplos {0 IRAA00 ) (217500
Saldoa darea plaso 283 ONT INTNIN

ANO 2012

PROVINIORECS v o
Solde Tivrenal Provasion ApBHcion Salde linagl

Pc 31 2t catgodgasio Resern capital Ppos Rechisitigacnin Do A1 el

(LS dokinesy

IR IR AR 1T 30 21 T 82 P

YL 2 RAN
[RERE TS 3 [ 785t i (ISR 9 ] _n R AV
Sl SRR SIS R [T AR BETIRRTAIN
[ vt s R BAP R _u LT TN ot LI s
Nahl BREESTRRRY DA 30 21420 UOARANT AN ST ANA
Vinstorenon, st e poeos
oS e TR RN R I AT [ IR TN I TSI
Saldv Lirve plisn AATHNAN ChUshaed

AL 3T de dictembre del 2082 v 2011 Ta provision para jubilacion patronal v desahucio. fue
completada tomando USS 321421 v USS 462001, respectivamente. de Ty cuenta patrimonial
Tresenva de captal

Los cambion netos seaun estudio actuarial en el valor presente de fa obligacion por
benelicios detinidos durinte el ano 2002, va conciliado con registros, son los siguientes:




PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 ¢

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE CESANTIA

Jubitacion

) Desahuero
(LS délares

Obiigacion por beneticios detindos al 31 de

diciembre del 201 24200729 312,300
Incremento de reserva neto. 2012 IR s R AR 117,573

Obhigacton por benelicios definidos al 31 de

diciembre det 2612 3047955 919,97

Al 31 de

henehicio de

diciembre del 2012y

jubilucion

200 Tas obligaciones provenientes de
desahucio no manticnen
consecucntemente estos planes no disponen de activoes,

s planes de

fnanciamiento especiiico.

Las suposiciones principales otilizadas para determinar las obligaciones por
de jubtlacion v desahucio durante el 4

fos benelicios
o 2012 son lus siguientes:

Jubilacion Dosahucio

Taso de mterds actuariad P20 oo
Haside crecimicnto de sueldos v pensiones 6 (¢
Tase neta de cileulo 3067 .
Costo faboral por servicios actuales Y90.6026 36555
Costo financiero 225401 N5.204
Provision a cargo del copleador TR LH3.960
Retorno esperado de fos activos del plan 0 0

18. IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDQ

Contorpie a disposiciones fegales v reglamentarias, principalimente retormas introducidas ¢

Loy de Equidad Tributaria v Cadigo Organico de Ta Produccion, la depuracian de tu buse
impenible fisead para los cilealos de T participacion de os trabwjadores ¢ impuesto a L
2001,

renta por los anos 2012y fue etectuada por la Compania como sigue:

202

=01

(LS dolares)

Utihidad antes de deducciones {A) 191467 Liodn2
P70 de participacion de rrabajadores (B (__ 2875y (0 Ie3.210)
Subtotal 163172 Y36 1492

{+ 1 Gustos no deducibles (incluy e depreciacion por

revidorizacion LSS 250,070y USS 186,956, respuect.) A1s.2u0 143, 664
f) Engresos exentos { RIS (23593
{3 Beneticio por trabajadores ¢ hijos discapacitados (4340863 ( 406103
(-1 Benehcto per aumento nelo de trabagadores nuevos { i) ( 68015
{3 AJUSIeS POT gaslos exentos 3016 22003

(+3 137 doe PUsobre rentas exentas 750 254

Base mponibie REA) HUI T

fmpuesto n Lt renta aneo 201

Chiidad {perdinka) neta (A-B-Cp 2010 antes de ORI

anticipe mrnmo 2612

(<) (_

_196.650)

{166,363

CI09.82Y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 201§
18, IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion}
By Empucsto a L renta sobre ¢l estado de resultado intgeral 2012 2011

impuesto corriente:

e lmpuesio corriente sobre atilidad del ano 37A30 224650
s AjJustes por tastos no o deducibles vootros (diferentes de

depreciacion por revalorizacion) 6,720} P1133
o Credito mibuturio por beneficios  en contratacion  laborat

discapacitiedos, empleados nuevos v otros (T3 { 102085y £ 113,939
e Olros meresos exentos v oastos no dedueibles. neto (L 98h  (__ 386

Sulroti ([ 3891w 21494
e Diferencia para aicanzar ol impuesto minimo delinitivo _190.073 (4
Tolal Impuesto corrienie 30154 10 491
impuesto a la renta diferido:
o Giavamen sebre depreciacion por revalorizacion. no deducible (T) 62,796 _ 4569

Fotal impuesto a la renta, neio (impuesto minimo en ¢l 2012)
(Ty = Crediw wributiario v grasamen 1edrico, solo para determinar
base impomble. pues L Compaaiia tributa impueste minimo,

_TO6LAG [60.363

i impuesto a Lirenti dilerido (IR1))
Elimpuesto afa rentediterido. active s pastvo. corresponde a las sisuicntes transacciones:
Extidos de sttuacion

tinanciera

2012

Estados de resuitados
201 2012 20

(VS doliares)
Pasiva-[RD

revidorizacion de propedades

catsindo jor

duprectables. cuve gasto [uturo
seris nodeducible. Saldo
Reversior IRDY. por o retorma
Pscal. explicadi alsago

Active IRD por benebico tiseal
de qubilacion patromai (ver A)
Crasto por impuesto diferido
Pasivo nete por IRD diferndo

[ S40E25) {

S4N2S

Teorico

SH)LR2A 65,796
B {1 - il
_H3.7496

0 (_SH40.825)

44564

—

TR

(A} AL 3T de diciembre del 2012 v 2011 Pusamaneria S.ALC no considera el registro de activo
por IR por el benelicio futuro al considerar como

LT

L]

sto deducible Ta provision pars jubiiacion

patronal de trabajadores registrada con carge areserva de capital, pues es improbable que a
Compania pueda aumentar mas de Toousual el gasto anual de provision por jubilacion
desihucios Ademas, en junio del 2012 mediante circolar SRE Noo NAC-DGECCGO 2200008
del 24 de Mavo del 20020 of SRI prohibio que en e conctliacion tributaria se considere este
credito Hseal.
LD movimicnto de da cuenta pasivo por aimpuesto i la renta diterido durante o ane 2011 Tue of
slauiente.
Ao de transicion (S dolares)
o Liecto tribularie del 237 del impuesto a la renta sobre activos revalorizados

neto de valor restduall cuva deprectacion no es fiscalmente deducible: hase

LISS I SNA 355472
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PASAMANERIA S, A,

NOTANS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

I8, IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO {continuacion)

ATo de transicion (continuacion) ‘1

Saldo al micio ded ano de transicion, o, de enero del 2010

2 Sas 472
* Monos, reversion por ajusic {3000y
Safdo al Tinal delano de transicwon, fro. de enero del 201 AR2.072
¢ ncremento ded pasivo por JRD. por reavaluo de propicdad depreciable en o

OB Bosaue Guito RIFREN
e Reduccton de tasa de impuesto ac Lcrentacal 249 del 20012 237 enel 2012 v

22w parte del ane 2013 7 SRR YRR
e Dsminucion por gravamen sobre deprectacion por revalorizacion. ape 201 {44869 )
Saldo de IR al 31 de diciembre del 2011 REURAS

En junio del 2002 T companin electud ol reverso de este pasivo por mpuesto o renta
difenido - TRD. con erddity a superdvit por revalorizacion, por cuanto una refornma ol
reglumento LORTE (RO Noo 727) establecio que. ¢l gasto de depreciacion por
revalorizacion que era constderado Tiscalmente como “easto no deducible™ causante del
IRD i partie del ano 2013 seri considerado como gasto deducible.

19 CAPITAL SOCIAL

ALST de diciembre del 20523 2011 el capital social awtorizado de Ta Compania es de USS
L OBOO0 v el capital suserito v pagado USS 1200000 constituido por 1200400 acciones
ardinarias de USS LOO cada unas distribuidas de Ta siguiente manera:

Participacion

v (US dolares)

Pakting Holding Cee Lidar desde diciembre 14 20142 S350 542,000
(Fxtra Asset Management LEC hasta julioc 242011

[nmobiliaria Betsabe SUA .70 F16.383
fnmoliana Santa Catening de Sena 734 S&H3S
Sra. Beatry Toest de Mobiman Yy U9
RSN 400 48013
Otros accionistas. indnvidualmente menor af 27 ~He st _ 234,060
Totad 100, 1.200.000

20. SLPERAVIT POR REVALORIZACION

Dresde of ano 2009 st ol 31 de dictembre del 20012, ¢f movimiento de la cuenta es como

SO (LS dolares)
Saldo al 31 de daembre dol 2009 §]
Reavaluo do terranes LTI
R\Ll\\ihlx n.iL‘ C\_iii\\.\-\‘\ 1;'5“111
Rocas e de T nal s & equipos 2184024
Pasteosimpuesto a Lerentaditendo ([RD / SRS A7)
Deprecicion, reas ahaod TRIY Y Dajas, gjustes netos { 27019
Compensacton Juajustes NIt { L0 T )
Satdorab A1 de diciembre del 20100 49203859
e alue de terrene s edibicne B Bosgue-Quito 1233000
Apropiacion de nnpueste o la renta ditendo, ano 201 ! 7014
Saldos ad 31 de dicrembre del 201! L0304 75
Roversian de impuestoa L rentac diferido, nota 18 34825
Aproplacion . ajuste deosaldo de juhilacion patronal { B0AY3 )
Sabddes al 31 e dictenibre del 2012 [LRT30F7
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PASAMANERIA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DI DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

21. RESULTADOS ACUMULADOS (INCLLUYE RESERVA DF CAPITAL

28

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011,

CULDRLagrupa las stguientes subcucenins:

2002

Saldo anterior, enero | V333008
alApropicton de reservas ( 10U.R2Y)
Dy Cilidad (perdicdia neta de ano

—

33478
¢y Eistribucion de dividendos { 600000
) Oro resudtado integral. reverso de IRD

(3
<) Estudio actunial, ajuste de diferencia (404827
Saldo final. diciembre 3 o N4884

Reservade capital: proviene de lus cuentas FCEXPICSION Monelaria v reserys
del patrimonio. vriginadas comeo resultado de Lo conversion de estados fina
US dolares. neto de compensaciones efectuadis en los anos 2009
perdidas acumuladis de anos anteriores y diferencias de estudios actuariples.

VENTAS NETAS

Lasaentas anived nacional durinte Jos afos 2012 v

2012

EN 2011)

como se retlefis en el estado de patrimonio. o saldo de la

(US dolares)

10U AUy

POIDANY
76U 829

{0 H60.K0;
FIN302

PAe2060)

1333008

Epor revalorizacion
wieros de sucres a
al 2012 pura absorber

200 fueron onginadas come Sigue:

201

L}

(US dolares)

Nentas locales [4.2849 182
xportaciones 270,122
L1470

I ERETRH

(- Devoluciones v descuentos on ventas {

Ventas netas

23 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

13305072
326.392
(295970

13023494

Pacdetenminacion del costo de ventas durante Tos afos 2012 v 2011 fue como sigie;

2042

20

(US didlaresy

Inventario ticial de materias primas 1,338,733
{4 Compras netas ded ano 2,397 3us
= Dispontble para consumir 39360133

S : : s s
3 bnventario final de materias primas { _Y33.003)

ACoste e msteria prima utilizada 3002528

{3 Mano de obra directa 2.3ML0US
Ced Ostos do tabricacion 2718265
3 inventano mictal producios en proceso 307616
- b entnie tinall productos en proceso ( L3l 4ot
Cedamventario micisl, productos terminados 2275804
() Inventurio final. productos erminacdos ( 2.333.408;
Costo de ventas 0631002

A
‘A
A
’x
-
o
al

{ 1.367.616)
L.360.307
{_2.275.864)
F.UT0.30N
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PASAMANERIA S, AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2012 Y 201

24, GASTOS DE DISTRIBLICION Y VENTAS

[
A

2

Los gastos de dismibucion v ventas durante los anos 2012 v 2011 en los almacenes de Cuenci,

Ouito. CGuanvaguil v Portoviejo tucron causados como sioue:

Remuneriactones v beneticios sociales
Arrendos

Comisiones v recargos agentes
Publicidad

Mantenimiento de locales

Servicios doe tareti de credite
Acarreo vletes

U7 et eletono e omternet
Condommio
Deprecinciones

Materiad de ecmpague
Seriros

Cupacitacion

Utiles de eseritorio

Vit proveedoressclientes
Vrios guslos menores
Fatal

GASTOS DE ADMINISTRACION

Fos castos de administracion durante os anos

Remdneraciones y beneticios sactales

Provision jubifacton patronal v desahucio. not 1S
Honoranos profosioiales

Capaciacton

Servicios do ouardinng

Bnpucstos municipales

Servivios bisleos vide ereeres

Dopreciaciones

Unilos de ot

Seuros

Cuctas v contribuciones

Mantemimicnto de cdificios, vehiculos vy equipos de oficina
Gastos de yvije

Agisijos af persenad

Gasios legales v jadiciales

Virlos gislos menores

Totil

202 2011
(LS dolires)

[L373.013 184,524
HixO47 33Y.497
337,006 342802
131 4933 433.YU35
RERRIYE {949,642
191,606 166,472
1IN U3R [24.080
PIS, 7006 113,115
i47 442 24,805
TIOT7 03124
36,697 37.473
SdNS 49 965
18422 11,193
44473 14917
37560 27458
20350 111083
3991 335 A6id.206

2012y 2011 tueron causados como siguc:

2012 201
(US dotares)

677426 HOS. 30T
T1s. 790 OO L OO
131,438 1300879
RN 1037
AN3N2 30419
HX. /Y0 27001
23,783 RANCE L
17031 RIRRY
BRIV LYY RIVRRE!
366 24562
BRI 21074
S2UA8S 29817
14.73: [5.084
N3 13,781
16487 1421
B URDE OS5 NY
1921 4y 789017
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fO8 FISCALES Y LEGALES

shaacion Biscaln A 2 de marzo deb 20030 Ta Compuiia e manticne pendiente ninguna
Loose Tscid e nobticacion del Servicio de Rentas Internas-SR1 Servicio Nacional de
RSSO adgan otro organismao de control.

Sovoniormidac con b ey de bquidad Tributaria, desde ef ano 2067 se encuentra vigente b
siad del SR para revisar Tas declaraciones tributarias de impuesto g T renta de Jos

s T anos (atos 2007 hasta el 20012y Tas decliraciones mensuales de retenciones en lu

scitie de IVA e Tmpuesto i renta desde el mes de marzo del 2008 hasta la actualidad.

sesunios_Judiciales v labores: los tres abogados externos gue mantiene fa Companta
condrmaren ko inexistencin de Juicios v odemandas de caracter signilicative en que
orosa se encuentre involucradi en calidad de actora v o demandada,

wo s de trinsierencing Las operaciones decomercio exterior de Pasamaneria S.A pul
PROTHCION de materias primas, MaguiEIas v equipos, represtos v suminisiios v monios

e expoitaciones. no obligan ala Compania presentar of Informe Integral de
»

Cos defransterencia ni et Anexo de Operaciones con Partes refacionadas.

coacrae con el art 23 de o Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Ta

slracion ibataris mbien esta facubiada a determinar los ingresos. costos v gastos
Covacines derivados de fas operaciones con partes vinculadas residentes en el pas.

o de cemplimivnto e obligaciones ributariis medianie Resolucion SRI 1071
O THE deocaero & del 2003y v orelormas introducidas en Lo Ley de Equidad
Swiarin ol Servicio de Rents Tnrermas (SR, dispuso gque para efecios de presentacion

FEE IR

Corme de obhgaciones ibutarias del ano 20120 cuvo plave de presentacion es hasta

oo ubie del 203 edas as sociedades obligadas atener auditoria externig deberdn
warnier e des auditores CeXCTNOS para su revision, fos anexos vocuiadros referentes o

Cormmeioi ributar conforme aoinstructivo v formatos proporcionados por ol SRLA T

weni s Compania mantiene en proceso Ly prepanicion de dicha informacion que conticne

Calre oiros asuntos Su determimacton de L base imponible para of cadeuto del impucesto a

Serone e wnos 2012 v 201

s principales safdos v otransacciones con partes relacionadis

eepencen v oostan electuadas en wrminos generaless en o condiciones simitares o fas
et con teiceross Los saddos ostan referidos en Las notas 48 v 120w Lis transacciones

CsLo endonadas G coninuscion:
22 2
(LS ddlaresy
A O T ade s s SUTVICTON 2RT7.R04 AV
Theses pagidos 53.20% 80,449
CATER NV ICION Pigidoy 4397 Y hdd

Cazsacion det personat clove de i gerencia

-

Cceimpensaeion de fos ejecutivos v otros micmbros clave de o gereneia durante los anos

N e T sigaieni
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRI. DEL 2012 v 201§

270 TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion:

202 R
(US dolares)
Uilidades e 73N
2D {0
Honorartos, comistones v benelicios sociiles 217,387 194,706
Tolal 212 ON3T52

28 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

AP 3 de diciembre del 2012 4 20110 Jos principales compromsos asumidos para
desarrolfo del negocto son los siguientes:

1) Contratos de prestumos con entidades bancarias v OFN v L instrumentacian de las
carrespondicntes garantias, por as obligaciones o corto y largo plazo. indicadas en las
notas 1O v 13

by Contratos de trabujo de diferentes naturateza, por la relacion de dependenciia gue
maniiene L Compania. los mismos que se encuentran registrados ante L autoridad
lbaral. Ta Companiz no manticne contrate colective de trabajo,

¢} Contratos de coneesion por arriendos de locales comerciales v podegas en diversos
centres comerciales s malls de varias ciudades del pais. nota 9.

d) Owros contratos v acuerdos ordinarios ded negocio tales comor o auardiania v
seeundad. conagencias de publicidad, por mantenimicnto.

Respecto @ otros compromisos que requieran fa constitucion de provisiones por revelacion
decontingencias, como estt delinido en la NIC 37 “provisiones. pasivos contingentes
aclivos contimgentes™. no existen incertidumbres ni contingentes que requicran revelacion o
ajustes afos estades financicros,

29. EVENTOS POSTERIORES

La Administracion de Pasamanerta SCAL considera que entre diciembre 31 dei 2002 (fecha de
cicrre de los estados financierosy v marzo 12 del 2013 (fecha de culminacion de b auditoriay,
no existen hechos posterniores que alteren signiticativamente Ta presentacion Je los estisdos
financieros wi 37 de diciembre del 2012 o gue requicran ajustes o revelacion adicional,



