10

PASAMANERIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Pasamaneria S. A. (La Compaiiia) fue constituida en marzo 2 de 1945, en la ciudad de
Cuenca- Ecuador, tiene por objeto social la manufactura de tejidos de toda clase, ventas por
mayor y menor, compra de la materia prima necesaria y todos los actos de comercio e
industrias reconocidos por la Ley. En los afios 2010 y 2011 realiz6 sus operaciones en
almacenes y centros comerciales ubicados en diversas ciudades del pais, principalmente
Cuenca, Quito, Guayaquil y Portoviejo.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1 Adopcién por primera vez de las NIIF.- Para facilitar la transicion a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacion Financieras
(NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
publico la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. De conformidad con la NIC 1, cuando una empresa aplica por primera vez las
NIIF’s debe cumplir todas y cada una de las NIC y NIIF’s y las interpretaciones en vigor en el
momento de esa primera aplicacion y requiere una aplicacidn retroactiva en la mayoria de las
areas de contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla algunas excepciones (de aplicacion
voluntaria) a esa obligacion en dreas concretas por razones practicas o bien cuando sus costos
derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los beneficios aportados a los
usuarios de los estados financieros.

PASAMANERIA S.A. ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s los
estados financieros al 1ro de enero del 2011 (final del afio de transicién 2010). Este es el punto
de partida para la contabilizacion segun las Normas Internacionales de Informacion Financieras
- NIIF’s de la Compaiifa. Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de los estados
financieros cumplen con cada NIIF vigente en la fecha de presentacion de sus primeros estados
financieros con arreglo a las NIIF’s.

2.2 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucién
de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la Administracion de la Compania como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Pasamaneria S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales
fueron emitidos por la Compaiiia en el mes de febrero del afio siguiente, fueron preparados
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad - NEC, las cuales son consideradas
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIF 1 “Adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2011. Las NEC anteriores estan desactualizadas y difieren
en diversos aspectos de las NIIF.
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2.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.

2.3.Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido.- De acuerdo a lo permitido por la
NIIF 1 “adopcién por primera vez de las NIIF”, la Compafifa acogi6 utilizar el valor razonable
o revalorizaciéon como costo atribuido en la transicién para la medicién de las propiedades,
maquinarias y equipos a su valor razonable o revaluacion como costo atribuido

Las demds exenciones opcionales no han sido acogidas por no ser aplicables o porque siendo
aplicables la Administracion ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2011.

Con respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacidon retroactiva de las
NIIF’s, la Compaiia no ha incurrido en ellas o no han sido aplicables para PASAMANERIA
S.A.

2.4 Nuevas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011.- A continuacion se
indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de PASAMANERIA S.A.

Aplicacién obligatoria para
Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones ejercicios iniciados a partir
de:
Instrumentos financieros | Deroga a la NIC 39. Esta NIIF
NIIF 9 corresponde a la primera fase: 01 de enero del 2013
clasificacién y medicién
NIIF 10 Estado.s financieros | Sustituye NIC 27 y requisitos de SIC-12 01 de enero del 2013
consolidados
Informacién a revelar | Reemplaza a la NIC 31 Participaciones
NIIF 11 sobre participaciones en | en negocios conjuntos y SIC 13 01 de enero del 2013
otras entidades Entidades controladas conjuntamente
Revelaciéon de intereses | Nuevas norma sobre los requisitos de
NIIF 12 en otras entidades revelaciéon para todos los tipos de 01 de enero del 2013
intereses en otras entidades
Mediciones a Valor | Nueva guia sobre la medicion del valor
NIIF 13 Razonable. razonable 'y los requisitos de 01 de enero del 2013
revelaciones.
NIC 19 Beneficios a los | Revisién y modificaciones de junio de 01 de enero del 2013
empleados 2011

La Administracion de Pasamaneria S.A. ha concluido que la aplicacién anticipada de tales
normas € interpretaciones no tendrian un impacto significativo por el periodo de su aplicacion
inicial, que es el ano 2011.

2.5 Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.- Hasta el
ejercicio econdmico 2010, Pasamaneria S.A. venia preparando sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, mientras que a partir del 1ro. de enero
del 2011 la Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con NIIF’s. Por lo tanto, los
ultimos estados financieros presentados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
son los correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2010, siendo
el inicio de la fecha de transicion de las NIIF’s enero 1 del 2010 y el final diciembre 31 del
2010.
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2. _ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econdmico 2010 han sido
reconciliados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido aplicadas en la elaboracién

de los estados financieros del ejercicio econdmico 2011.

La NIIF 1 exige el desglose de una conciliacién del patrimonio neto a la fecha de transicidn, 1
de enero del 2010, asi como un desglose de la conciliacién del resultado del ejercicio 2010 y
del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado conforme a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad en comparacion con las NIIF’s cuya presentacion es como sigue:

a) Conciliacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del patrimonio

neto entre NEC y NIIF.

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 1 de enero de 2010, fecha de la transicion a

las NIIF, es la siguiente:

Efectos de
NEC transicion NIIF

( US ddlares)
Capital social 800.000 0 800.000
Reserva legal 104.207 0 104.207
Reserva facultativa 61.438 0 61.438
Reserva de capital 1.595.006 0 1.595.006
Superavit por revalorizacién 0 9.490.653 9.490.653
Resultados acumulados 767.544 (__149.745) 617.799
Patrimonio neto total 3.328.195 9.340.908 12.669.103

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, es la siguiente:

Efectos de
NEC transicién acum. NIIF

( US dolares)
Capital social 1.200.000 0 1.200.000
Reserva legal 180.962 0 180.962
Reserva facultativa 192.227 0 192.227
Reserva de capital 926.888 0 926.888
Superavit por revalorizacion 0 9.203.859 9.203.859
Resultados acumulados 765.811 0 765.811
Patrimonio neto total 3.265.888 9.203.859 12.469.747

Los principales efectos de la transicién y de la evolucién del patrimonio durante el ejercicio

econémico 2010 han sido los siguientes:

AJUSTES AL INICIO DEL ANO DE TRANSICION:
1. Reavaltio de terrenos
2. Reavaltio de edificios
3. Reavaltio de maquinarias y equipos
4. Provisién por valuacién de inventario
5. Pasivo, impuesto a la renta diferido
6. Baja de maquinarias
Subtotal

Superavit por
revalorizacion

Resultados
Acumulados

(US ddlares)

7.719.113
158.013
2.184.924

( 555.471)
(___15.926)

(149.745)

9.490.653

(149.745)
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2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

Superavit por Resultados
revalorizacién Acumulados
(US dolares)

AJUSTES AL FINAL DEL ANO DE TRANSICION:

10. Depreciacién del edificio 49.114
11. Depreciacion 2010 por item”s (baja/recl) 11.664

12. Depreciacién maquinaria 2010 valuada ( 97.562)
13. Reavaliio/reclasif. de item’s equipo comp. 6.313

15. Valuacioén inventario/2010 (VNR) ( 9.228)
16. Impuesto a la renta superavit act. fijos 31-12-10 3.400

17. Bajas/recl. muebles y enseres ( 8.170)

18. Jubilacién patronal y desahucio ( 104.451)
19. Incremento de muebles y enseres valuados 7.359
20. Valuacién inventario/2010 (movimiento) 4.512

21. Compensacion de efectos por NIIF s (_300.001) 300.001

(__286.794) 149.745

9.203.859 0
b) Conciliacion de la cuenta resultados del ejercicio 2010 entre NEC y NIIF

Subtotal

Total afio de transicion

La conciliacion de las cuentas del estado de resultados del afio de transicion 2010 por actividades
continuadas, antes de “otro resultado integral” es la siguiente:

Valores Valores
auditados Ajustes reexpresados
segiin NEC’s NIIF segiin NIIE’s
(US délares)

INGRESOS
Ventas netas 11.596.644 11.596.644
Costo de ventas (6.040.764 ) ( 37.523) (__6.078.287)
Utilidad bruta 5.555.880 (__ 37.523) 5.518.357
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de distribucién y ventas (2.882.308) ( 5.715) ( 2.888.023)
Gastos de administracion (1.622.440) (__107.018) (_1.729.458)
Total gastos operativos (4.504.748) (__ 112.733) (_4.617.481)
Utilidad operativa 1.051.132 ( 150.256) 900.876
INGRESOS Y COSTOS NO OPERATIVOS
Gastos financieros ( 241.878) ( 241.878)
Otros ingresos netos, principalmente arriendos 252.071 252.071
Ajuste de inversiones al VPP 1.243 . 1.243
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 1.062.568 (  150.256) 912.312
(-) Participacion a trabajadores ( 159.385) ( 159.385)
(-) Impuesto a la renta (_137.372) . ( 137.372)

UTILIDAD NETA 765.811 (__150.256) 615.555
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. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

Los principales efectos de la adopcion de las NIIF en las cuentas del estado de resultados del
ejercicio econémico 2010 suman US$ 150.256, y fueron los siguientes:

1) Ajuste para completar la provision para jubilacion patronal US$ 104.451.
2) Ajustes netos para regularizar inventarios y depreciacién acumulada de propiedades US$ 45.805.

2.6 Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a) Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La Administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado

de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Diciembre 31, Enero 1,
Presentacion bajo 2010 2010
Cuenta NEC anteriores Presentacion bajo NIIF (US dolares)
Propiedad de Incluida en propiedades | Incluida como propiedad
. - . . P 1.842.954 0
inversion y equipo de inversion
Considerando que son
inversiones en
Otros activos Cargos diferidos concesiones y mejoras 645.765 472.847
en propiedades
arrendadas
Transferido a resultados
Resultados Como reserva de acumulados  (dispuesto
capital, en forma cI5p 926.888 926.888
acumulados por el Organismo de
separada
Control)

b) Con efecto patrimonial

b.1) Revalorizacion de propiedades, maquinarias y equipo.- Para la aplicaciéon de las NIIF
definimos que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal
razon realizamos avalios de las propiedades y equipos relevantes. Tal procedimiento fue
efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de la revaluacién generaron incremento en los saldos de propiedades y
equipo y de superavit por revalorizacién por US$ 9.490.653.

b.2) Provisidn por obsolescencia de inventario y sin movimientos US$ 149.745, realizado al
inicio del afio de transicidn.

b.3) Ajuste por baja de maquinarias; al 1 de enero del 2010, el ajuste por deterioro fue
insignificativo por US$ 15.926

b.4) Ajuste a resultados acumulados por US$ 104.451 para completar provisiéon por
jubilacion patronal y desahucio.

b.5) Reconocimiento de impuestos diferidos; la NIC 12 requiere el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes en la revalorizacion de propiedades y equipos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias
imponibles que fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre
del 2010, los efectos de las diferencias temporarias causaron el registro de pasivo por
impuestos diferidos por US$ 552.072, disminuyendo el superavit por revalorizacion.
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. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan, salvo que se indique lo contrario.

3.1. Bases de preparacion.- Los estados financieros de Pasamaneria S.A. comprenden: los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transicién), 31 de diciembre del
2010 (fecha de terminacién del periodo de transicion) y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3.2_Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas en
forma continua por la Administracion considerando la informacion disponible sobre los hechos
analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

Revalorizacion de propiedades, maquinarias y equipos; y propiedades de inversion

Vida util de los activos materiales

Criterios empleados en la valoracién de determinados activos financieros y no financieros
Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; y

Cdlculo de provisiones.

3.3 Activos financieros.- Pasamaneria S.A. reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas, empleados y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales activos financieros
de la Compaiifa incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras.

La compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Mercado, 3) Liquidez
y 4) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 17 “gestion de riesgo financiero”.

Pasamaneria S.A. maneja un modelo de negocio que le ha permitido tener un flujo de caja
positivo. Esto se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia econémica,

2) Manejo eficiente del uso del dinero,

3) Recurso humano que maneja presupuestos de manera 6ptima y

4) Apertura a nuevos locales comerciales en centros comerciales de diversas ciudades del pais.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega de las mercaderias durante un periodo que generalmente es a la
vista, y son medidos inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccidn, excepto
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaciéon)

por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales cuando ocurra serdn inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocerdn en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito con el que se adquieren
tales instrumentos y determina su clasificacion en el momento del reconocimiento inicial. Su
principal activo financiero es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas principalmente por facturas por el valor de las
ventas mds IVA, las cuales en caso de clientes mayoristas estdn respaldadas con cheques a fecha.
Igualmente se deduce de las cuentas por cobrar la provision para cuentas incobrables.

3.4. Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio, coincidente
con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe evidencia
objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo
financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de su valor como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado
la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que
se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de
que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

3.5. Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funciéon de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Consideramos obligaciones
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
préstamos bancarios locales, de compaiiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales, intereses
financieros, obligaciones tributarias y otros.

Préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.- Estan registradas al costo de la transaccion
neto de abonos realizados, ademds del interés normal no tienen ningtn costo adicional que deban
amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A la fecha de los estados
financieros, la Compaifiia inicamente mantiene pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vigencia del contrato con la tasa
de interés efectiva. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

3.6 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determina por referencia a los precios
habituales del mercado.

Cuando existen activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas
de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

3.7.- Inventarios.- Las mercaderias estdn valorados al costo por el método promedio, el cual no
excede el valor neto de realizacion. Las materias primas y productos en proceso, de conformidad
con el costo de produccidon también estdn valorados al costo promedio, al igual que los repuestos,
suministros y materiales.

3.8.- Impuestos y pagos anticipados.- son registrados al valor especifico en la fecha de desembolso,
los pagos anticipados son amortizados en funcion de su vigencia o uso, y el impuesto utilizado en la
declaracion anual.

3.9.- Propiedades, maquinarias y equipos.- son registradas inicialmente al costo de adquisicion y
desde el afio 2010 reexpresado al valor razonable determinado por avaltos de peritos valuadores.
Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su
vida se capitalizan. Los activos totalmente depreciados con su respectiva depreciacion acumulada,
son transferidos contablemente a una cuenta separada de los activos con vida til. El costo ajustado
por revalorizacion de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida titil estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Afos de Tasas
Activos vidautil  promedio
Edificios 20 5%
Magquinarias y equipos 5a30 13%
Muebles y equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacién 3 33%
Equipos electrénicos 8 13%
Magquinaria para mantenimiento 8 13%

3.10. Propiedades de inversion.- representan terreno y casas no utilizados en las actividades
ordinarias del negocio, los mismos que son destinados al arrendamiento a terceros.

3.11. Inversiones permanentes.- Representan acciones que estan registradas al costo mds ajustes al
valor patrimonial proporcional (VPP).

3.12. Activos intangibles.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los registros contables no
presentan saldo en esta cuenta. Sin embargo, de conformidad con la NIC 38 analizamos si al
final del periodo de transicion resulta algin ajuste por concepto del nombre, trayectoria y marca
existente. Comercialmente la marca “Pasa” si cumple la definicién de activo intangible, parrafos
9 al 17 de la NIC 38, identificabilidad, control y beneficios econdmicos futuros.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

No obstante solo cumple uno de los dos criterios requeridos para su reconocimiento y registro
contable: parrafos 18 y 21 de la NIC 38, a) cumple el criterio de que es probable que los
beneficios econémicos futuros atribuidos a la marca fluyan a la empresa; pero no cumple el
requisito b) que el costo del activo pueda ser medido de forma fiable. La empresa estima a futuro
realizar el andlisis de mercado y financiero para determinar con fiabilidad el valor razonable de
la marca “Pasa”.

3.13. Otros activos.- Representan inversiones en concesiones € instalacion y adecuacion de
almacenes y locales comerciales, que ofrecen beneficios econdmicos futuro al negocio, los cuales
son amortizados al 20% anual.

3.14 Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor del
mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados activos con el
objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

3.15. Beneficios de jubilacién patronal y desahucio.- La Compafiia cuenta con un plan de beneficios
definidos post — empleo por concepto de jubilacién patronal segin el Cédigo de Trabajo, el cual
establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan prestado
sus servicios por 25 afios o mds, en forma continuada o interrumpida en la misma empresa.
Aquellos trabajadores que hubieren cumplido 20 afios y tuvieren menos de 25 afios de trabajo,
tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando generalmente como hipdétesis actuarial de cdlculo
las tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial, tales valorizaciones
actuariales se llevan a cabo al final del afio. La compaiia reconocerd pérdidas o ganancias
actuariales, exclusivamente si se modifican las hipétesis actuariales de cédlculos, es decir utilizando
otras tablas de mortalidad con otras variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este
beneficio es amortizado durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el
plan. El costo de los servicios pasados se reconocerd inmediatamente en la medida en que los
beneficios han sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el
periodo que resta hasta la consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

3.16. Reservas.- Estdn constituidas por la reserva legal y facultativa:

a) Reserva legal; la Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado.

b) Reserva facultativa; constituye reserva adicional creada por los accionistas, se encuentra libre de
impuestos, y puede utilizarse para futura capitalizacion, distribucion y otros usos que no afecten
gastos.

3.17. Superdvit por revalorizacién: corresponde a la contrapartida por la revalorizaciéon de
propiedades, maquinarias y equipos efectuada principalmente en el afio de transicion 2010 y
complementariamente en el afio 2011. Esta cuenta se presenta neta del ajuste del impuesto a la renta
diferido constituido y su reverso anual (notas 7 y 19).
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

3.18. Resultados acumulados.- Comprende: a) la utilidad neta del periodo; b) resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF (compensado con reserva de capital en el
2010); y c) reserva de capital. El contenido de cada cuenta se explica como sigue:

a) Utilidad neta; representa la utilidad neta del periodo, de la cual en la Junta General de Accionistas
anual se realiza la apropiacién de la reserva legal, y el saldo generalmente es repartido a los
accionistas como dividendos.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF; creada por la
resolucion de Superintendencia de Compaiias abajo anotada (c); como su nombre lo indica es el
efecto neto de los ajustes deudores y acreedores originados en el afio de transicion. La Compafiia
absorbi6 el ajuste deudor acumulado con cargo a superavit por revalorizacion.

¢)Otro resultado integral; incluye ajustes diversos tales como el reverso del impuesto a la renta
diferido por reduccion de tasa impositiva y cualquier otro ajuste de afios anteriores.

d)Reserva de capital; por Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, esta cuenta forma parte de los resultados
acumulados. Esta reserva registraba los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversioén
de los estados financieros de sucres a US dolares, reserva que estd neta de ajustes efectuados en
afios anteriores para compensar perdidas acumuladas y para completar provision para jubilacion
patronal y desahucio.

3.19 Participaciéon a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto; el 10% para
todos los trabajadores en proporcion al tiempo que hayan laborado durante un determinado ejercicio
econdmico, y €l 5% repartible para las cargas familiares que justifiquen los trabajadores.

3.20 Impuesto a la renta corriente y diferido.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente
que es el que usualmente se liquida en el mes de abril del afio siguiente; mds el impuesto a la renta
diferido; (nota 19), que representa las consecuencias fiscales de partidas temporarias deducibles e
imponibles con efecto tributario futuro.

a) El impuesto corriente, es calculado segun la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, la cual
hasta el afio 2010 estableci¢ la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades; y desde el
afio 2011 una reduccién del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el afio 2013.

Ademas, si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la
tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales. En el caso de que el anticipo
de Impuesto a la Renta determinado resulte mayor al impuesto causado calculado en base a los
porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece serd el valor del anticipo determinado.

b) El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base fiscal
y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en vigor cuando
los activos y pasivos se realicen. La compaifiia solo presenta pasivo diferido.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos del pasivo, se registran en
resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacién financiera, en funcion de donde
se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Pasamaneria S.A. reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
que le son aplicables. En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto
activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones y ajustes de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

3.21 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- Los ingresos, costos y gastos se imputan a las
cuentas de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, independiente de la fecha en que se produzca
su corriente monetaria o financiera. Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de
las NIIF’s, la entidad registra los ingresos que se devengan y todos los costos y gastos asociados
necesarios.

a) Ventas; las ventas de mercaderias se reconocen y son registradas cuando éstas son entregadas y
se ha traspasado el riesgo al beneficiario, en la fecha de emision de la factura por venta de
mercaderias en los diversos locales del pats.

b) Costos de produccion y ventas; es registrado como sigue: a) inicialmente se determina el costo
de producciéon estdndar de la fabrica para los distintos tipos de mercaderia tomando como
componentes del costo la materia prima, mano de obra directa y gastos indirectos de fabricacion;
mensualmente se realiza el ajuste de la desviacion con el costo real. b) el costo de venta es
determinado en funcién del despacho real de las mercaderias.

3.22 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda (USS$)
segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, causo los siguientes porcentajes de inflacién en los dltimos cinco
anos:

Afios Inflacién
(%)
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
2011 5,41

4. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Caja 90.155 53.017
Bancos nacionales 258.496 356.988

Total 348.651 410.005
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4. CAJA Y BANCOS (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011, bancos representa fondos mantenidos en cuentas corrientes,
principalmente en: Banco de Guayaquil US$ 74.527 (US$ 64.270 en el 2010), Produbanco
US$ 42.768 (US$ 122.359 en el 2010), Banco del Pacifico US$ 26.797 (US$ 40.909 en el
2010), Banco Pichincha US $62.190 y otros bancos US$ 52.214 (US$ 129.050 en el 2010).

S. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Clientes 1.251.551 1.361.860
Compaiiias relacionadas 54.445 43.822
Otras cuentas por cobrar 29.978 27.192
Subtotal 1.335.974 1.432.874
Provision para cuentas incobrables ( 6.295) ( 6.295)
Total 1.329.679 1.426.579

Clientes y compafiias relacionadas, representan facturas por ventas a crédito con
vencimiento maximo de 90 dias plazo.

La Administraciéon considera que no requieren de provision significativa para cuentas
incobrables, por cuanto mantienen una cartera sana respaldada con cheques posfechados.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:

2011 010
(US dolares)
Productos terminados 2.275.864 1.565.308
Productos en proceso 1.367.616 1.337.396
Materias primas 1.558.735 757.378
Inventarios en transito 321.711 169.086
Suministros, materiales y repuestos 542.316 477.369
Comisariato 8.931 7.403
Otros 54.350 66.416
Subtotal 6.129.523 4.380.356
Provision por obsolescencia (__154.460) (__154.460)

Total 5.975.063 4.225.896
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7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2010, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Ajustes NIIF Saldos Ajustes NIIF Saldos a
seglin
seg. NEC al Inicio afio NIIFs Transf.y  al Final afio  seg. NIIFs
dic-31-2009  de transicién enero Adiciones reclasific.  de transicién dic-31-
1/2010 2010

(US délares)
(

Terrenos 1.267.681 7.719.113  8.986.794 1.488.756)  7.498.038
(

Edificios 1.365.195 873.265) 491.930 17.317  118.096 (  366.435) 260.908
(

Maquinarias y equipos 5.222.851 1.965.142)  3.257.709  101.084  211.763 7.000 3.577.556

Magquinarias para

mantenimiento 0 0 0

(
Mobiliario y enseres 196.903 196.903 40.785 ( 493) 208.452) 28.743
Vehiculos 26.220 26.220 357705 ( 1.670) 60.255
(

Equipo de computacién 146.140 146.140 53.927 ( 28.966) 14.274) 156.827
(

Herramientas 12.895 12.895) 0 3279 (821 2.458

Equipos electrénicos 0 1.330 1.330 ( 291) 1.039

Activos totalmente

depreciados 2.151.309 (__1.715.728) 435.581 . 71.082  (__149.589) 357.074

Subtotal 10.389.194 3.153.413 13.542.607  252.097 368.991  ( 2.220.797) 11.942.898

Depreciacién acumulada ( ( (

5.324.057) 5.150.516 173.541) 419.346) 80.218 92.640  420.029)

Depreciac. activos ( (

depreciados 2.151.309) 1.715.730 (_435.579) . (_71.082) 148.306  358.355)

Total 2.913.828 10.019.659 12.933.487 -167.249  378.127 -1.979.851 11.164.514

M4s, maquinaria en montaje (

y construcciones en curso 275.129 . 275.129 96.006 367.021) . 4.114

(
Gran Total 3.188.957 10.019.659 13.208.616 71.243) 11.106 (_1.979.851) 11.168.628

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos estdn presentados segin NIIF’s (segin NEC’s el saldo
total de la cuenta fue US$ 3.128.820).

Durante el afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a
seg. NIIFs Transferenc. y Ajuste Saldos a
dic-31-2010  Adiciones reclasificacion NIIF’s, otros dic-31-2011
(US dolares)

Terrenos 7.498.038 ( 4.901) 661.714  8.154.851
Edificios 260.908 85.171 571.286 917.365
Magquinarias y equipos 3.577.556 558.790 ( 217.269) 687  3.919.764
Magquinarias para mantenimiento 47.669 47.669
Mobiliario y enseres 28.743 28.331 ( 7.358) 7.359 57.075
Vehiculos 60.255 4.369 64.624
Equipo de computacién 156.827 39.577 196.404
Herramientas 2.458 59 18.742 21.259
Equipos electrénicos 1.039 138.648 139.687
Activos totalmente depreciados 357.074 . 357.074

Subtotal 11.942.898 711.928 (  20.100) 1.241.046 13.875.772
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(

Depreciacién acumulada ( 420.029) ( 475.623) 59.332 836.320)
(

Depreciac. activos depreciados (__358.355) . . 358.355)

Total 11.164.514 236.305 39.232 1.241.046 12.681.097

Mis, maquinaria en montaje

y construcciones en curso 4.114 59.194 ( 48.816) . 14.493

Gran Total 11.168.628 295499 ( 9.584) 1.241.046 12.695.589
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Terreno y edificio del local C.C. El Bosque - Quito por valor de US$ 1.090.178 y lote de
terreno y construcciones (antigua curtiembre) por US$ 2.958.350, han sido entregados a CFN y

Produbanco, respectivamente como hipoteca abierta de las operaciones de préstamo recibidas
(notas 11 y 16).

Reclasificaciones corresponden a transfer. US$ 48.816 “maquinaria en montaje” a maquinaria
para mantenimiento y US$ 138.648 de “maquinarias y equipos” a equipos electronicos.

Para propdsitos de control interno, los activos totalmente depreciados son mantenidos con el
registro de su costo y depreciacion acumulada por igual valor.

. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Terreno vivienda San Andrés 681.456 681.456
Terreno avenida Espafia 807.300 807.300
Casa vivienda San Andrés 264.890 257.738
Casa avenida Espaiia 101.283 96.460
Subtotal 1.854.929 1.842.954
Depreciacion acumulada (__23.950) 0
Total 1.830.979 1.842.954

Las propiedades de San Andrés y casa avenida Espafia por valor neto de US$ 1.677.859, han
sido entregadas a Banco del Pichincha y Banco Bolivariano (en tramite) como hipoteca de las
operaciones de préstamo recibidas. (notas 11 y 16).

9. INVERSIONES PERMANENTES

Durante los afio 2011 y 2010, las inversiones en acciones y membresias, solo presentan como
movimiento el ajuste anual del VPP por la aplicacién del método de participacion, como sigue:

Particip. Saldos a Ajustes Saldos a
(%) dic-31-2010 V.P.P. dic-31-2011
(US délares)
Mercantil Tosi S.A. 89.85% 120.621 28.900 149.521
Membresia Club VIP 7.560 7.560
Hospital del Rio 14.190 14.190
Martina Olba S.A. 99.90% 6.274 (5.004) 1.270
INVERAIR S.A. 3.000 . 3.000
Total 151.645 23.896 175.541

Las inversiones en Mercantil Tosi S.A. y Martina Olba S.A., estdn ajustadas por el método de
participacion y durante el afio 2011, al igual que el ano anterior no hubo ingresos por
concepto de dividendos, que disminuyan el saldo de la cuenta.

Debido a la inmaterialidad de la inversién en subsidiarias (menos del 1% de los activos de
Pasamaneria),y también de las subsidiarias, ya no es relevante la consolidacién de los estados
financieros de Pasamaneria S.A., con las dos compafifas en que mantiene inversiones
superiores al 50% y ejerce control sobre las mismas.
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10.

11.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las inversiones en concesiones y mejoras en locales
arrendados que presentan beneficios econémicos futuros, y sus saldos netos de amortizacion,
estdn compuestos como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Concesion San Marino 29.036 50.059
Adecuacién San Marino 24.138 36.658
Adecuacién CC Recreo Plaza 68.202 79.729
Adecuacién CC Granados 8.647 18.080
Adecuacién Mall del Sur 87.255 94.419
Concesion Quicentro Sur 95.279 121.795
Adecuacion Quicentro 25.827 35.390
Adecuacién Comercial Plaza Ibarra 21.020 29.023
Adecuacién Riocentro Norte 28.903 59.045
Adecuacion C.C. Bosque 87.462 0
Adecuacion Quevedo 63.053 0
Adecuacion Riobamba 48.313 0
Inversiones y mejoras en otros locales 100.953 121.567
Total 688.088 645.765

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a préstamos bancarios convenidos con las
siguientes instituciones bancarias:

2011 2010

(US dolares)

Produbanco S.A.: Tres operaciones con vencimientos en
febrero, mayo y junio del 2012, e interés anual del 9,33%,
y 9,12% (9,37% promedio en el 2010). 680.000 500.000

Banco Bolivariano: Dos operaciones con vencimientos en
febrero y julio del 2012, e interés anual del 9,63% en ambas

operaciones. 295.833 0
Banco del Pichincha C.A.: Una operaciéon con vencimiento
en febrero del 2012 e interés promedio anual del 9,74% en
ambos afios. 167.339 450.000
Total 1.143.172 950.000

Los créditos bancarios estdn garantizados con hipoteca abierta sobre inmueble y prenda de
maquinaria de la Compaiiia (nota 7).
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12. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se incluye una comparacién por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados financieros.

Valor en libros Valor razonable
2011 2010 2011 2010
(US délares)

Activos financieros

— Cuentas por cobrar, clientes y otras 1.336.537 1.432.874 1.336.537 1.432.874
Pasivos financieros

— Préstamos bancarios corrientes 1.143.172 950.000 1.143.172 950.000
— Vencimientos corrientes de OLP 722.965 361.580 722.965 361.580
— Saldos de deuda a largo plazo 710.349 700.092 710.349 700.092
— Documentos por pagar, Cias. Relac. 1.270.941 789.075 1.270.941 789.075
— Cuentas por pagar, proveedores 464.272 448.752 464.272 448.752
— Fondo de cesantia 855.213 674.666 855.213 674.666

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar y pagar comerciales y otros activos y pasivos corrientes se aproximan a
sus valores en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

e Préstamos bancarios corrientes, su valor razonable represent6 el costo de las transacciones,
neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional que deba
amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e Obligaciones a largo plazo y sus vencimientos corrientes, su valor razonable representé el
costo de las transacciones, neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo
adicional que deba amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2011 2010
(US dolares)

Plazo fijo y caja de ahorro

Compaiiias relacionadas, documentos 1.098.822 617.683
Caja de ahorro de trabajadores Pasamaneria 172.119 171.392
Subtotal 1.270.941 789.075
Proveedores

Del exterior 3.426 23.027
Nacionales 433.379 396.300
Subtotal proveedores 436.805 419.327
Varias cuentas por pagar, garantias 27.467 29.425

Total 1.735.213 1.237.827
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13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES (continuacion)

Plazo fijo; constituye tres pagarés emitidos a favor de: a) URI S.A. por US$ 647.542 (US$
291.000 ano anterior) a 91 dias plazo e interés promedio anual del 7.%); b) Mercantil Tosi
S.A. por US$ 330.000 (US$ 226.452 en el 2011) a 90 dias e interés promedio anual del
7,75%, y ¢) Predial San Carlos por US$ 121.281 (US$ 100.230 en el 2011) a 91 dias e interés
promedio anual del 6,19 %.

Caja de ahorro de trabajadores Pasamaneria; genera interés promedio anual de 7 %.

Proveedores nacionales: en el afio 2011 estan constituidos principalmente por Enkador S.A.
US$ 49.350 (US$ 34.564, afio 2010), Plastilit S.A. US$ 13.208 (US$ 14.281, afio 2010);
Fabridor US$ 58.186 (US$ 85.550, afio 2010); Protela Ecuador S.A US$ 68.046; Aplicaciones
Artisticas S.A. US$ 20.006; Pizantex del Ecuador S.A. US$ 19.595; Monsalve Moreno Cia.
Ltda. US$ 18.406.

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestos como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Impuestos retenidos 214.370 185.630
Impuesto a la renta, neto 9.633 22.312
Otras retenciones 105.333 27.877
Total 329.336 235.819

Al impuesto a la renta del afio 2011 por US$ 166.363 se dedujo las retenciones en la fuente,
anticipo pagado e impuesto a la salida de divisas (ISD) quedando saldo neto por pagar de US$
9.633, procedimiento similar al del afio 2010.

15. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, en los gastos acumulados por pagar incluyendo una
estimacion de los vencimientos corrientes de provisiones laborales, estin compuestos como

sigue:
2011 2010
(US dolares)

Provisiones laborales largo plazo, vencimiento corriente 217.500 255.000
Beneficios sociales 284.574 266.295
Participacion trabajadores 165.210 159.385
Servicios basicos 20.407 22.229
Intereses por pagar 22.845 16.647
Comisiones para agentes 37.343 30.150
Otros 10.702 20.405

Total 758.581 770.111
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15.

16.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacion)

El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue :

(US ddlares)
Saldos iniciales, enero 1 266.295 198.273
Provisiones 1.850.853 1.332.656
Pagos (1.832.574) (1.162.634)
Saldos finales, diciembre 31 284.574 266.295

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos por los saldos de varias operaciones de
créditos concedidas por las siguientes instituciones financieras:

Operaciones 2011 201
(US dolares)
Produbanco CAR 1040008192000 910.400 349.429

Dos operaciones por US$ 500.000 y una operacién CAR 1040001500500
por US$ 450.000 con vencimiento entre los afios CAR 1040001947100
2012 y 2016; interés del 9,84%, 9,76% y 8,95%,

respectivamente.

Pichincha 696625-00 182.914 252.243
Operaci6n por US$ 300.000; pagadero en 48 cuotas

mensuales hasta febrero del 2014; tasa de interés

reajustable del 9,74%.

Corporacion Financiera Nacional 96857-58 340.000 460.000
Dos operaciones por US$ 100.000 y US$ 400.000 a
3 y 6 afos plazo; interés del 10,43% y 9,13 %.

Subtotal 1.433.314 1.061.672

(-) Vencimientos corrientes (_722965) (_ 361.580 )
Saldo a largo plazo 710.349 700.092

De acuerdo con tablas de amortizacion, al 31 de diciembre del 2011 los vencimientos de las
obligaciones a largo plazo comprenden US$ 276.291 en el 2013; US$ 195.041 en el 2014;
US$ 129.488 en el 2015 y US$ 109.529 en el 2016.

Estas obligaciones estdn garantizadas con las propiedades descritas en la nota 7.

El Directorio reunido el 20 de noviembre del 2011 autorizé la suscripcion de un crédito
hipotecario a largo plazo con Banco Bolivariano por US$ 300.000, el mismo que al 9 de
marzo del 2012 esta en proceso de instrumentacion. Garantia un terreno ubicado en la ciudad
de Cuenca.
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17. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

Gestion de riesgos financieros; en el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Pasamaneria S.A al igual que otros negocios, estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién presentamos una definicion de los riesgos inherentes que enfrenta
Pasamaneria S.A, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

Riesgo de tasas de interés; la Compafiia se encuentra expuesta a un riesgo minimo
en la tasa de interés debido a que solo mantiene un préstamo a tasa de interés
reajustable. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo principalmente
operaciones de préstamos a tasa fija, y ocasionalmente a tasa variable.

Riesgo de crédito; el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa. Pasamaneria S.A mantiene como politica otorgar crédito a clientes
mayoristas, muchos provenientes desde afios anteriores. En las ciudades de Quito y
Cuenca existen locales de apoyo para ventas a mayoristas calificados previamente
por la empresa. Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos se reciben cheques a fecha. La Compafiia cuenta con agentes
vendedores-recaudadores que optimizan la cobranzas, por lo cual la cartera es sana y
requieren una minima provision por incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversos mayoristas, personas naturales y juridicas
ubicados en diversas ciudades del pais. La evaluacion de crédito continua se realiza
mediante requerimiento de solicitud de crédito y su respectiva evaluacion.

Riesgo de liquidez; las Vicepresidencias son las que tienen la responsabilidad final
por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de
manera que la Gerencia Financiera pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez. La
Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y préstamos de instituciones financieras y compaifiias relacionadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital; la Compaiia gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Presidencia revisa la estructura de capital de la Compaiiia periédicamente. Como
parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital, asegurando una justa distribucién anual de dividendos.
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18. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE
CESANTIA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Pasamaneria S.A. acumula provision para jubilacion
patronal y provisiéon por desahucio, en base a estudio actuarial calculado por Sociedad
Actuarial Arroba Terdn Cia. Ltda., ademds de fondo de cesantia, como sigue.

2011 2010
(US ddlares)
Jubilacién patronal 2.420.729 1.747.423
Desahucio 812.396 526.192
Fondo de Cesantia 855.213 674.666
Subtotal 4.088.338 2.948.281
(-) Estimacion de pagos corrientes (_217.500) (__255.000)
Saldo a largo plazo 3.870.838 2.693.281

Fondo de cesantia; corresponde a aportes del 1,5% mensual sobre el valor de los sueldos
realizados por los trabajadores y por Pasamaneria S.A., estos fondos son entregados a los
trabajadores en la fecha que éstos se retiren de la Compaiiia.

Los movimientos de las provisiones en el afio 2011, son los siguientes:

. Provisiones y pagos . . .

Saldo Inicial Provision Apropiacién Saldo final
Dic,31/2010 cargo a gasto  Reserv/capital Pagos Dic.31/2011
(US délares)
Jubilacion patronal 1.747.423 520.000 298.345 ( 145.039) 2.420.729
Desahucio 526.192 140.000 163.716 (__17.512) 812.396
Subtotal 2.273.615 660.000 462.061 ( 162.551) 3.233.125
Fondo de Cesantia 674.666 197.210 0 (__16.663) 855.213
Subtotal 2.948.281 857.209 462.061 (_179.214)  4.088.338
Transferencia, estimacién de pagos
corrientes por los tres conceptos (__255.000) (__217.500)
Saldo a largo plazo 2.693.281 3.870.838

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue
completada tomando US$ 462.061 y US$ 268.118, respectivamente, de la cuenta patrimonial
“reserva de capital”.

Los cambios netos seglin estudio actuarial en el valor presente de la obligacién por
beneficios definidos durante el afio 2011, ya conciliado con registros, son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US délares)
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2010 1.747.423 526.192
— Incremento de reserva neto, 2011 673.306 286.204

Obligacion por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2011 2.420.729 812.396
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18.

19.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y FONDO DE CESANTIA
(continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilaciéon y desahucio no mantienen financiamiento especifico,
consecuentemente estos planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacién y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio

Tasa de interés actuarial 12% 12%
Tasa de crecimiento de sueldos y pensiones 6% 6%
Tasa neta de calculo 5,66% -
Costo laboral por servicios actuales 387.674 146.062
Costo financiero 718.764 207.209
Provision a cargo del empleador 632.118 286.204
Retorno esperado de los activos del plan 37.927 17.172
Costos por servicios pasados 1.550.696 876.374

IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, principalmente reformas introducidas en
la Ley de Equidad Tributaria y Cédigo Orgédnico de la Produccién, la depuracion de la base
imponible fiscal para los célculos de la participacion de los trabajadores e impuesto a la

renta por los afios 2011 y 2010, fue efectuada por la Compaiiia como sigue:

2011 2010
(US ddlares)

Utilidad antes de deducciones (A) 1.101.402 1.062.568
15% de participacion de trabajadores B) (_165.210) (__159.385)
Subtotal 936.192 903.183
(+) Gastos no deducibles (incluye depreciacién por

revalorizacion US$ 186.956 y US$ 104.992, respect.) 233.343 145.664
(-) Ingresos exentos ( 23.895) ( 1.243)
(-) Beneficio por trabajadores e hijos discapacitados ( 406.103) ( 369.778)
(-) Beneficio por aumento neto de trabajadores nuevos ( 68.645) ( 129.655)
(+) Ajustes por gastos exentos 22.003 1.131
(+) 15% de PT sobre rentas exentas 284 186
Base imponible 693.179 549.488
Impuesto a la renta, tasas del 25% y 24% © (_166.363) (__137.372)
Utilidad neta (A-B-C); 2010 antes de reexpresion 769.829 765.811
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19. IMPUESTO A LA RENTA, CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacién)

b) Impuesto a la renta sobre el estado de resultado integral 2011 2010
Impuesto corriente:
e Impuesto corriente sobre utilidad del afio 224.686 225.796
e Ajustes por gastos no deducibles y otros (diferentes de depreciacion

por revalorizacion) 11.133 10.167
o Crédito tributario por beneficios en contratacién laboral discapacitados,

empleados nuevos y otros (113.939) (124.858 )
¢ Otros ingresos exentos y gastos no deducibles ( 386) 19
Total impuesto corriente 121.494 111.124
Impuesto a la renta diferido:
¢ Gravamen sobre depreciacién por revalorizacion, no deducible 44.869 26.248
Total impuesto a la renta, neto, imputado al patrimonio 166.363 137.372

¢) Impuesto a la renta diferido (IRD)

El impuesto a la renta diferido, activo y pasivo, corresponde a las siguientes transacciones:

Estados de situacion

financiera Estados de resultados
2011 2010 2011 2010
(US ddlares)

Pasivo-IRD causado por

revalorizacion de propiedades

depreciables, cuyo gasto futuro

serd no deducible. ( 540.825) ( 552.072) 44.869 26.248
Activo - IRD, por beneficio fiscal

de jubilacién patronal (ver A) 0 0 0 0
Gasto por impuesto diferido 44.869 26.248
Pasivo neto por IRD diferido (_540.825) (0552.072)

(A) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Pasamaneria S.A. no considera el registro de activo
por IRD, por el beneficio futuro al considerar como gasto deducible la provisién para jubilacién
patronal de trabajadores registrada con cargo a reserva de capital, pues no se vislumbra como
probable que la Compaiiia pueda aumentar mas de lo usual el gasto anual de provisién por
jubilacion y desahucio.

El movimiento de la cuenta pasivo por impuesto a la renta diferido durante los afios 2011 y 2010
fue el siguiente:

Afio de transicion (US dolares)

e Efecto tributario del 25% del impuesto a la renta sobre activos revalorizados
neto de valor residual, cuya depreciacién no es fiscalmente deducible: base

US$ 2.221.886 555.472
Saldo al inicio del afio de transicion, 1ro. de enero del 2010 555.472
e Menos, reversion por ajuste (_3.400)
Saldo al final del afio de transicién,lro. de enero del 2011 552.072
e Incremento del pasivo por IRD, por reavalio de propiedad depreciable en el

CC El Bosque Quito 107.115
e Reduccion de tasa de impuesto a la renta al 24% del 2011; 23% en el 2012 y

22% a partir del afio 2013 ( 73.493)
¢ Disminucién por gravamen sobre depreciacion por revalorizacion, afio 2011 (_44.869)

Saldo de IRD al 31 de diciembre del 2011 540.825
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20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social autorizado de la Compaiiia es de US$
1.600.000 y el capital suscrito y pagado US$ 1.200.000 constituido por 1.200.000 acciones

ordinarias (800.000 acciones en el afno 2010) de US$ 1,00 cada una, distribuidas de la

siguiente manera:

Participacion
% . (US délares)
Extra Asset Management LLC 53,51 642.060
Inmobiliaria Betsabé S.A. 9,70 116.385
Inmobiliaria Santa Caterina de Sena 7,39 88.635
Sra. Beatriz Tosi de Molinari 591 70.905
U.R.I. S.A. 4,00 48.015
Otros accionistas, individualmente menor al 2% 19,50 234.000
Total 100,00 1.200.000

21. SUPERAVIT POR REVALORIZACION
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de la cuenta estan conformados como siguen:

(US ddlares)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 0
Reavalto de terrenos 7.719.113
Reavalio de edificios 158.013
Reavaldo de maquinarias y equipos 2.184.924
Pasivo, impuesto a la renta diferido ( 555.471)
Baja de maquinarias ( 15.926)
Depreciacion, ajuste por items dados de baja 11.664
Reavaluo de items equipo de computo 6.313
Impuesto diferido, reversion 3.400
Bajas de muebles y enseres ( 8.170)
Compensacion de ajustes NIIF (__300.001)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 9.203.859
Reavaltio de terreno y edificio El Bosque-Quito 1.233.000
Apropiacién de impuesto a la renta diferido (__107.014)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 10.329.745

22. RESULTADOS ACUMULADOS (RESERVA DE CAPITAL)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, como se refleja en el estado de patrimonio, el saldo de la

cuenta agrupa las siguientes subcuentas:

2011 2010
(US ddlares)
a) Utilidad neta del afio 769.829 615.555
b) Otro resultado integral, reverso de IRD 118.362 150.256
c¢) Reserva de capital, saldo neto 464.827 926.888
Total 1.353.018 1.692.699

Reserva de capital; proviene de las cuentas reexpresion monetaria y reserva por revalorizacion
del patrimonio, originadas como resultado de la conversion de estados financieros de sucres a
US ddlares, neto de compensaciones efectuadas en los afios 2009 y 2010 para absorber

pérdidas acumuladas de afios anteriores y diferencias de estudios actuariales.
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23.

24.

25.

VENTAS NETAS
Las ventas a nivel nacional durante los afos 2011 y 2010, fueron originadas como sigue:

2011 2010

(US ddlares)

Ventas locales 13.595.072 11.408.881
Exportaciones 326.392 419.731
(-) Devoluciones y descuentos en ventas (__295970) (__ 231.968)
Ventas netas 13.625.494 11.596.644
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
La determinacion del costo de ventas durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:

2011 010

(US ddlares)

Inventario inicial de materias primas 757.378 343.400
(+) Compras netas del afio 3.752.132 2.814.046
= Disponible para consumir 4.509.510 3.157.446
(-) Inventario final de materias primas (_1.558.735) (_757.378)
=Costo de la materia prima utilizada 2.950.775 2.400.068
(+) Mano de obra directa 2.351.814 2.030.498
(+) Gastos de fabricacién 2.508.516 2.238.949
(+) Inventario inicial, productos en proceso 1.337.396 989.500
(-) Inventario final, productos en proceso ( 1.367.616) ( 1.337.396)
(+) Inventario inicial, productos terminados 1.565.307 1.284.453
(-) Inventario final, productos terminados ((2.275.864) (1.565.308)
Costo de ventas 7.070.328 6.040.764
Ajuste de depreciacion por reexpresion 0 37.523
Costo de ventas (reexpresado en el 2010) 7.070.328 6.078.287

GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS

Los gastos de distribucion y ventas durante los afios 2011 y 2010, en los almacenes de Cuenca,
Quito, Guayaquil y Portoviejo fueron causados como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Remuneraciones y beneficios sociales 1.184.526 970.414
Arriendos 539.997 415.892
Comisiones y recargos agentes 342.862 314.413
Publicidad 435.935 261.799
Mantenimiento de locales 199.642 174.528
Servicios de tarjeta de crédito 166.472 119.286
Acarreo y fletes 124.089 110.179
Luz, agua, teléfono e internet 113.115 90.183
Condominio 124.805 99.562

Subtotal/Pasan 3.231.443 2.556.256
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25. GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS (continuacién)

Subtotal/vienen 3.231.443 2.556.256
Depreciaciones 93.124 58.140
Material de empaque 47.473 41.032
Seguros 49.963 39.965
Capacitacion 11.193 13.940
Utiles de escritorio 41917 40.396
Visita proveedores/clientes 27.458 32.581
Varios gastos menores 111.685 105.713
Total 3.614.256 2.888.023

26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Remuneraciones y beneficios sociales 668.367 587.445
Provision jubilacién patronal y desahucio, nota 18 660.000 654.451
Honorarios profesionales 130.879 108.214
Capacitacion 10.037 8.057
Servicios de guardiania 36.419 30.650
Impuestos municipales 27.401 29.664
Servicios basicos y de terceros 22.319 27.539
Depreciaciones 20.137 25.589
Utiles de oficina 30.523 25.512
Seguros 24.562 20.550
Cuotas y contribuciones 21.074 28.110
Mantenimiento de edificios, vehiculos y equipos de oficina 29.817 35.089
Gastos de viaje 18.089 15.039
Agasajos al personal 13.781 31.852
Gastos legales y judiciales 10.421 22.507
Varios gastos menores 65.189 79.190
Total 1.789.017 1.729.458

27. ASPECTOS FISCALES Y LEGALES

a) Situacion fiscal: Al 16 de marzo del 2012, la Compafifa no mantiene pendiente ninguna
glosa fiscal ni notificacién del Servicio de Rentas Internas-SRI, Servicio Nacional de
Aduana (Ex CAE), IESS, ni algin otro organismo de control.

De conformidad con la Ley de Equidad Tributaria, se encuentra vigente la facultad del SRI
para revisar las declaraciones tributarias de impuesto a la renta desde el aiio 2007 hasta el
2011 (7 anos); y las declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de IVA e Impuesto
a la renta desde el mes de marzo del 2008 hasta la actualidad.

b) Asuntos judiciales y laborales: los tres abogados externos que mantiene la Compaiia
confirmaron la inexistencia de juicios y demandas de carécter significativo en que la
empresa se encuentre involucrada en calidad de actora y/o demandada. No obstante existe
un reclamo administrativo por aranceles nacionales cancelados indebidamente por US$
15.132; y dos juicios laborales por despido intempestivo, no reportados por el abogado
patrocinador.
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27. ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (continuacion)

c)

d)

Precios de transferencia: Las operaciones de comercio exterior de Pasamaneria S.A por
importacién de materias primas, maquinarias y equipos, repuestos y suministros y montos
menores de exportaciones, no obligan a la Compaiia presentar ni Informe Integral de
Precios de Transferencia ni el Anexo de Operaciones con Partes relacionadas.

De acuerdo con el art. 23 de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, la
Administracion tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos y gastos
deducibles derivados de las operaciones con partes vinculadas residentes en el pais.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias: mediante Resoluciéon SRI 1071
(Sup. R.O. 740 de enero 8 del 2003) y reformas introducidas en la Ley de Equidad
Tributaria, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion
del informe de obligaciones tributarias del afio 2011, cuyo plazo de presentacion es hasta
el 31 de julio del 2012, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn
presentar a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a
informacioén tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la
fecha la Compaiia mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion que contiene
entre otros asuntos la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a
la renta.

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2011 y 2010, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y estdn efectuadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros. Los saldos estdn referidos en las notas 5, 9 y 13, y las transacciones
estdn mencionadas a continuacion:

2011 2010
(US ddlares)
Ventas de mercaderias y servicios 270.224 211.464
Intereses pagados 80.449 37.552
Otros servicios pagados 2.644 4.505

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los afios
2011 y 2010, fue la siguiente:

2011 2010
(US délares)
Utilidades 738 741
Honorarios, comisiones y beneficios sociales 199.706 180.732
Variables por desempefio 0 3.120
Total 985.752 954.275

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada principalmente con base a sus
honorarios, rendimientos y las tendencias del mercado.
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29. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales compromisos asumidos para el
desarrollo del negocio son los siguiente:

a) Contratos de préstamos con entidades bancarias y CFN y la instrumentacién de las
correspondientes garantias, por las obligaciones a corto y largo plazo, indicadas en las
notas 11y 16.

b) Contratos de trabajo individuales con los trabajadores de Pasamaneria S.A. La Compaiiia
no mantiene contrato colectivo de trabajo.

c) Contratos de concesion por arriendos de locales comerciales y bodegas en diversos
centros comerciales y malls de varias ciudades del pais.

d) Otros contratos y acuerdos ordinarios del negocio tales como: de guardiania y seguridad,
con agencias de publicidad, por mantenimiento.

Respecto a otros compromisos que requieran la constituciéon de provisiones por revelacion
de contingencias, como estd definido en la NIC 37 “provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes”, no existen incertidumbres ni contingentes diferentes de los casos
judiciales sefialados en la nota 27 (b) que requieran revelacion o ajustes a los estados
financieros.

30. EVENTOS POSTERIORES

La Administracion de Pasamaneria S.A. considera que entre diciembre 31 del 2011 (fecha de
cierre de los estados financieros) y marzo 16 del 2012 (fecha de culminacién de la auditoria),
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 o que requieran ajustes o revelacion adicional.




