H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
PASAMANERIA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Pasamaneria S.A., al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre tales estados financieros basados en la auditoria realizada.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta los importes y revelaciones en los estados
financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona
una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Pasamaneria S.A., al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Al 31 de marzo del 2000 fue establecida la conversion de los estados financieros dz sucres
a US dolares segin NEC 17; la pérdida neta registrada por Pasamaneria S.A., resultante
de la aplicacion de esta norma fue US$ 41.617. Ciertas cuentas de los estados financieros
al 31 de diciembre de 1999, también fueron reexpresadas retroactivamente en base a la
referida norma contable, con el objeto de determinar los saldos iniciales para preparar el
estado de flujo de caja y varias notas a los estados financieros.
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5. A la fecha de emisién de este informe, el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de Guayaquil
suspendi6 la vigencia de la Resolucién del SRI 921, relacionada con el tratamiento
tributario del resultado por exposicion a la inflacién, situacion que motivod la
impugnacién del SRI ante el Tribunal Constitucional. Si la referida Resolucion fuese
definitivamente declarada inconstitucional o inaplicable, la base imponible de

- Pasamanerfa S. A. se modificaria y consecuentemente el 15% de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta tendria un aumento neto de US$ 11.314 (nota 15).
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PASAMANERIA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Cajay bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO
INVERSIONES PERMANENTES
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Préstamos y sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Impuestos y retenciones por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal y facultativa
Reserva de capital
Pérdidas acumuladas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

(US dolares)

221.387
8.637
618.186
1.519.384
__77.705

2.445.299

771.483
68.217
24273

3300272

130.011
843.244
134.466
_ 217268

1.324.989
316.908
1.641.897

160.000
1.465
1.379.927

( 97.018)
_223.001

_1.667.375
3309272
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PASAMANERIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Notas (US dolares)

INGRESOS:
Ventas netas 3.503.592
Intereses ganados . 42.188
Otros ingresos 28728
Total ingresos _3.574.508
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 1.998.939

Gastos de distribucién y ventas 527.848

Gastos de administracion 536.020

Gastos financieros 86.429

Impuesto a la circulacion de capitales __32.141

Total costos y gastos 3.181.377
UTILIDAD OPERATIVA 393.131
Resultado por exposicién a la inflacién 13 ( 41.617)
Diferencia en cambio (__46.280)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES E IMPUESTO 305.234
Provision participacion a trabajadores 14y 15 (__34.339)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 270.895
Provisién e impuesto a larenta 14y 15 (_47.8%4)
UTILIDAD NETA _223.00]

Ver notas a los estados financieros




PASAMANERIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reservas
Capital revalorizacion Reexpresion ~ Reserva ... Resultados ... Total
social Legal  Facultativa del patrimonio monetaria = de capital acumulados  ejercicio  patrimonio
(sucres en miles)
Saldos a enero 1 del 2000 3.300.000 246.038  489.958 13.108.644 -0- -0-  (1.409.192) 15.735.448
Ajuste ( 606) ( 606 )
Utilidad (periodo enero - marzo) 753316 753.316
Aplicacion NEC 17 13.497.474 8.140.589 (1.016.256) 20.621.807
Compensacion (8.140.589) 8.140.589  (1.016.256) . 20.621.807
Subtotal, marzo 31,2000 3.300.000 245432 489.958 26.606.118 -0- 8.140.589  (2.425.448) 753316 37.109.965
(US dolares)

Conversion a USS, dolares 132.000 9.817 19.599 1.064.245 -0- 325623 ( 97.018) 30.133  1.484.399
Ajuste NEC 17 ( 9941) ( 9.941)
Aportes 25 25
Capitalizacion 27975 (. 9.817) ( 18.158) -0-
Transferencia (1.064.245) 1.064.245 -0-
Ajuste 24 24
Utilidad (periodo abr.-dic.) . . . . -0- . . 192.868 192.868
Saldos a diciembre 31. 2000 _160000 24 1441 [ . -0- 1379927 (___97.018) _223.001 _1.667.375

Ver notas a los estados financieros




PASAMANERIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, y otros
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Efectivo pagado por gastos financieros
Diferencia en cambio pagada — cobrada, neta
Efectivo retenido por ICC

Otros gastos REI - NEC 17

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en activos fijos, neto de ventas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas
Préstamos recibidos y pagados, neto

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Aumento neto en caja

Resultado en conversion, real sucres

Caja al inicio del afio

Caja al final del afio

Ver notas en los estados financieros

(US ddlares)

3.343.104
(2.803.041)
( 36.429)
( 46.280)
(  32.141)
(__41617)

_333.596

(_54835)

(__54.835)

25
(___108.700)

(__108.675)

170.086




PASAMANERIA S.A.

- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
CON EL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Depreciacion, provisiones y amortizacién

Provision para participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Provision para jubilacién patronal

Otros gastos, REI - NEC 17

- Subtotal
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
— Aumento en pagos anticipados
Aumento en inversiones temporales
Aumento en cuentas por pagar
—_ Aumento en gastos acumulados por pagar
Pago a jubilados
Aumento en impuestos y retenciones por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas en los estados financieros

(US dolares)

_223.001

250,499
32233
298.883
_ 41617

_906.233

( 231.404)
( 750.573)
( 34.730)
( 7.878)
238.666
200.249
( 22.073)
__45.106

(_572.637)

333,596




PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Pasamaneria S.A. (La Compailia) fue constituida el 2 de marzo de 1945, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador, teniendo por objeto la manufactura de tejidos de toda clase, ventas por
mayor y menor, compra de la materia prima necesaria y todos los actos de comercio e
industrias reconocidos por la Ley.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- Hasta el 31 de marzo del 2000 (antes de dolarizacion) la Compariia
mantuvo sus registros contables en sucres, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
- NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la
preparacidn de los estados finanderos. La principal diferencia entre las disposiciones
tributarias - societarias y las normas de contabilidad consiste en que la correccion monetaria de
los estados financieros no es integral pues solamente se aplica al balance general.

Conversién de estados financieros de sucres a US ddlares.- Conforme a lo dispuesto por la
NEC -17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, la Compaiiia procedi6 a realizar la conversién de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000, la cual prevé los siguientes procedimientos: a) correccion monetaria
maxima del 32.81% al 31 de marzo del 2000; b) correccion de brechas positivas al 31 de
diciembre de 1999, c) correccion de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d)
dolarizacion del balance general y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por
US § 1.00. Los ajustes indicados en a) y c) fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados “Resultado por exposiciéon a la inflacion — REI” y los ajustes indicadcs en b)
fueron registrados en la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”.

Reserva de capital.- Desde marzo 31 del 2000 registra la transferencia de los saldos de las
cuentas reexpresion monetaria y reserva por revalorizacion del patrimonio.

Resultado por exposicién a la inflacién - REL- Surge al registrar la correccién monetaria al 31
de marzo del 2000 y al registrar la correccién de brechas negativas a esa misma fecha.

Flujo de caja- Corresponde solo a movimientos de caja y bancos (excluye inversiones tempo-
rales). El saldo del inicio de aflo representado en sucres, caus6 pérdida por devaluacion cuyo
efecto neto es US$ 7.454. El inicial en US délares ( US$ 12.168) no tuvo ninguna variacién.
El resultado en correccidn de las demds partidas monetarias esta incluido en cada cuenta.

Diferencia en cambio, neta.- La pérdida en cambio neta causada entre el 1 al 10 de enero del
2000, fue registrada totalmente en resultados del periodo y al igual que todas las cuantas de
resultados fue dolarizada al tipo de cambio vigente.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio, su costo no excede al valor de mercado.




PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Propiedades. maquinarias y equipos.- Estan registradas al costo ajustado segun lo establece la
NEC 17, se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a los afios de vida util
estimada de 10 afios para muebles, equipos ‘de oficina, maquinarias y equipos; 5 afos para

~ vehiculos y equipos de computacion y 20 afios para edificios.

Inversiones permanentes (acciones).- Estan registradas al costo ajustado segin NEC 17.
considerando el valor patrimonial proporcional.

Pagos anticipados.- Los seguros son registrados al costo de la fecha de desembolso. v
amortizados en funcién de la vigencia de las polizas.

Participacién de trabajadores.- El Cédigo de Trabajo establece que de la utilidad anual se
destine para los trabajadores el 15% de participacion; luego de tal deduccion la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion establecen que las sociedades
nacionales pagaran el 25% de impuesto a la renta sobre utilidades.

Provisién para jubilacién patronal.- El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
entre 20 y 25 afios de servicio en una misma institucién.

Reserva legal.- La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2000, el disponible est4 conformado como sigue:

(US dolares)
Caja 18.531
Bancos nacionales 162.255
Bancos del exterior _40.601
Total 221.387

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, la clasificacién de las cuentas por cobrar esta compuesta como
sigue:

(US dolares)
Mercantil Tosi S.A. (compaiiia relacionada) 12.427
Hilos Cadena Llave S.A. 155.601
Casa Tosi C.A 155.224
Clientes varios 239.210
Otras cuentas por cobrar __41.075

Subtotal / pasan 623.537
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PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

3. CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

Subtotal / vienen ' 623.537
Provision para cuentas incobrables (__5351)
Total N _618,186

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen vencimiento hasta 60 dias plazo.

Durante el afio 2000, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

(US délares)
Saldo inicial 3.522
Resultado por conversién ( 563)
Provision 239
Saldo final | ___ 5351

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformados como sigue:

(US délares)
Materias primas 334.555
Productos terminados 331.711
Productos en proceso 419.088
Inventarios en transito 298.134
Suministros, materiales y repuestos 128.443
Comisariato 4.406
Otros 3047
Total 1.519.384

S.  PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, costo,
depreciacioén acumulada y correccién monetaria, segin NEC 17:

Costo Depreciacion
Total acumulada

(sucres en miles)
Saldo inicial 25.225.862 (14.775.802)
Adiciones 29.577 (__485.766)
Subtotal sucres / pasan 25.255.439 (15.231.991)
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PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

s. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)
Subtotal sucres / vienen 25.255.439 15.231.991)
Saldos ajustados segiin NEC 17 993 (26.318.678)
(US dodlares)
Conversién a US délares 1.879.723 (_1.052,747)
Posteriormente, entre abril 1 y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por
cuenta.
Saldos a Ventas Saldos a
abr.1,00  Adiciones ybajas Reclasificacion dic.31.00
. (US délares)
Terrenos 94.194 94.194
Edificios 443.533 ( 311y 143.222
Magquinarias y equipos 956.148 40.019 ( 450) ( 253.433) 742.284
Mobiliario y enseres 156.970 2.136 (  1066) 158.040
Vehiculos 12.418 12.418
Equipos de computacién 108.623 11.583 (5805) ( 4.452) 109.949
Herramientas 2016 2.626 ( 718) 3.924
Activos totalmente depreciados 105.821 (_528) 259.262  __364.555
Subtotal 1.879.723 56.364 ( 7.501) -0- 1.928.586
Depreciacién acumulada ( 946.926) ( 109.144 4.260 259.262  ( 792.548)
Depreciacién activos totalm. deprec. (__105.821 ) . 528 (_259.262 ) (_364.555)
Total 826976  (_55.780) (L27213) - 771483
6. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de las inversiones por correccién
monetaria, segin NEC 17:

(sucres en mules)

Saldo inicial, enero 1 del 2000 821.074
Ajuste segin NEC 17 1.103.799
Saldos ajustados 1924873
(US dolares)
Conversion a US délares _76.995

Posteriormente, entre abril 1 y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por
cuenta:
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PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

6. INVERSIONES PERMANENTES (continuacién)

Participacién  Saldos a Ajuste Saldos a
(%) abr. 1. 00 _V.p.D. dic.31.00
N (US dblares)
Mercantil Tosi S.A. 89,85 57.210 (8.778) 48.432
Membresia Club VIP 19.785 . 19.785
Total 16,995 (8.778) 68217

Las inversiones en Mercantil Tosi S.A. estan ajustadas al valor patrimonial proporcional

7. PRESTAMOS BANCARIOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, constituye crédito por US$ 130.000 con Banco Produbanco
concedido en diciembre 21 del 2000 a 90 dias plazo con interés del 14% anual, garantizado

con hipoteca del terreno y construccién.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformadas como sigue:

(US ddlares)

Plazo fijo

Pietro Tosi L. 30.759
Mercantil Tosi S.A. 59.093
Maria Molinari T. $55.276
Otros, aproximadamente 131 depositantes _454.659
Subtotal plazo fijo _639.787
Proveedores

Pat Primo Ecuador 42.627
Enkador S.A. ' 40.172
Enka de Colombia S.A. 34.455
Otros _ 38676
Subtotal proveedores _155.930
Varias cuentas por pagar 27.527
Total _843.244

Plazo fijo; constituye deudas de entre 30 y 90 dias plazo con tasas de interés de entre el 10% v
12% anual
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PASAMANERIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estdn conformados como sigue:
(US dodlares)
Servicios basicos | 652.180
Beneficios sociales 52.074
Nominas por pagar 51.842
Participacion a trabajadores 34.339
Comisién para agentes 6.322
Intereses por pagar 9.110
Otros __1.401
Total 217.268
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2000, fue como sigue :
(US dolares)
Saldo inicial 31.940
Resultado por conversion ( 5.110)
Provisiones o 147.477
Pagos _ (122.233)
Saldo final : 52074
10. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
El movimiento de esta cuenta durante el afio 2000, fue como sigue:
(US dolares)
Saldo inicial 47.745
Resultado por conversién - ( 7.637)
Provisiones 298.883
Pagos ((22.073)
Saldo final 316.918

La provision para jubilacién patronal fue actualizada en base a estudio actuarial calculado al
31 de diciembre del 2000.
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PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

11. CAPITAL SOCIAL

Segin Resolucién de la Intendencia de Compafiias de Cuenca No. 00-C-DIC-825 de
noviembre 13 del 2000, el capital social suscrito y pagado fue aumentado en US$ 28.000,
siendo el capital actual US$ 160.000, representado por 160.000 acciones de US$ 1,00 cada
una; su capital accionario al 31 de diciembre del 2000 esta conformado como sigue:

Participacion
% (US dolares)
Gianfranco Zunino Pesce 12,53 20.050
Giulio Zunino Pesce 12,53 20.050
Rosa Moreno de Tosi 10,64 17.024
Beatriz Tosi de Molinari 6,64 10.628
Caterina Tosi de Schneewind 5,02 8.027
Ana Tosi Ledn 4,44 7.105
Juan Tosi Le6n 444 7.105
Augusto Tosi Ledn 444 7.105
Isabel Tosi de Bermeo 444 7.105
Eduardo Tosi Le6n 444 7.105
URI -S. A 4,00 6.402
Pietro Tosi Iitiguez 3,41 5.460
Otros Minoristas (40) 23.03 _36.834
Total 100,00 150.000

12. RESERVA DE CAPITAL

Conforme a la NEC 17, esta cuenta estd conformada por la transferencia de los saldcs de las
cuentas patrimoniales existentes hasta el 31 de marzo del 2000:

(US ddlares)

Reexpresion monetaria 315.682
Reserva por revalorizacién del patrimonio 1.064.245

Total 1379927
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PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

13.

14.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El resultado neto de la aplicacién de la NEC 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién” al 31 de marzo del 2000, fue negativo. El
efecto por cada cuenta no monetaria se detalla a continuacién:

(US dolares)
Inventarios 4.509
Cargos diferidos 15.730
Activo fijo, neto 99.509
Inversiones permanentes ( 874)
Patrimonio, neto (160.491)
Total (41.617)

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para e
clculo de la participacion a trabajadores e impuesto a la renta del afio 2000 fue determinada
Como sigue;

(US doblares)
Ingresos 3.574.508
Gastos (3.269.274)
Utilidad (A) 305.234
(-) Amortizacién de perdidas afios anteriores (_76.308)
Utilidad antes del 15% participacién trabajadores 228926
15% participacién trabajadores (B) (__34.339)
Subtotal 194.5871
Gastos no deducibles | 645
(-) 85% dividendos recibidos (___3657)
Base imponible 191.575
25% impuesto a la renta ©) (__47.894)

Utilidad neta (A-B-C) 223,001



16

PASAMANERIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

14.

15.

16.

PARTICIPACION A TRABAJADOES E IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2000, las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la
fuente e IVA de la Compaifiia han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
gjercicio fiscal 1994 y no existen glosas pendientes de pago; conforme a la Ley. luego de la
presentacion de la declaracion de.impuestos del afio 2000, los ejercicios econdmicos 1995
hasta 1997 quedaran prescritos para revision.

CONTINGENCIA FISCAL

A la fecha de emision de este informe, el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de Guayaquil
suspendié la vigencia de la Resolucion del SRI 921, relacionada con el tratamiento
tributario del resultado por exposicion a la inflacidn, situacién que motivo la impugnacion
del SRI ante el Tribunal Constitucional. Si la referida Resolucion fuese definitivamente
declarada inconstitucional o inaplicables, la base imponible se modificaria v
consecuentemente el 15% de participacién a trabajadores e impuesto a la renta tendria un
aumento neto de US$ 11.314, como sigue:

Por inaplicabilidad de Res. 921:

(US doélares)
Aumento del 15% participacién trabajadores 4.682
Aumento de impuesto a larenta _6.632
Contingencia neta {1314

SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2000, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas estan
efectuadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros. Los
saldos estan referidos en la nota 3 y las transacciones estan mencionadas a continuacioén:

(US dolares)

Ventas de mercaderias 1.603.710
Intereses pagados 35.157
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17.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1996.
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Contingencia fiscal descrita en la nota 15

Eventos posteriores.- La Administracién de la Compafiia considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros la 31 de
diciembre del 2000.

Cumplimiento de medidas correctivas al control interno.- Durante los periodos auditados.
hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones de control interno detectadas por auditoria externa en visitas prelimnar.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia. por tal razon
no estan reveladas.




