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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Cuenca, 17 de Abril de 2020 

"Ala Junta General de Accionistas de: 
PASAMANERIA S.A. 

Informe sobre la auditoría a los estados financieros 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PASAMANERIA SA, al 31 de Diciembre del 
2019 y 2018, que comprenden el estado de situación Ananciera, estado de resultados integrales, 

de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 
resumen delas políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo expresan la 
Imagen Nel, un todos los aspectos materiales, la situación financiera de PASAMANERIA S.A, al 
31 de Diciembre del 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y flujo de efectivo por el año term   xdo en esa fecha, de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera NIF y disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías. 

Fundamento de la opinión 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de: 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas 5e describen más 
adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
Financieros” de nuestro informe. 
Considerando que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y aproplada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 
Somos independientes de La Compañía de acuerdo con el código de ética y de conformidad con 
lo requerido en la Resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No. 
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, 

Responsabilidad de la Administración de La Compañía por los estados financieros. 
La administración de La Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de acuerdo con normas Internacionales de información financiera 
NIF y de los controles internos que considere relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean 

éstas causadas por fraude o error. 
En la preparación de los ostados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de La Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según sea 
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administración tenga la 
intención de liquidar a la Compañía o de cesar sus operaciones. 
Los encargados de la administración son responsables de supervisar el proceso de información 
financiera de La Compañía. 
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Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 
¡Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de Incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero 
o garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NÍA siempre detecte una. 
incorrección material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materíales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que inluyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en los estados financieros. 

¡Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros 
también    mtficamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados 

Anancieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditorta 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. E iesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección. 
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. 
dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control interno. 

e Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoría con el in de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
«circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre l eficacia del control 
interno de La Compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones —comtables y la correspondiente información revelada por la 
administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base 
contable de supuesto de negocio en marcha y basándonos en a evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre. 
la capacidad de La Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si condulmos. 
que existe una incertidumbre materia, se nos requiere llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
Financieros o, sI dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión. 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de: 
nuestro Informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar 
que La Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha, 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos 

subyacentes de un modo que logre una presentación razonable. 

Nos comunicamos con los responsables de la administración de La Compañía en relación 
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
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planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia 
“significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía; como. 

agente de retención y percepción, así como el pago y determinación de los diferentes 
Impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2019, se emite por separado en el 
informe denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”, Según lo 
establece la legislación tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentación hasta el 
31 deJulio de 2020. 

Hicoacidiores Veda Cía. Lele, 
SC-RNAEN* 942 

Ing. Com. CPA. Saúl Vázquez León, MCF 
Socio - Gerente 

Registro CPA 28990. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS. 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS. 
  

  

  

Matas ET 
Venta detener 19 13000716 13296397 
(0 descuento en ventas (8) 000 

(- devolaciones en vetas A) 
Otros ingresos EEES] 
Ventas netas TIAS sono 
Cos de ventas y producción OoI07m) (6778930) 
Vilidad bruta en ventas GIIA 6677308 
Gastos de venta 2 UTA) (4606248) 
Gastos Admmiratos a (ASAR977) (1529348) 
Gastos nancieros = (aSe642)_ raso 
Resultado del ejercicio ames de impuestos ET 
15% partcpación trabajadores » 9 
tempestad ent causado » (053) (9530) 
"Resultado del ejercicio después de impuestos (90467) nor 
(+) ingreso por impuesto diferido Doa 9127S 
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loros 196309) 1210 
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o des León 
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PASAMANERIASA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS | 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL. EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS 
CAMBIOS ENLATASA DE CAMBIO. 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
ases de cobros por actividades de operación 

Cobros procndetes de las ventas de res y prestación de servicios 
Otros cabros pr actividades de operación 
ases de pagos por actvidades de operación 
agota proveedores porel suministra de eve y serios 

Pagos y por cuenta delos empleados. 
Otros pagos por atvidudes de operación 
Intereses pagados 
Impuestos a as ganancias pagados 

Otras entradas (=lidas) de elevo 

  

FLUJOS DE ESECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Efecto witzdo para adquis ciones en subidas tros 
egacios porter el coto! 
eco uizado enla compr de artipaciones na controladoras 
Otros pagos para adquirir acciones  Intramentos e deuda e tras 
entidades 

Importe procedentes por a venta de popindades planta y equipo 
Adquisiciones de propiedades, plant y equipo 
Compras de activos ntangs 

Imports procedentes de tros activos largo pla 

FLUJOS DERYECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiación por préstamo a largo peso 
Pagos de préstamos 
Dividendos pagados 
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y 
PQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIMO DEL. 
rEn0Do. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIXAL DEL PERIODO: 
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS 
LOS DE OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 
IMPUESTO ALA RENTA sio9 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: ms 
Aute or gasta de depreciación y amortización rasos 
Aliste por gastos pr deterioro (everstones por deterioro] 

reconocidas ene resultados de periodo se 
Péreuas en cambio de moneda extranjera 65m 
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EPA. Maria Morales León 
Contadora 
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PASAMANERIA SA. Fue constituida mediante escritura públic e 02 de Marzo de 1945, 
en la ciudad de Cuenca - Ecuador, aprobada con Resolución de la Superintendencia de 
Compañías de a misma focha, e Inscrita en el Registro Mercantil e 09 de marzo de 1945, 

  

La Compañía realiza por varias ocasiones aumentos de capta, siendo el último aumento l 
que seinscrbe en el Registro Mercantil 01 de Setiembre de 2014. 
La Compañía realiza por varias ocasiones cambio de objeto social, cambio de representante. 

legal tras reformas, disminución de capital y prórroga del plazo social los mismos que son 
“autorizados por la Sepermendencia de Compañía inscritos en el Registro Mercantil 
Su objeto social es la manufactura y comercialización de hilados, textiles y confecciones en 
peneral, en todas sus calidades, específiacione, usos formas y presentaciones, Podrá 
También realiza la fabricación y comercialización de us productos, através de sucursales 
y agencias enel país, n el Interior y hacia mercados de exportación. La compañía podrá 
Importar materias primas, mercancias y cualquier producto relacionado con su objeto 
social. Podrá realizar actividades comerciales, independientes de sus actvidades 

industriales, relacionadas con los objetivos sociales, y todas las demás actividades 
permitidas por las leyes ecuatorianas, encaminadas 3 completar, servir y adicionar el 
objetivo social, el mismo que incluye todas las actividades industriales y comerciales 
relacionadas con hilados ytenles y confeciones en general. Podrá operar y funcionar 
«conformidad con la Ley depósitos industriales aquellos que en el futuro reemplazaren 2 
este régimen de internación temporal. Podrá dedicarse a la prestación de servicios 

relacionados con la operación, administración, asesoría, superviglanci, control, iección 
implementación o ejecución de cualquier close de empresas, sean éstas comerciales o 
Industriales La compañía podrá, en fin, celebrar todo acto contrato quese xecesario para 

+l cumplimiento de sus fines, así como formar parte de otras compañías constituidas o por. 
consttutrs. 
Fabricación de prendas de ves Fabricación de prendas de vestir de telas tejidas, de punto. 
y ganchillo, d telas no tejidas, etre otras. para hombres, mujeres, niños y bebes: abrigos. 

traje, conjuntos, chaquetas. pantalones, faldas, calentadores, trajes de baño, ropa de esquí 
úniformes, camisas, camisetas, etttera. 

   

La Compañía mantiene inversiones en asociadas y subsidiaria, en donde ejerce influencia 
significativa y poder sobre las participada, por lo que actía como una entidad. 
controladora; sin embargo mo prepara estados financieros consolidados por cuanto se. 

acoge a la excepción de la NUF 10 (párrafo 4), debido a que otra compañía tenedora de: 
acciones es la que consolida. Sus acciones no cotizan enel Mercado de Valores. 
Fl domicilio legal de La Compañía se encuentra en la cludad de Cuenca, en a Cale Huayna 
Cápac 1-97 y Po Bravo, e la ciudad Cuenca. 

1.1. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS 
Resumen de las principales pollas de contabilidad adoptadas en la preparación delos 

estados Anancieros se resumen a continuación 

Bases de przparación de os estados fnanciros os estados financieros de La Compañía han sido preparados de acuerdo con-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

+ NIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo 
histórico. 

+ En general el costo histórico está basado en el valor rasonable de as transacciones 
Valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transación ordenada entre participantes del mercado en 
la fecha dela medición. 

+ La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de 
«lertos estimados contable cíicos y que la gerencia ejerza su fucio enel proceso de 
aplicación de las polícas contables. 

+ En las áreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad están los 
supuestos y estimados como el deterioro de cartera, vida tilde PPyE y estimación de 
Jubilación y Desahuco. 

Aorabación dels estados Ainancieros los estados financieros al 31 de Diciembre de 2019 han sido emitidos de manera 
preliminar con la autorización del Directorio de La Compañía, para posteriormente ser 
puestos consideración dela Junta General de Accionistas par su aprobación definitiva. 

Nuevos pronunciamientos contables 
AN 31 de diciembre del 2017, se publicaron muevas normas, enmiendas, mejras e 
Interpretaciones las normas existentes que entran en Vigencia parti del 01 de enero de 
2018 y otras a partrdel 01 enero de 2019, 
En relación la MF 9, 15 y 16 a Administración informa que basada en una evaluación 
general no se esperan Impactos signíficaivos en la aplicación de las mencionadas normas. 
debido a 
+ NUI 9: Su principal Instrumento financiero es cuentas por cobrar a cientes, que se 

liguidan dentro del corto plazo; la Adminiscación no prevé pérdidas por deterioro 
significativas debido al po de operaciones efectuadas. En cuanto a la cuentas por 
obrar a sus compañías relacionadas se registran l costo que es equivalente su valor 
razonable puesto que son medibles en el corto plazo, como resultado no se han 
esperado ni se han dado diferencias de impact al momento de aplicación dela norma: 
sin embargo, al momento dela adopción de la morma, La Administration analizó otra 
vez las condiciones y plazos de cobro de las cuentas antes mencionadas. Entró en 
vigencia a partir del 01 de Enero de 2018. 

+ NIIF 15: Los inpresos de La Compañía por la venta de bienes y/o servicio se registran 
en el momento en el quese realiza a transferencia del producto o de la prestación del 
servici, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño los precios dela 
transacción son previamente pactados con sus lente y no existen costos significativos 

incurridos para obtener los contratos de ventas; motivo por el cua, no se ha tenido 
mayores efectos al adoptar esta norma. Entró en vigencia 2 part del 01 de Enero de 
2018. 

e NIF 16: En relación alos arrendamientos, se definen como un contrato, o pate de un 
contrato, que otorga el derecho 2 usar un activo durante un periodo de tiempo 
“determinado a cambio de una contraprestación. Un arendamiento e clasifica como, 
financiero u operativo, sin embargo bajo la normativa vigente, los arrendamientos de os 
arrendatarios deberán ser reconocidos en el estado de situación financiera (como activo 
y deuda), excepto en limitadas circunstancias. Para el caso de los arrendadores, se 
mantiene la necesidad de distinguir entre arrendamiento financiero u operativo, con 
base en la transferencia o no de riesgos y beneficios asociados al activo. El muevo. 

estándar no genera un mayor impacto en a Compañia ya queno hay un apalancamiento 
Financiero mediante arrendamientos operativos. Esta norma entra en vigor a pat del 1
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de enero de 2019. 

Importancia elaiva y materialidad 
La presentación de ls hechos económicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o 
materialidad, Para efectos de revelación, una transacción, hecho u operación es material 
cuando, debido a su cuamía o naturaleza su conocimiento o desconocimiento, 
«considerando las circunstancias quel rodean, incide en as decisiones que puedan tomar 
enlas evaluaciones que puedan realiza los usuarios del información contable 
Los requerimientos de reconocimiento y medición conforme a las NIF se aplican si su 
efecto s sgnitivo para los estados financieros. En la preparación y presentación delos 
estados finacicos, la materialidad so determinó con relación, entre otros, al activo total al 
activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo comente y no corriente al 
patrimonio oa los resultados del ejercicio, según corresponda. 

  

La Compañía presenta los activos y pasivos en e estado de situación financiera en base la 
¿lasificación de corrientes ono corrientes. Un activo se clasica como corriente cuando: 

+ Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirl, en 5u ciclo normal de 
explotación; 

+ Semanticne principalmente on ines de negociación, 
+ Se espera realizar el activo dentro de ls doce meses siguientes ala fecha del período 

obre. quese informa, o; 
+ Es efecivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser 

intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos duranto doce mesos 
siguentes a parir de la fecha del período sobre el ques Informa. 

Los activos no mencionados enc istado anterior se clasifican como no corrientes. 
Un pasivo secasfica como corriente cuando: 

+ Seespera sea cancelado en el ciclo normal de explotación 
+ Se mantiene principalmente confines de negociación; 
+ Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a a fecha del período sobre el que 

se informa, o 
+ No tenga un derecho Incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los 

doce meses sigulemes a a fcha del período sobre el quese informa. 

  

Moneda Funcional 
La moneda funcional de La Compañia, es el dólar de los Estados Unidos de Américael cual 

+s la moneda de circulación en l Ecuador A menos que se indique lo contrario ls eras 
incluidas enlos estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

El Índice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador económico que mide la evolución 
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de artículos (bienes y servicios) de 
consumo, adquiridos por los hogares del área urbana del país Su proceso de construcción 
prioriza ines de seguimiento macroeconómico y no microcconómicos de bienestar. El 
Insítuto Nacional de Estadísticas y Censos, determinó los siguientes porcentajes de 
nación en ls últimos tres años: 

Años Inflación 2017 020%) 
2018 027% 
2019 10.97%)
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Para efectos tfbutarios se considerarán partes relacionadas a ls personas naturales o 
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o 
indirectamente enla dirección, administración, control capital de la otra; en las que un 
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o 

indirectamente. en a rección, administración, control o capital de éxtas 
¡Se considerarán partes relacionadas, entre otros casos los siguientes: 

ela sociedad mariz y sus sociedades fllales, subsidiarias 0 establecimientos 
permanentes. 

“elas sociedades filiales subsidiarias o establecimientos permanentes, tres 
“Las partes en la que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente, 
directa 0 indirectamente en la dirección, administración, contrl o capital de tales 
partes. 

sas partes en las que las decisiones scan tomadas por Órganos directivos integrados en 
su mayoria por los mismos miembros. 

Las parts, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionista, participe 
Indisintamente, directa 0 indirectamente en la dirección, administración, control 0 
capital de éstas. 

Los miembros de ls órganos directivos de la sociedad con respecto la misma, siempre. 
que se establezcan entre ésos relaciones no inherentes su cago. 

Los administradores y comisarios e la sociedad con respeto la misma, siempre que: 
se establezcan entre Éstos relaciones no inherentes asu cargo. 
+Una sociedad respecto de los cónyuges, parientes hasta el cuarto grado de 
«consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios 
dela sociedad. 

“Una persona natural sociedad y os fideicomisos en los que tenga derechos. 
  

1.2. NOTAS ESPECÍFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN 
LOS ESTADOS FINANCIEROS ADIUNTOS AL PRESENTE INFORME. 
lesivo y equivalentes de efecto, Registra los recursos de alta liquidez delos cuales dispone la entidad para sus operaciones 
regulares y queno está restringido su uso, se egisran n efectivo o equivalent de efectivo. 

partidas como: caja, depósitos bancarios a la vista y de otras instituciones (nancieras, e 
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que sn fácilmente convertibles en importes 
determinados de efectivo, estando sujetos 3 un riesgo poco significativo de cambios en su 
valor. 

Actos inancieras 
Es cualquier activo que posea un derecho contractual 2 recibir efectivo u otro activo. 
Financiero de ora enidad; o 2 intercambiar activos Anancieros o pasos financieros con 
tra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad. Son 

medidos incialmente a su valor razonable [reconocido en activo pasivo), más cualquier 
costo atribuible ala transacción. A! 31 de Diciembre de 2019, La Compañía mantuvo activos. 
nanciros en las siguientes categorias: 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son activos financieros no. 
derivados con una fecha de vencimiento Mjada, cuyos pagos son de cuanta fla o 
'determinable, y La entidad tine la intención efectiva y además, la capacidad, de conservar 
hasta su vencimiento.
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Cuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su valor 
"romina. Estas cuentas corresponden a los montas adeudados por la venta de productos 
realizadas en el curso normal de operaciones. No generan Intereses y se recuperan en el 
corto plazo, 
Cuentas por cobrar a empleados (préstamos): Son cuentas que se reconocen l costo, 
«corresponden alos préstamos que La Compañía otorga a us trabajadores, los mismos que 
son recaudados cn el corto plaxo y no generan costos Mnancieros. Se recuperan 
mensualmente através de descuentos en el rol de los trabajadores. 
Deterioro de cuentas por cobrar Cuando existe evidencia de detertono delas cuentas 
por cobrar el Importe de sta cuenta se reducirá mediante una estimación para efectos de 
su presentación en estados financieros e registrar la provisión por la diferencia ene el 
valor en bos de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable delas mismas. La 
Compañía, en base al análisis de morosidad de sus clientes realza la estimación para el 
eterioro delas cuentas por cobrar, anualmente 
Baja de activos y pasivos financieros. Un activo Mnanciro se elimina cuando xpiran los 
derechos a recibirlos Nujos de efectivo del activo oi La Compañía transfiere l activo aun 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneñicios del activo. Un pasivo es 
climinado cuando las obligaciones de La Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

inventarios 
Inventarios son activos: 
(a) poseídos para ser vendidos en l curso normal de a operación; 
(9) enproceso de producción con vita a esa venta, o 
lc) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de 

producción, o en a prestación de servicios. Los inventarios se medirán al costo 0 al 
valor meto realizable, el menor. 

El costo de los Inventarios y delos productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto ralizble es el precio de venta estimado en el curso 
normal delos negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 
El costo de los productos terminados y delos productos en proceso, se determinan por: 
materias primas, mano de obra, gasto indirectos de fabricación basados en una capacidad 
operativa normal y otros costos incuridos para dejarlos products list para su venta 
Las importaciones se presentan a costo de ls facturas más otros costs relacionados con la 
importación e incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El costo de 
ventas se determina en base del método promedio ponderado. 

¡Servicios osos pagos anticipados Se registrarán los seguros arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de ago realizado. 
úpor anticipado y queno hayan sido devengados a cierre del ejercicio económico. 

Activos por impuestos corrientes 
Corresponde a ados os créditos ibutaris por Impuesto a valor agregado e Impuesto la 
renta, así como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos pagados del año que se declara, contemplados en la normativa legal que La. 
Compañía recuperará em el. corto plazo. 

Impuesto alarenta
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Se determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual difiere de la utilidad contable, 
debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas queno serán 
ravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto coriente se 
«aula utilizando ls tasas scales aprobadas al final decada período. 

Impuestos difridos 
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el 
importe en libros de los activos y pasivos de La Compañía y las bases fiscales 
«correspondientes utilizadas para determinar la ganancia sal, de la siguente manera: 
+ Los pasivos por Impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 

temporaria imponibles, 
+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias deducibles, enla medida en que resulte probable que la entidad disponga. 
de ganancias fiscales futuras que permita su utilización. 
La medición de los pasivos por impuestas diferidos y los activos por impuestos diferidos 
rellj las consecuencias fiscales que e derivarán dela forma en que la entidad espera, al 
final del periodo sobre el quese Informa, recuperar o Iquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden »rpleando las 

tasas del Impuesto ala renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se 
realice y el pasto e cancele. 
El estado de situación financiera de La Compañía presenta sus actvos y pasivos por 
Impuestos diferidos por separado, excepto cuando; ) exist el derecho legal de compensar 
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 1) se derivan de partidas con la misma 
“atoridad fica , li) la Compañía tine la intención de liquidar us activos y pasivos por. 
impuestos diferidos como netos 

Ajustes por cambios en la tasa del Impuesto a la renta y otros ajustes. Un cambio en 
las tasas o en las normativas fiscales, una reestimación de larecuperablidad delo activos 
por impuestos diferidos; o un cambio en la forma esperada de recuperar el importe en 

libros de un activo, son los que reconocerán al impuesto diferido en el resultado del 
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas 
Fuera de los resultados del periodo. 
Registro de los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos corentesy diferidos, 

se reconocen como Ingresos o gastos y se incluyen en el estado de resultados del periodo 
que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o sucesos 

¿ue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en tro resultado integral o directamente en 
A patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

Propiedades. planta equipo Se incluirán los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan 
vslicen por más de un período y que el costo pueda ser valorado con fabiidad, se lo 
váicen en la producción suministro de bienes y servicios, ose utilicen para propósitos 
administra. 
+ Medición en el momento del reconocimiento. Las partidas se miden inicialmente por su 

costo de adquisición. 
+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del csto- Después del reconocimiento. 

inicial son registradas al costo menos la depreciación acumulada. Los gastos de 
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el período en que se 
producen.
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+ Método de depreciación y vidas tiles» El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta Los terrenos se registran en forma independiente 
de las instalaciones de inmuebles en que puedan esta asentados obre los mismos y se 
entiendo que tienen una vida Gti indefinida, y por lo tanto no son objeto de 
depreciación 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 
vidas útiles usadas en e cálculo dela deprecación 

Hem Vida útilemaños —— Yódepreciación 
Eáifios 20 5 
Mejoras y remodelaciones 20 5 
Instalaciones y construcciones 20 5 
Muebles y enseres 10 10 
Maquinaria y equipo 10 10 
Equipo de oficina 10 10 
Equipo de computación 5y3 20y3933 

Vehículos 5 20 
Software 3 3033 

Herramientas planta 10 10 

El valor residual de estos activos, la vida úl y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados si fuera necesario ala fecha de cada estado de situación inanciora, 
para asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio económico y las expectativas de vida dela partida de propiedades y equipo. 

  

Revaluación= Con posterioridad 2 su reconocimiento como activo, un elemento de 
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con Nabilidad se 
contabiizará por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 
revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de ls pérdidas por 
¿deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones s harán con suficiente regularidad, 
para asegurar que el importe en bros, en todo momento, no difira signfcaivamente el 
que podría determinarse utllzando el valo razonable al final del periodo sobre el que se 
informa. SI se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, este aumento se reconocerá directamente en otro resultado Integral y se 
acumulará en ol patrimonio, bajo el encabezamiento de superávit de revaluación. Sin 
embargo, el incremento se reconocerá en el resultado del periodo enla medida en que sea 
na reversión de un decremento por una revaluación del mismo activo reconocido. 
“anteriormente en el resultado del periodo. 
Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluación 
tal disminución se reconocerá enel resultado del periodo. Sin embargo, la disminución se 
reconocerá en otro resultado integal enla medida en que existiera saldo acreedor en el 
superávit de revaluación en relación con ose activo. La disminución reconocida en otro 
resultado integral reduce el Importe acumulado en el patrimonio contra a cuenta de 
superávit de revaluación. 
Retiro o venta, de propiedades, maquinaria y equipo. La utilidad o pérdida que surja 
delretro o venta de un parida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
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diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en 
resultados. 

Propiedades de inversión. 
Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la nalidad de conseguir 
rentas, plusvallas o ambas y no para la venta en el curso normal del negoco, use en la 
producción o abastecimiento de bienes o servicios, para propósitos administrativos. Las 

propiedades de inversión son registradas al costo menos su depreciación acumulada. 
Cuando se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del activa Para el aso de 
Pasamanería SA. estas propiedades corresponden a un grupo de terrenos y edificaciones 
que no son utilizados por la Compañía en el gio normal de sus operaciones as cuales se 
mantienen con el propósito de obtener beneficios futuros al momento desu disposición 

Drs activos no corrientes, 
La Compañía ha realizado Inversiones sobre biene inmuebles arrendados, inversiones que. 
on amoctzadas en función del contrato de arrendamiento. 
Activos financieros mo corrientes (Inversiones en Subsidiarias y Asociadas) 

Represetado en el estado de situación financiera. por Inversiones en acciones y 
participaciones, Son activos financieros no derivados quese designan en eta categoría o no 
¿alfin para ser designados en alguna de las otas categorías de activos financieros Se 
muestran como activos mo corrientes a menos que la administración tenga la intención 
expresa de vender el activo dento delos 12 meses, contados desde la fecha del estado de 

situación nanclera. 
Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía por lo cual esta última. 

está expuesta tene derecho, 2 rendimientos variables procedente de su implicación ena 
participada y tiene La capacidad de ill en os rendimientos a través de su poder sobre. 
aquella Una asociada es una entidad obre la cual La Compañía ene infuenci significativa in que 
legue a ener el control i el control conjunto de la misma; e decir poder e intervenir en 
las decisiones de a políticas financieras y operacionales 
La Compañía reconoce en resultados de año los dividendos procedente dela subsidiaria y 
asociadas cuando surge el derecho recibirlo. 
En la presentación anual de información financiera, a Compañía determina s exite alguna. 

evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la invesión en subsidiaria y 
asociadas. 5 ste fuese el caso, la Compañs calcula el importe de la pérdida por deterioro, 

del valor como la ierencia entre el Importe recuperable dela subsidiaria o asociadas y su 
importe en libros y lo registra con cargo ala cuenta de resultados. 
Método de la partcipación-ajo cl método de la participación, la inversión se registra 
Inicialmente al cost, incrementando posteriormente su valor en bros para reconocerla 
parte que le corresponde al inversionista en las pérdidas o ganancias obtenidas, por la 
empresa participada, tras la fecha de adquisición. 

Las distnbuciones de ganancias retenidas recibidas dela empresa paricipada reducen el 
valor en libros de la inversión Pueden también necestase otros ajuste de valor en libros 
de la inversión para recoger las alteraciones de la porción del inversionista 

el patrimonio neto de a participada queno hayan pasado po el estado de resultados 
Entre estos cambios se incluyen los derivados dela revaluación dels propiedades planta y 
equipo, de la Inversiones, de las variaciones en ls tasas de cambio delas divisas y delos 
autos por ls diferencias surgidas en la combinación de negocios
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Estados iImancieros individuales del Inversionista- La inversión en una empresa 
asociada, que se incluye en los estados financieros de una empresa Inversionista que no. 
emite estados financieros consolidados, debe ser 

levada contablemente al costo; 
* contailizada utilizando el método de la participación. según se describe en esta Norma, 

este método de contabilización ubiera sido el apropiado en el caso de que la empresa 
inversionista hubiera emitido estados consolidados, o bien; 

+ Contabllzarse como activo financiero disponible para la venta o como activo financiero 
"negociable según las definiciones y descripciones delos métodos correspondientes. 

  

Pasivos financieros a corto plazo 
Cuentas y documentos por pagar. 

Obligaciones provenientes exclusivamente delas operaciones comerciales de la entidad en 
Favor de terceros, registradas su valor nominal. 

Obligaciones con instituciones inanceras 
En esta cuenta se registran las obligaciones con Instituciones financieras, sobregiros 
ancaros y pagos con tarjetas de crédico, con plazos de vencimiento corriente y no. 
corrientes llevados al costo amortizado utilizando tasas electivas de interés. 

tras obligaciones corrientes 
Corresponde a las obligaciones que La Compañía mantiene con las entidades 
gubernamentales, como son las de índole tributaria, Laboral, societario (pago de 
dividendos), 

Obligaciones laborales.Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que. La Compañía proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Existen beneficios de 
corto plano, aqueos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses 
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Y los 
beneficios que se esperan liquidar en largo plazo Estos beneficios son reconocidos en los 
resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La legislación 

Laboral ecuatoriana vigente establece los siguentes beneficios laborales: 
1. Earcipación Laboral Corresponde al 15% de participación que los empleados tienen 
sobre las utlidades líquidas [diferencia eme ingresos y gastos de Cada periodo 
«omtable) reportadas por los empleadores. En el presente periodo La Compañía registra 
pérdidas, motivo por l cual no procede dicha distribución. 

2. Vacaciones: Los empleados que presten sus servicos por más de 12 meses, tienen 
“derecho a gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el 
empleador. 

3. Otros beneficios a corn plazo: La décimo tercera remuneración, el Uécimo cuarto 
sueido, ls fondos de reserva y tros beneficios laborales corto plano se reconocen 

mensualmente en los resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son 
«cancelados en as fechas exigible de pago establecidas en legislación laboral vigente. 

Dividendos. La distribución de dividendos a os accionista de La Compañia disminuye el 
patrimonio y se reconocen como pasivos correntes en ls estados financieros en el perodo 
enel quelos accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. 

  

Pasivo a largo plazo. Posterior 2 su reconocimiento Inicial se miden 21 costo amortizado. 
aplicando el método de interés ctetva. En especifico La Compañía presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoria.
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Peonisianes Debe reconocerse una provisión cuando se den las sientes condiciones: 

(4) La entidad tiene una obligación presente (ya sea legal o Implica) como resultado. de 
un suceso pasado; 

(0) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar tl obligación: y 

1c) puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación. 
Deno cumplirse las tres condiciones indicadas la entidad no debe reconocerla provisión. 

Provisión para jbalación oatronaly desahucio Se establece en hase al estudio actuarial realzado anualmente al ciere del período 
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del año, El 
derecho ajutlación patrona según lo establece e Código del Trabajo está condicionado a 
la permanencia dl empleado por al menos 20 años de servici. El método actuarial para 
¡alular las reservas matemáticas es el "método prospectivo” o método de crédito unitario 

este método permite cuantificar e valor presente de la 

  

ln esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones, valor que se 
encuentra inscrit en el Resto Mercantil. 

Rescrvalegal La Ley de Compañías establece destinar un porcentaje no menor al 10% dela utilidad neta 
“anual para el fondo de reserva legal, hasta que represente mínimo el 50% del capital 
pagado. El saldo de eta reserva puede ser capitalizad o utlzado para cubrir pérdidas. 

Besería Facaltasea 
La ley faculta o permito que de las utilidades líquidas del ejercicio a empresa destine un % 
para formar la reserva especial o faculta. La Junta General decide el valor y el in 
especifico de este fondo. 

“Superávit por revaluación, El superávit de revaluación de un elemento de propiedades, plata y equipo, resultado de 
estudios actuarile, incluido en el patrimonio podrá ser transferido directamente 2 
ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Esto podría 
implicar la transferencia total del Superávit cuando la entidad disponga del activo. No 
obstante, parte del superávit podría transeress a medida que el activo fuera utilizado por 
la entidad. En ese caso, el importe del superávit transferido sería igual 1 diferencia entre 

la depreciación calculada según el valor evaluado del acuvo yla calculada según su cos 
rial. Las transferencias desde las cuentas de superávit de revaluación a gananes 
acumuladas no pasarán porel rsultado del pertodo. 

Pédidas acumuladas. 
Contiene pérdidas netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han dado un 
destino def. 

  

tros resultados intesraes LOU efiejan el electo eto por ganancias y pérdidas atuaiales.
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La entidad conabiizará un contrato con un lente que queda dentro del alcance de esta 
Norma sólo cuandose cumplen todos ls retos siguientes: 
+ las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrto, oralmente o de acuerdo 

con otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen cumplir con sus 
respectivas obligaciones; 

+ la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto alos bienes o 
servicios transferir 

+ la entidad puede idemúlicar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios transferir; 

+ cl contrato tene fundamento comerclal (es dei, se espera que el riesgo, calendarto o 
importe de los Mujos de efectivo futuros dela omidad cambien como resultado del 
contrato): y + es probable que la entidad recaudo la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de los bienes o servicios que so transferirá al ente. Para evaluar si es 
probable la recaudación del Importe de la contraprestación una entidad considerará 
sólo la capacidad del cliente yla intención que tenga de pagar esa contraprestación 2 
su vencimiento. El importe dela contraprestación al que la entidad tendrá derecho 
puede ser menor que el precio establecido en el contrato la contraprestación es 
Variable, porque la entidad puede ofrecer al eiente una reducción de precio 

Lostos gastos 
Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos económicos 
independiente de su pago. Incluyo tanto gastos como pérdidas que urgen dela actividad 
ordinaria de la entidad. 
Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los 
beneficios económicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un 
incremento en los pasivos, y adeás el gasto puede medirse con ablidad, el gasto ocurre 
simultáneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en 

Impuesto a las ganancias- Conforme lo establecen ls lyos ecuatorianas, La Compañía 
debería establecer y cancelar el 15% de participación a trabajadores, sn embargo en el 
presente período registra pérdida, motivo por l cual no procede el impuesto ala enta lo 
establece considerando las disposiciones tributarias vigentes 
Impuesto a la renta.» La Ly Orgánica de Régimen Tributario Interno, establece la tarta 
de impuesto ala renta para sociedades del 25 y 289 (ambos porcentajes) en los años 2019 
y 2018 y en caso en el que ete impuesto sea menor al anticipo determinado, ete último se 
comerte enel impuesto definitivo 

1. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de lo presentes estados inancoros en conformidad con NUF requiere que 
la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte delos estados financieros. En opinión 
de la administración tales estimaciones y Supuestos estuvieron hasados en la mejor 
'tlización dela nformación disponible al momento los cuales podrían llegara ifrt de 
sus efectos Anales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
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administración de La Compañía ha utilizado en l proceso de aplicación de los crteríos 
contables 
Estimaciones para deterioro de cartera. Se determina en base a evidencia objetiva. 
«omsiderando las dificultades financieras del deudor a probabilidad de que el dador 
entre en quiebra o reorganización financiera, la mora o falta de pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre La 
Compañía realza estimaciones de deterioro para cuenta par cobrar con no relacionados. 

+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. El valor presente delas 
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en 
función de un culo actuarial asados en varios supuestos. Estos supuestos utizados 
para determinar el valor presente de esas obligaciones incluyen una ta de descuento, 
Cualquier cambio en los supuestos impacta enel valor en libros delas provisiones de 
estos beneficios 

+ Estimación de vida útil de losactivos de propiedad, planta y equipo. La estimación 
de la vida 6 y valor residual se efctóan de acuerdo 2 lo mencionado en las políticas 

contable. 
+ La revalorización de activos jos Es una práctico contable que permite incrementar | 

ol valoren libros de. los activos flos a valores de mercado. Las Normas 
Internacionales Información Financiera (NUF) requieren que los activos. Mjos se 

registren al costo, pero permiten dos modelos para la contabilidad de los activos Ajos lo 
¿Cuales son: el modelo del costo y el modelo de revaluación 

+ Método de Participación (VP).. El método de la parucipación, en l reconocimiento 
¿nicalla inversión en una asociada o negocio conjunto se registrará al costo y el mporte 
en libros se incrementará o disminuirá para reconocer la parte del inversor en el 

resultado del periodo de la participada, después dela fecha de adquisición. La parte del 
inversor en l resultado del periodo de la participada se reconocerá en el resultado del 
periodo del inversor. Las distribuciones recibidas dela participada reducirán l Importe 

en bros de la inversión. Podría ser necesaria la realización de ajustes al Importe por 
cambios en la participación proporcional del inversor e La participada que surjan por 
ambos en el oro resultado inteal de la partcipada. Estos cambios incluyen los que 
surjan de la revaluación de las propiedades, planta y equipo yde las diferencias de 

«conversión de la moneda extranjera. La parte que corresponda al inversor en esos 
ambos se reconocerá en el tro resultado integral de éste. 

ai
s 

| 

14. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Encres de siesgos inancieros- La Compañía se encuentra expuesta a riesgos de mercado, 
de liquid y de operación. Estos rlesos son evaluados en tárminos de prooabiidades de 
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza 
+ Riesgos de mercado naclonal- Los principales riesgos 2 los que está expuesta la 

«compañía en el mercado, son la reducción de demanda y exposición a as variaciones de 
precio. La empresa ha estado trabajando para miógar estos riesgos mediante La 
¡versficación de ss clientes, posicionamiento dela empresa. 
Riesgo de liquidez. la principales fuentes de liquidez de La Compañía, son los Mjos 

de eletivo proveniente de sus actividades comerciales ordinarias y préstamos 
bancarios Para administra la liquidez de corto plao, La Compañia tz Mujos de caja 
proyectados, los cuales son ajustados y monitorcados Constantemente por la 
Administración Financora, con el fin de agitar sus coberturas de efectivo y de ser 
necesario buscar apalancamiento en us proveedores o isttucones financieras. 

+ Riesgo de capital El objetivo dela admunistración es proteger el pal patrimonio  
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como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la 
operación. buscar y mantener el liderago gracias a la mejora constante de sus 
productos y lograr asíla permanencia en el tiempo. “+ Riesgo de tasa de interés - Existe una baja volatilidad delas tasas enel mercado. 
ecuatoriano, segn lo publica el Banco Central: 

+ Riesgo de crédito- Surge ela exposición al crédio delos ciemes, que Incluye alos 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas, 

Respecto ala exposición de crédito als clientes, el departamento de rédito mantiene 
Políticas manuales y herramientas tecnológicas en la concesión de cupos de crédito, que 
minimizan los riesgos de recuperación de crédito. 

a Compañía mantiene su efectivo y equivalente, con as enidades detalladas. La calificación de 
riesgo es tomada de la publicación realizada en la. página vital de la Superintendencia de 

Bancos 

Entidad Mnanciera. 2019 208 

Manco Bolivariano CA. 
Banco De Guayaquil SA. 
Banco De La Producción SA. Produbanco 
Banco Del AustroSA. 
Banco Del PaclicoSA. 

Banco Internacional SA. 
Banco Pichincha CA. 
Banco Solidario SA. 
Cooperativa EP Lada. 
Cooperativa 15 de AbrlLada.  
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2 EXECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
AL 31 de Diciembre están conformados como sigue: 

bucal 

amo ame 
con s647 pss 
Manco De Guryaqul as 30754 

Banco Bolvarino. 1. 
Banco Pradubanco sm mazos 
Banca Del Aus na oz 
Banco Itemacioral (obrero) 1258 
Banco Itermaconal ma 129902 
Hanco Solidario 20 762 

Cooperatalep 2009 113026 
Cooperativa 15 De Abr 15m 11420 
snco Del Pichincha (6) as 53506 
Banco Del Pacto (e 5150 7510 
Manco Del Pci Quito 25 AS 
Valores ita e ue 

Total aus seas 

3 ACTIVOS FINANCIEROS 
Los principales aldos al 31 de Diciembre están constuidos por. 

20 ama 
Acts franoeros manten asta e vencen 1) 51000. 
Documentos y cuentas pr cobrar clientes no relacionados o asas! ano 

Orras cuentas por cobrar (3) 102953 176 
provisión cuentas incobrables y deetro (4) a 5 

Total 1205900 12529 

11) Presenta una inversión temporal en moneda nacional por el valor de USD 51.000, con la 
entidad de Fondos y Fideicomisos FIDEVAL adquirida en el pertodo 2019, cuyos fondos. 

provienen del gro normal del negocio. 

(2) A13 de Diciembre se encuentran ls siguientes saldos, por fechas de vencimiento: 

209 
Vencidos de 3 meses sos 

ame 
sas 
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Vencidosde 729 meses 7023 w 
Vencido de 10 1 meses es 4168 
Vencidos más de 12 meses 2 ss 
Por Vencer ou.7y su 

Cuentas Documents por Cobrar 
Cuenca vs 030 
Euentas Documentos por Cobra Quito 4652 15009 
Tareas De Cri Cuenca veas 179790 
Cheques Protesados Cuenca e sn 
Cheques Protesados Qu ze 2 
Tota OSA 1 

(3) Enel rubro de otras cuentas por cobrar, e presenta el ípuiete detalle: 

  

am ama 
Cuentas Dl Persona (ols) 9e0 temes 
Cuenta Juguetes 0 25% 
Garaní Alnacenes 549 24007 
Préstamos Renta Del Personal Ls 1 
Untormes 506 eze 
Deudores Varios Cuenca a 

Comisario rut Paamanería 260 sa 
Comisrato rá Quito m2 w 
Cemtespravedores mn s00 
Merramtentas Por Cobra < 1” 
in Corporato (montar) asa ess. 
Total 102952 128z0S 

(4) Durante los períodos, nose realizaron movimientos en esta cuenta. 

4- INVENTARIO 
A 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos: 

  

209 au 
Inventarios de mate prima 9007ós 757490 
Inventarios de productos en procesa 1607909 1779 

vantarios de suministros materiales 3 ser consumidos en 
+iproceso de producción bro 135 

1oventarios depre y merca. almacén - producido 
porta compañía arma s700s 
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Mercaderiasentránsto mo 104200 
Invention seuestosheramy accesos se sos 
Oros tnventaros aLoos pes 
(ron val net de ela y otra pérdidas en ivenarto (25422) musas 

Toca Tasas oz 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos. 

  

  

  

as mm a pao dd dd, 100 A a perra pr su sanear sesos 
ROI ANA y oupo 
Ai reinan 

A 

aa A E qe rd A 

pe a ponencia OR qa as Ga tn aa Di 
7 PROPIEDADES DE INVERSIÓN: 

A 31 de Diciembre se presenta los siguientes saldos de propiedades de inversión: 
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> ACTIVO INTANGIBLE 

M1 de Diciembre e presentan como sigue: 
209 am 

(ol amertzcin acumulada de cra nano 170648) (en 
Oros angie -Adecuaciones y mejoras en reves 
arrendado mediante arrendamiento perio zas zas 
Tota E aan 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018, se encuentran los valores de USD 110.082 y 51639 
respectivamente originados pora revaluación de propiedad, plana y equipo. 

10-QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
AL31 de Diciembre, se presentan las siguientes inversiones" 

  

29 20 
Inversion asociadas no comiences Costo (1) sus 5602 
Inversiones asociadas o corrientes just acumulado por 
pación del método de a partcipació (VPP 2) 0297 aso 
úOtrosactvosnocorentes. tros (3) su su 
Total 105404 mam 

(1) AL31 de Diciembre se encuentran as siguientes Inversiones en asociadas: 

aus 20 
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Cubo 
InveraeS.A. 
tonal 

1500 
3000 
EN 

29/96 

7560 
amoo 

5502 

(2) AL31 de Dicembre se encuentra dela siguiente manera el método de la participación: 

Inversiones de acciones 
Mercat Tos masa 
Mosa Delia 000% 

Inversión ote bs 
harta Ola 99 
cuba 
verse em 

Participación Costa nominal 
21565 
1.01 
2000 
1908 
1500 
000 

Tota us 

(8) AL31 de Diciembre, otros activos no corrientes son: 

Guo. iferidos Assteci Técnica 
Otros astas ieidos 
Toral 

_A131 de Diciembre se encuentran los siguente saldos: 

Provedores Comisario 
Acreedores Varios 
Guentas Por Pagar Agates 

Provedores Nacionales 
ProrcesoresDeSernoes 
Prorredoreenrereros 
Toca 

209 
un 
ss 
asa 

20 
10345 

1451001 
15405 
2862 

7. 
a 

aros 

Método de — Saldoal31 
Participación — Diczo19 
ES 
1) 3 

2500 
50 TOS 

0560) . 
ua : 
snsez 132061 

15770 

15301 
1056990 

17480 
22ssNs 

1200108 
seo 

ass 

(C) A131 de Diciembre de 2019, se presentan los siguientes saldos por vencimientos: 

 



12-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera 

nación Financ. tes Inca Pts 
a 
A 
A 
uno IersconaíSA. ajos 29/2020 

Carpena Farc 
Nac cajas forza 

ac aja arpa 
Canoración Finca 
pc JONA 20/07/20 
co Produtos 54. apOrA019 17027200 

mame apar 
ans 05m 
ajos ajos 
MforpenS 10/00/20 
10/06/2019 09/09/2019 
2Jo0/201O 25/9/2019 
5/00/2017 15/04/2009 
opos 010/20 
20/10/2008 24/04/29 
pps 19/0200 
25/10/29: 22/04/2020 

ES  
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. meses Corporacion , a m0 a m0 , > Hs: DA 
h E cios ms 
, ; ras sam a sa 
, (0 a tacos qu La Compa eno cl Bac de Goal SA, 15D 
. 300.000, corresponde a flanzas y avales. Además tiene en garantía de sus obligaciones. E a da o 

6 in qieres ntsc roban cons pi , a 
13) Las demás vbligacones hancarías, se encuentran garantizada con upotecas de bienes 

de propiedad dela empresa. 

13-QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL31 de Diciembre, están conformadas por los siguientes saldos: 

209 zu 
Con la administración tributaria (1) m4 45385 

CoaellESS(2) 108490 msi 
Por beneficios de ey empleos (3) ara ss 
Dividendos por pagar. > eu 
osas 91308 Lo 

(1) Las obligaciones tributarias se presentan de la siguiente manera: 

  

amo anne 
hetencioes em afecte 20350, 15982 

IVA cobrado 209299 20 
IVA Retenido a proveedores aos 2060 
Impuesto area por pagar de ejercido seu 195382 

Total ae aaa 

(2) Las obligaciones com el SS, se presentan dela siguente manera: 

209 20 
Aporte Purona por pagar 1390 somo 
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Aporr Persoal pr pagar 20 35510 
Prestamo aL0s6 22 
Tota 109.00 ans 

(3) Las obligaciones con ls trabajadores se presentan dela siguiente manera: 

209 208 
Oros beneficios po pagar 1 mus 
Décimo tercer sueo 20799 9 
Décimo cuarto sudo 106561 109395 

Vacaciones aan ss 
Fondo deresera 29 9953 
Parscpucióntraagadores por paar del ee ES 

Tota a Tie 

) El movimiento de beneficios sociales durante ls períodos. fueron como sigue: 

      

  

am 20 
XilLsucido XIXSueido  XilLSucido XIV Sueldo. 

Saldo inicial 01 Enero. 2949 1003S 27987 107358 
Pagosto) IGZZA 255619 MIR LAS 
Provisiones 36586825326 343) 242792 
Saldo nal 31 Diciembre. RATES 1069 22 IRA 

14-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
A 31 de Diciembre los movimientos fueron como sigue: 

209 an 
[ubiación Graifcaión — JMlaIÓN pu, Cria 
Pa o nat tro iia 

Sold inicial OI Eee ASASOS —GMMOIO  LOZIAON  AS0S30O  GSILNO 1225410 
Pue) se 162005 Ma 1540 
proce 161406 tesóa mars 
mpes(+0 man 
Sold fal 31 Diciembre — HA 777 
Tota de Benet 

$ Elactuari no informa los parámetros técnicos utilizados para ls estimaciones 
realizadas de Jubilación y desahucio.
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15- PASIVO DIFERIDO. 
A 31 de Diciembre de 2019 y 2018 presenta los valores de USD 19932 y USD 57.568 
respectivamente; valores que se originan por el reconocimiento del impuesto diendo, 
por avalos de acvos deprecables 

  

16-CAPITALSOCIAL, 
En el período 2019, La Compañía cuenta con un capital social total por el valor de 2400.000 
«constituido por seclones ordinarias de USD 1.00 cada una; distribuidas como sigue: 

Mombes Nacionalidad Casal Accones 
Palma Ho Ca Fader 1300752 5020 
ochoa Enter mara 
Freir Sent Catma DeenaCada—— Ecudor ras ra 
UN Under De Reca ElmvrsorerSA. Edo seo 
Molar Ts Mar Mato po Faro o 
Molar Tx Terea tador 2un0o 

Lao TasSirama Aba endo ss a 
Lada Tos Pue Moria De Lars dor sao a 
Molar on Ses Cte cda o 
need Tos Kiero Fcadar m1 
Tosagua a Luca Ender 20 
Gomalr ener Sandra Bug pen 2525610, 

Ao Gonalr lonas Fader 25256 05% 
Stent Tos ra Rana Lester 20 
Stevia Ten o Fdo a 
Seed Tos Hs asma Fender ao 
Smeevid Tos Pol Luto Foster ao 
osorno Cros tn dor 0 o 

Importadora Massa. endo a 
"Tos Moreno Nany Gracia Fdo p3r6 a 
Tos Vols Jugando Fdo cara 
Toons Mara ore Edo mm 
aia Ps Gto pa 2 
See Tos oo Aron Fedor 37200 
Toga 4 Esa Eder amo 
Toe Aun ao totor 22 
os León Eto alo Fado 270% 
on Lada un or 370. 00 
Tota Juan o dor amo
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Fui Calera Mg 
Fog tr Cape 
meo To Adrian Some 
ee To ale Maria 
Toa atar Marin 
Tos Baton Pa Gata 

os Mora aa Verónica 
Vos Moa Cola Ma 
"Tola Cra al 
os Nin Are rana 
Toa Nela Dominique Ace 
Vina os Aa Bee 
Vista To Perojon 
Tos Mario Dane Rigo 

Total 

17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
AL31 de Diciembre de 2019 y 2018 se encuentra el valor de USD 9330535, el mismo que 
se orga pora revaluación de propiedad, planta y equipo. 

10- RESULTADOS ACUMULADOS 
AL 31 de Diciembre de 2019 y 2018 se encuentra el valor de USD (329.436) y USD 
1833190) respectivamente el mismo que se origina por pérdidas acumuladas de periodos 
anteriores. 

10. VENTAS DE BIENES 
AA 31 de Diciembre las ventas han sido como sigue: 

2019 208 
Ventas pormapor factura Euenca 120550 1653510 
Ventas por mayo atalmacén Quito aman aseo 
Venta Agente 01/S Cuenca 1320 97 
Venta Agente 02/5 Cuenca 576994 soso 
Vesta Agente 08/MM Cuenca sssazs asa 
Venta Agente 12/56 Cuenca esta 155265 
Venta Agente 13/1A Cuenca 1240 457457  
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Ventas Por Catego 2926 
"Ventas pr mayor almacén Cuenca 559069 
Ventas Betas IVA Cuenca 
Ventas Exportaciones ma 
Total 12090716 

20-GASTOS DE VENTA 
AL31 de Diciembre los gastos de venas han sido como sigue: 

Sucios salarios y demás remuneraciones 
pares a seguridad social Uincdudo fondo de reserva) 

"Benet sociales indemnizaciones 
Cast plaesdebeneiis a emplesdos 
kMonoraios. comisiones y dietas personas naturales 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamsento opera 
Comeones 
Promoción y publicada 
Seguros yresegurs (primas y cenones) 
Transporte 

Gastos deve 
Asa, energía uy telecamunicacines 
Dep. ropiedaes pana y equipo 
Gasto deterioro Propiedades, planta y equipo 

Oros ato 
Toe 

  

21.-GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 de Diciembre las os gastos de administración han sido como sigue: 

2019 
Socios ali y demás remuneraciones 07305 
Aportes la seguridad socio nodo fondo de reserva) 203814 

Benebics sociales indemnizaciones zas 
Gasto planes de beneficiosa empleados 2006 
Mosaracis, comisiones y dietas pesonas naturales 179409 

Mantenimiento y eparacines E 

za 
124150 
rn 

1496 
15305 

102400 
255212 
ms 
255207 
ua 
soso 

169248 

  

sis 
100196 
eras 
5 

sa 
acazn 

as 
532 

0922
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come 2 1668 
Seguros y reseguros (primas y como) 27 270 
Trampa am 9.06 
Gastos de peón (ojos accionistas traaadores y 
clenes) 2 

zas Agua. ener yteecomanicaciones 
Notarios y regtradores de l propiedad o mercantes are 14503 
Apuesto contribuciones acres 10ase mae 
Dep. Propiedades plana y equipo. 1995 16916 
Ouro gto 3528 100 

Tora 154m977 1529300 

  

22.- GASTOS FINANCIEROS 
ALL de Diciembre se encuentran del sguente manera 

209 200 
inn 2103 201525 
Comiones 13009 209 
een cambio ca) mm 
nos ptos anceros a asa 
oca 2500 00 

? 
S 
a 

» 

23- IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
Conforme alo requerido por as disposiciones del Código del Trabajo, La Compañía debería 
determinar el 15% de participación a trabajadores, sin embargo presenta pérdidas en el 
presente ejercicio El impuesto rent, lo determina según lo etablce la Ley de Régimen. 
“Tributario Interno y su Reglamento. 

Mediame Resolución SRI N" NAC-DGERCGCIS-DO0O3ZI8, el Servicio de Rentas Internas 
(SR, dispone que ara efectos de presentación del nforme de obligaciones tributarias del 

año 2019, cuyo pla de presentación s hasta el mos de Julio del 2020, todos ls sujetos 
pasivos a tener aucitoria externa, deberán presentar a los auditores externos para su 

revisión, los anexos y cuadros referentes información trbutara conforme a contenidos, 
especificaciones y requerimientos establecidos porel SEL 
A a fecha de emisión del presente informe, el SRI aún no ha emitido los anexos y modelos 

¿el informe para el período 2019. 

24-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS



AL 31 de Diciembre de 2019 los prinapals saldos y transaciones con parts relacionadas. 
Fueron realizadas en términos generales en condiciones similares las realizadas con 
Durante el período 2019, se presenta las siguientes transacciones on relacionados 

Sueldos, Ventas Compras — Benetociales 
Sector 15597 10098 150415, 
Compañías relacionados 258631 mas 
Personas nat relacionadas 197 
Total zas ES 

25.-REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
En cumplimiento lo dispuesto n resolución No. SCVS-INC-ONCON-2016-11, efectuamos 
las siguientes revelaciones: 

- No existen activos y pasivos contingentes que la 
Administración los conorca y merezcan ser registrados o revelados en los estados 
Financieros Diciembre 3 del 2019, 

“xicma- Durante el perlodo de audkoría no han exstido recomendaciones de los 
rganismos de control que ameriten un seguimiento de auditoría externa 

Comunicación de deficiencias enel control interno» Dorante el periodo de auditoria hemos 
“emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que se encuentran 
en proceso de implementación por la administración de La Compañía. 

. La administración de la Compañía considera que entre 31 de 
Diclembre del 2019 fecha de clrrede los estados inanceros) y 17 de Abri de 2020 (fecha 
de culminación de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren 
signficaivamente la presentación de los estados financieros 2 la fecha de cierre que 
requieran ajustes revelaciones. 
Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están refejadas en las notas 
«correspondientes; aquellas no mencionadas son inspliables para La Compañía, por tal 
razón no están reveladas.  


