( (

ceCeeeceecsxx

o BN T

AR ELEEREE D

( (

cCcEceTxR)

(

UH Assurance & Services Cia. Ltda.

Pedro Ponce Carrasco E9-25
y Av. 6 de Diciembre,

Edif. Lennon, Piso 9

Quito - Ecuador

PBX +593 2 3530 204
www.uhyassurance.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de: )
INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CiA.LTDA.

Quito DM - Ecuador, marzo 20 de 2015
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania INCINERACION
RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA. que comprenden, los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y de los estados conexos de resultados
integrales, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX
CIA. LTDA. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacion, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y
la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. ~ Una auditorfa comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariia INCINERACION RESIDUOS
TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afnos
terminados en esas fechas, de conformidad con la Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Constitucion y objeto

INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CiA. LTDA., fue
constituida en la ciudad de Quito- Ecuador, el 12 de febrero de 1999, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano
de Quito, misma que fue aprobada el 24 de marzo de 1999 por Ila
Superintendencia de Compafiias mediante resolucion N° 99.1.1.1., siendo
inicialmente el objeto social de I|la Compania el tratamiento, incineracion,
neutralizacién y reaprovechamiento de residuos toéxicos y peligrosos.

Mediante escritura publica otorgada el 26 de junio de 2013, y aprobada por la
Superintendencia de Compainias, mediante Resolucion N° SC.IJ.
DJCPTE.Q.13.004428 <con fecha 3 de septiembre del 2013, la Compaiia
incremento su capital por un valor de US$ 260,000.00 ddlares, estableciéndose
el capital de la Compafila en US$ 1,000,000, divido en diez mil participaciones
sociales con un valor de cien ddlares (US$100.00) cada una.

El 2 de febrero del 2011, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de Quito, la Compafia reformé su objeto
social, incluyendo nuevas actividades, quedando de Ila siguiente manera: Ia
Compafiia podra dedicarse a las siguientes actividades: Servicio de almacenamiento
temporal, control inventariado, reduccion, transporte e incineracién de residuos o
desechos industriales.

(2) Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Los estados financieros de la Compaiia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CIiA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
asi como los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafias de la Republica del Ecuador.
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA., declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas
que lo acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la Compaiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA., comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013; asi como los estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de
efectivo por los afios terminados es esas fechas; adicionalmente se acompafan de
las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF, requiere
que la Compafia registre estimaciones, supuestos o0 juicios que afectan la
aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.
Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compahia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
de caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo
(con contrataciones menores a 3 meses de plazo) y de alta liquidez, si las
hubiere.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.—

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
disponibles para la venta, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
préstamos y partidas por cobrar, con su correspondiente pérdida por deterioro. La
Compafia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses;
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la

utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas de dudoso cobro.-



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

La estimaciéon de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés.

El criterio que utliza la Compaiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccibn medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés -efectiva. El gasto por
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

intereses  (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Propiedad, planta y equipo

Mediciéon en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicidon posterior al reconocimiento modelo del costo.—- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computaciéon y
vehiculos, la Compafia después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Mediciéon posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluaciéon como costo
atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIIF, afo 2012, por la medicion de dichas partidas de
propiedades y equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha.



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$
Método de depreciacion y vidas utiles.- ElI costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de activo % Depreciacion
Edificios 2,08% -2,17%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Oficina 10%

Equipos de Computacién 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.— La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.—

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna) . Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccibn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
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también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- ElI impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para os afios
2014 y 2013 (12% si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacibn de la recuperabilidad de los activos por
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se
registran subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacién usando
el método del interés efectivo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,

especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y
se presenta como parte de los gastos de operacion.
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e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisiéon para jubilacién patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en
una misma institucion.

En adicion, el Cdédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.
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La Compahia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado.
Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2014
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensione 2,50%

El costo de la jubilaciébn patronal se carga a cada periodo, en funcién del
aumento de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la
empresa a la fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
venta de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las

25



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

26



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Prestacion de servicios.— Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

e Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo.

e Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el numero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

e Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Costos financieros.-
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Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual
son incurridos.
Compensacion de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafia tiene

la intenciébn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Caja 6,900 6,900
Bancos 139,589 31,616
Inversiones 0 1,800

146,489 40,316
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(4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se conforman segun

el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014

2013

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 1,412,172 1,400,751
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 15,000
Préstamos y anticipos empleados 1,499 6,170
Anticipos a proveedores 220,880 142,292
Otras cuentas por cobrar 63,453 56,778
Provision para cuentas de dudoso cobro (126,038) (52,852)
1,571,966 1,568,139
(5) Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta estd compuesta de la siguiente
manera:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Inventarios
Materiales absorbentes MOP 0 25,020
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0 25,020
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(6) Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta estd compuesta de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
201 2013
(en U.S. dolares)

~

Impuesto a la renta

Retenciones del impuesto a la renta 63,929 62,662
Seguros prepagados 0 31,777
Anticipo dividendos 0 14,646

63,929 109,085

(7) Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de propiedad y equipo es
como se indica a continuacion:
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(8) Otros Activos no corrientes

La cuenta otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta
conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Semovientes 0 2,805
Avales 6,500 17,328
Cuentas por liquidar 0 21,919
Software contable 0 5,070
Otros activos 2,805 0

9,305 47,123
Amortizacion acumulada software 0 (2,043)

9,305 45,080

(9) Sobregiros bancarios

La cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 esta
conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Sobregiro Bancario Bco. Pichincha 30344 7,370 19,025
Sobregiro Bancario Bco. Pichincha 32745 0 5,639
Sobregiro Bancario Bco. Internacional 0] 252
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7,370 24,917

(10) Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de obligaciones financieras se
encuentra compuesto por:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Préstamo Produbanco 1,057 11,936
Préstamo Banco Internacional 26000 0 83,389
Préstamo Produbanco 500000 156,772 267,906
Préstamo Pichincha Toyota Hilux 4%?2 7,080 13,126
Préstamo Produbanco Cabezal Freightlin 32,481 35,615
Préstamos Banco de Guayaquil 22,591 0
Préstamo Produbanco Hino 32,321 0

252,302 411,973
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(11) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el rubro de cuentas por pagar se halla
conformado por:

Diciembre 31,
2014 013

(en U.S. ddlares)

N

Comerciales
Proveedores 424,039 938,095
424,039 938,095
Servicio de Rentas Internas
Impuesto Por Pagar 93,715 0
Ilva en Ventas 12% 0 131,649
Retenciones de IVA por Pagar 0 19,349
Retenciones en la Fuente por pagar 5,917 8,394
Ret. Imp. Renta Relacién de Dependencia 368 332
100,000 159,723
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes y préstamos 24,374 28,884
Fondos Reserva 1,788 1,673
26,162 30,557
Otras cuentas por pagar
Sueldos por pagar 38 55,069
Partes no relacionadas 0 125,795
IIASA Importadora Industrial Agricola 0] 64,132
Otras 6,650 0
6,688 244,996
556,889 1,373,371
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(12) Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

15% Participacién trabajadores 93,667 46,981
Finiquitos por pagar 0 1,548
Vacaciones por pagar 78,839 35,892
Décimo cuarto sueldo por pagar 16,264 17,809
Décimo tercer sueldo por pagar 7,850 10,260

196,621 112,490

(13) Pasivos por impuestos diferidos

Se compone de:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Corto plazo
Impuesto diferido por re avalio de activos
fijos 3,832 0

Largo plazo
Impuesto diferido por re avalio de activos
fijos 160,945 0
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164,777
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(14) Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de pasivos diferidos se halla
conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Ingresos diferidos Barriotieta 939,686 0
Ingresos diferidos Shushufindi 313,229 0
Ingresos diferidos Pifo 0 1,351,402

1,252,915 1,351,402

(15) Provision por remediacion ambiental

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila ha constituido una provisibn para
remediacion ambiental en razén de la salida de la planta ubicada en Shushufindi
para esto, se ha establecido una estimacibn de los costos de remediacion
exigidos por las autoridades de control. Al 31 de diciembre de 2014, el valor
provisionado asciende a US$ 195,351.

La Administracion de la Compafia estima que la salida de los recursos a fin de
ejecutar la remediacion ambiental, serd durante el ejercicio econdmico 2015.
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(16) Cuentas por pagar largo plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. dolares)

Paul Tapia H 100,000 0
Ligia Hermida 36,000 0
Victor Hugo Tapia 80,000 0
216,000 0
(17) Documentos por pagar a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion de este rubro es el
siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
IIASA Importadora Industrial Agricola 43,825 43,825
Plast Recycling 0 70,000
43,825 113,825
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(18) Obligaciones financieras largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de obligaciones financieras largo
plazo, se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Préstamo Bco. Internacional 300000 0 92,286
Préstamo Produbanco 0 2,006
Préstamo Produbanco 500000 0 156,772
Préstamo Pichincha Toyota Hilux 4%?2 0] 8,164
Préstamo Produbanco Cabezal Freightlin 0 32,481

0 291,708

(19) Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cuenta incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Provisién jubilacién patronal 175,008 157,559
Provision desahucio 41,618 39,498
216,626 197,057
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(20) Patrimonio de los socios

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafia
INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CiA. LTDA., esta
constituido por 10,000 participaciones con un valor nominal de US$ 100.00 cada
una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos
el 5% de la utlidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito.

c) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, soOlo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Uultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.
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(21) Conciliacion tributaria

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas
conciliatorias que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar

el Gasto Impuesto a la Renta fueron:

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores
e impuesto a la renta

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. dodlares)

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Mas gastos no deducibles
Otros Ingresos Exentos
Otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

624,448 313,209
(93,667) (46,981)
407,393 464,700
(388,025) (87,410)
58,204 0
608,353 643,517
133,838 141,574

(22)Otros aspectos relevantes

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el

Suplemento del Registro

Oficial No. 351 el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el

mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para
el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.
e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores

econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracién de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencibn en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
ano de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.

(23) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de la emision de los
presentes estados financieros no se han presentado eventos que se conozca, en
la opinibn de la Administracion de la Compafia, que puedan afectar la marcha
de la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros,
que no se haya revelado en los mismos.
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(24)Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de la Compaiia, al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2014, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 16 de
2015, y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinién de la

Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.
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