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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SR Y A los Socios de:

INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA.LTDA.
- : o Quito DM — Ecuador, abrl 14 de 2014
Informe sobre los estados financeros

T 1. Hemos auditado los cstados financieros que se acompaftan de la Compaiia
' - INCINERACION RESIDUQS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA.
SR que comprenden, los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 vy 2012y de
SO T los estados conexos de resultados integrales, estados de cambios en ¢l patdmonio y flujos
SRR de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Adpministraciin de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién  de la  Compaiia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
o presentacion razonable de estos c¢stados financieros de acuerdo con Normas
R Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta
S : responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el mantentimiento de controles internos
relevantes para la preparacién v presentacién razonable de los estados financieros de forma
R que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
L crror, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion
R de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de! anditor

_ _ 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
T nuestra auditoria. Efecmaamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
' - Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
. : realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
- s estin afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacion de
. . procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del resgo de distorsiones
significativas en los estados financicros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes
S para la preparacidén y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disedar
N procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de

I expresar una opinidn sobre la efectvidad del control interno de la entidad. Una auditoria
_ S también comprende la evaluacion de que los principtos de contabilidad utilizados son
R RIS apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
e ' razonables, asi como una evaluacion de la presentacion gencral de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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S 4. En nuestra opinién, los estados financieros armba menctonados presentan razonablemente,
e en  todos los aspectos importantes, la  sitvacidn financiera de la  Compaiiia
S INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
o el patrimonio v sus flujos de efectivo por los afos terminados ¢l 31 de diciembre de 2013
SIS A 2012, de conformidad con Ia Normas Internacional de Informacién Financiera.
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Estado de sitwacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 3) US$ 40,316 291,181

Cuentas por Cobrar, neto de estimacidn provision
- para cuentas de dudoso cobro de USS 52,852 en el 2013

v US$ 42,100 en el 2012 (Nota 4) 1,568,139 1,316,438
Inventarios (Nota 5) 25,020 25,020
e Pagos antcipados (Nota 6) 109,085 254,170
B Total activos cordentes 1,742,560 1,886,810

Activos no corrientes
e Qtras cuentas por cobrar (Nota 7) 0 100,000

Propicdad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$ 1,035,703 en el 2013

v US$ 720,355 cn el 2012 (Nota 8) 4,479,947 4,020,890
Otros activos no corrientes {Nota 9) 45,080 101,460
""" Total Activos Uss 6,267,587 6,109,160




INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios (Nota 10) Uss 24,917 175,469

Obligaciones financieras corrientes (Nota 11) 411,973 329,935

Cuentas por pagar (Not 12} 1,373,370 1,289,683

Pasivos acummulados (Nota 13) 112,490 90,566

Ingresos diferidos (Nota 14) 1,351,402 1,745,718

Total pasivos corrientes 3,274,152 3,631,370
Pasivos no corrientes

Documentos por pagar a largo plazo (Nota 15) 113,825 41,216

Obligaciones financieras largo piazo (Nota 16) 291,708 181,343

Obligaciones patrenales largo plazo (Nota 17) 197,057 148,043
Total Pasivos USs$ 3,876,742 4,001,972
Patrimonio de los accionistas

Capital social, 10,000 pacticipaciones de US$ 100 cada una,

suscritas y pagadas en el el 2013, 7,400 en €1 2012 (Nota 18) Uss 1,000,000 740,000

Reserva legal (Nota 18) 60,918 54,686

Resultados acumulados: (Nota 18)

Superavit re valuacion de activos 1,324,954 1,324,954

Aplicacion de NITF por primera vez (119,456) {119,456)

Resultados acumulados 124,428 107,004
Total patrimonio de los accionistas USs 2,390,846 2,107,189
‘T'otal pasivos y patrimonio de los accionistas USs$ 6,267,587 6,109,160




INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS

INCINEROX CIA. LTDA.
Estado de resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

2013 2012

Ingresos ordinarios

Ventas netas Uss 5,209,306 4,876,174

Costo de ventas 2,831,817 3,333,831

Utlidad bruta en ventas 2,377,489 1,542,343
Gastos ordinarios

Gastos de venta y administrativos 2,879,464 1,015,859

Gasto depreciacion y amortizacion 340,986 253,722

(Pérdida) Utilidad en opetracion (842,961) 272,762
Otros ingresos / (Gastos)

Gastos/ (ingresos) financieros, neto {644,981) 124,006

Ingresos / (gastos) no operaciones, neto 1,801,152 (18,459)

Total otros ingresos / (gastos), neto 1,156,170 105,607
Utitidad del ejercicio antes de la participacion de los

trabajadores, impuesto a la renra y reserva legal 313,209 167,155

Participacion de trabajadores (Nota 19) 46,981 25,073

Impuesto a la renta (Nota 19) 141,574 29,762

Reserva legal 6,233 5,316
Utilidad liquida del ejercicio 118,421 107,004
Utilidad neta por accién 11.84 14.46
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INCINERACION RESIDUOS TOX{COS PELIGROSOS
INCINEROX CiA, LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2012

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

2013

2012

Flujos de efeetiva por Las actividades de operacion: USs
Efeeriva recibido de chentes y otros 5,182,394 4,885,352
Efectivo pagado a proveedores, empleados ¥ otros (5.458.521) (3.351.213)
Efective provisto en las opesaciones (356,126 1,535,138
Eifeetiva recibido / (pagado) otros, neto 1.245,705 (105919
Efectivo ncto provisto en las actividades
de operacidn y otros 889,578 1,429,219
Flujos de cfeetive pos las actividades de inversiom:
Adiciones de propicdad, planta y equipo (1,341,298) {1.091,738)
Efecctivo neto utilizado en las actividades de inversidn {1,541,298) (1,091,738}

Flujos de efeetiva por las actividades de financiamiento

lifective cecibido por aumento Je cagital 210,004 1}
Efective reeibido por obligaciones banearias 41,852 184,242
Flectiva pagndo por dividendes de socios (57,004 (219,633)
Eilectivo recibido por socios 6,007 ]
Efeetiva pagado por documentos por pagar a large plaze O {14,608)
Efectivo ncto provisto en las actividades de inversién 200,855 (50,000)
Aumento / Disminucidn neta del efeetive y equivalentes de efectivo {250,86H 287,391
Efeetivo y equivalentes al inicio ded aio 291,181 3,794
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3) Uss 40,516 291,181
Conciliacion de I utlidad neta ol electivo neto provisto v
Tas actividades Jde operciim
Utifidad liquida del gjercicio 118,421 107,004
Ajustes:
Provision pact cuentas de dudeso colra 104,752 10,206
Depreciandn de propiedad, planta y equipo 340,986 253,722
Participacion rrabajadores 46,981 25,073
Impucsto ala renta 141,574 0,762
Oblygaciones patronales Iargo plaza 41,890 1]
Reserva begal 6,233 5,316
Ingreses difendos (350,491) 244,312
Orros ajustes 542405 1]
Cambios netos en actives ¥ pasivos:
Cuentas por cobear (262,433) (106,117)
Pagess antcipadeos 351 111,925
Ol cucntas por cobear 100,060 115295
Orros activos 55,541 (96,508)
lnventarios 1) 14211
Cuentas por pagae 112471 754,374
Pasivos acumulados {25057y Flazm
Obligaciones patronales a lazgo plaza 717 LTG5
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn Uss 849,578 1,429,219
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INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucion y objeto

INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CiA. LTDA.,
fue constituida en la ciudad de Quito- Ecuador, el 12 de febrero de 1999, mediante escritura
publica otorgada ante ¢l Notario Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito, misma
que fue aprobada el 24 de marzo de 1999 por la Superintendencia de Companias mediante
resolucidn N® 99.1.1.1., siendo imicialmente el objeto social de la Compaiifa el tratamiento,
incineracidn, neutralizacidn y reaprovechariento de residuos toxicos y peligrosos.

Mediante escritura publica otorgada ¢l 26 de junio de 2013, v aprobada por la Supenntendencia
de Compaifiias, mediante Resolucién N° SC.IJ. DJCPTE.Q.13.004428 con fecha 3 de
septiembre del 2013, la Compafia incremento su capttal por un valor de  US$ 260,000.00
délares, quedando el capital de la Compania en § 1,000,000.00 délares, divido en diez mil
participaciones sociales con un valor de cien délares ($100.00) cada una.

El 2 de febrero del 2011, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Cuadragésimo del
Distrito Metropolitano de Quito, la Compafia reformé su objeto social, incluyendo nuevas
actividades, quedando de la siguiente manera: la Compafifa podrd dedicarse a las siguientes
actividades: Servicio de almacenamiento temporal, control, inventariado, reduccién, transporte e
incineracién de residuos o desechos industriales.

Bases de presentacidn y preparacion de estados financieros

Una descripeién de las principales politcas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacidn:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compadia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera, emunda por el International Accounting Standars
Board {IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como, los requerimientos y
opciones informadas por la Supenntendencia de Companias de la Repiblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera, requiere el uso de cierfas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$
Declaracidn de cumplimiento.-

La Administracién  de la Compadia INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CiA. LTDA, declara que la Norma Internacional de
Informacidn Financiera ha side aplicada integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utlizando la moneda del entorno econdmico principal en que Ia
Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compadia es el Délar de los Estados Unidos de
America.

Estados financieros.-

Los cstados financieros de la Compania INCINERACION RESIDUOS TOXICOS
PELIGROSOS INCINEROX CiA. LTDA., comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de Aujos de efective por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Clasificacion de saldos en corrientes y no cortientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como cofrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no cortientes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones v juicios.-

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIII requiere que la Compania
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrenie. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual 12 estimacion
es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$
Periodo econémico.-

La Compaiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, 1 los saldos de caja y bancos
sin restricciones,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, s¢ clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar ¥ su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son actvos financieros mantenidos para su
negociacion, Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con
¢l proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de
esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce
meses; Caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para Ia venta.- Los activos financieros disponibles para Ia
venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicidén u origen, fucron
desipnados para la venta. Las diferencias en valor razonable, sc llevan al patrimonio y se debe
FECONOCEr COTo un componerte separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se medirdn al costo amortizado udlizando el método de la tasa de interés efectiva y
su variacion se afectard a resultados del periedo en el que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razanable y postetiormente a su
costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor
si lo hubiere.

10



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012
(Expresados en délates de los Estados Unidos de América - US$

Para el costo financiero Ja Compaifa considera como tasa de descuento a la utlizada en un
instrurnento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde 4 las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compadia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por detertoro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como ¢l incumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal.

¢ Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

o Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial,
aunque la reduccién atn no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en fa cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Correspende principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas pot pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) si existen, sc reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,



INCINERACION RESIDUOS T()XICOS PELIGROSOS
INCINEROX CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$
Propiedad, planta y equipo
Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- para las partidas de muchles y
enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacidn y vehiculos, la Compadiia
después del reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparactones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como costo
atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, 1a entidad ha optado, en la fecha de transicion a
NIIF, afio 2012, por la medicidon de dichas parndas de propiedades y equipos, por su valor
razonable como ¢l costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacién y vidas ttiles.- El costo y el costo awibuido de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
camnbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas tules
usadas en ¢l cilculo de 1a depreciacion:

Tipo de activo % Depteciacién
Edificios 2,08% -2,17%
Maquinaria v Equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%

12



INCINERACION RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS
INCINEROX CfA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La udlidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partda de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Companiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estirnados de flujo de efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo} se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por detertoro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertda, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efective)
en aflos anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resulrados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos catregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortzados mensualmente considerando el perfodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimeonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
mnicial de una combinacidn de negocios.

Impuesto corriente.- [l impuesto por pagar corriente se basa en Ia utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable diftere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las rasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes cestablecen que Ia tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012} (13% -14%
en el afio 2011- si Ias udilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente liasta cl 31
de dictembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos inchudos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de udlidades gravables fururas contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el vator en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los gesultados del periodeo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los
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pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiia tenc Ia
intencién de liquidar sus activos y pasives como netos.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurnidos. Estas obligaciones se registran subsecuentemente a su costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y
¢l valor de redencion se reconoce en el Estado de Resultados durante ¢l periodo de la obligacién
usando el método del interés efectivo.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

s La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es caleulada en funcidon
del 15% de la udlidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigeate, especificamente ¢l Cédigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

& Vacaciones; se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

e  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provistonan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconoctdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efecuvo.

15
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos [os beneficios cconémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Provisién pata jubilacidon patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de Ia Repiblica del
Ecuador establece el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan curnplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Cddigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dlimo sueldo multplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio en base a un eswdio elaborado por una firma ecuatorana de actuarios
consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

El costo de las provistones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado mediante el
método actuaral de costeo del crédito unttado proyectado. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atributdo al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
tomando en consideracion ¢l uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a wavés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8.90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoraciéon 31/12/2013
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%

El costo de Ia jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento de la
antigiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarnal.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden ¢l valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bicnes
o la prestacidn de servicios en el curse ordinanio de las actividades de 1a Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios cconémicos
fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la compadia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los desgos y beneficios
inherentes a Iz propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de cllos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
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Prestacion de servicios.-

Los ingresos ordinartos procedentes de la presracién de servicios se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢  La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

¢ La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efeciivo sobre los mismos;

¢  [lmmporte de los ingresos ordinaros pueda medirse con fiabilidad;

®  Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

* Los costos incurridos, o por incurrr, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pedodo mds cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se halla conformada por:

2013 2012
Cajas Uuss 4,900 8,336
Bancos 31,616 281,045
Inversiones 1,800 1,800
USs 40,316 291,181

(4) Cuentas por cobrat

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes US$ 1,400,751 1,263,558
Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas 15,000 20,400

Préstamos v anticipos empleados 6,170 4,855

Anticipos proveedores 142,292 4,115

Otras Cuentas por cobrar 56,778 65,610
Provision para cuentas incobrables (52,852) (42,100)

USs 1,568,139 1,316,438
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(5) Inventarios

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, 1a cuenta estd compuesta de la siguiente manera:

2013 2012
Inventarios
Materiales Absorbentes MOP UJSS 25,020 25,020
USs 25,020 25,020

(6) Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta estd compuesta de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto a la renta
Anticipos de impuesto a la renta US$ 0 111,283
Retenciones del Impuesto a la Renta Ej 62,662 0
Impuesto al valor agregado
Crédito tributario [IVA 0 105,979
Seguros prepagados 31,777 10,070
Anticipo dividendos 14,646 26,838
US$ 109,085 254,170
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(7) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 otras cuentas por cobrar se encuentra conformada por:

2013 012
Anticipo terreno Uss 0 100,000
Uss 0 100,000

(8) Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢] movimiento de propiedad ¥ equipo es como se indica a
continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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(9) Otros Activos no cortientes

La cuenta otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2013 v 2012, estd conformada de la
siguiente manera:

2013 2012

Semovientes Uss 2,805 2,805

Avales 17,328 8,050

Cuentas Por Liquidar 21,919 86,739

Software Contable 5,070 5,070

47,123 102,664

- Amortzacién Acumulada Software (2,043) (1,204)
Total de Activos Intangibles US$ 45,080 101,460

(10) Sobregiros bancarios

La cuenta sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estd conformada de la
siguiente manera:

013 201
Sobregiro Bancario Beo Pichincha 30344 US$ 19,025 94777
Sobregiro Bancario Beo Pichincha 32745 5,639 0
Sobregiro Bancario Beo Internacional 252 80,692
B USS 24,917 175,469
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(11} Ohbligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el rubro de obligaciones financieras se encuentra
compuesto por:

- 2013 2012
Cooperativa San Francisco US$ 0 32,574
Prestamo Beo Internacional 0 2,441
V' Préstamo Banco Internacional 2 0 101,314
- Préstamo Produbanco 0 9,670
Préstamo Produbanco 11,936 0
Préstamo Banco Internacional 26000 83,389 183,935
~ Préstamo Produbanco 500000 267,906 0
Préstamo Pichincha Toyota Hilux 42 13,126 0
Préstamo Produbanco Cabezal Freightlin 35,615 0
o US$ 411,973 329,935
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(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América — US§

(12) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢l rubro de cuentas por pagar se halla conformado por:

..... , 2013 2012
Partes Relacionadas
. Prestamos Accionistas USS 0 103,000
0 103,000
- Comerciales
""" Proveedores 938,095 993,158
938,095 993,158
Servicio de Rentas Internas
Impuesto Por Pagar 0 53,083
Impuesto « la Renta Por Pagar 0 35,769
Iva en Ventas 12% 131,649 0
Retenciones de IVA por Pagar 19,349 0
Retenciones en la Fuente por Pagar 8,394 0
Ret. Imp. Renta Relacién de Dependencia 332 0
- 159,723 88,852
- Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social
Aportes y préstamos 28,884 45,278
Fondos Reserva 1,673 0
- 30,557 45278
Otras cuentas por pagar
Sueldos por pagar 53,069 39,235
Pattes no relacionadas 125,795
IIASA Importadora Industrial Agricola 64,132 0
Otras 0 160
244,996 59,395

USS 1,373,370 1,289,683




INCINERACION RESIDUOS jr(')XICos PELIGROSOS
INCINEROX CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

(13) Pasivos acumulados

Un detalle de 1a cuenta es como se muestra a continuacton;

15% Partcipacidn Trabajadores
Finiquitos Por Pagar

Vacaciones Por Pagar

Décimo Cuarto Sueldo Por Pagar
Décimo Tercer Sueldo Por Pagar

{14) Ingresos diferidos

2013 2012
Uss 46,981 25073
1,548 0
35,892 41,389
17,809 16,060
10260.03 8043.88
USS 112,490 90,566

Al 31 de diciernbre de 2013 y 2012, el rubro de pasivos diferidos se halla conformado por:

Ingresos Diferidos Pifo
Ingresos Diferidos Shushufindi
Provision Remediacidon Ambiental

2013 2012
US$ 1,351,402 139,841
0 1,560,509
0 45,368
US$ 1,351,402 1,745,718
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(15) Documentos por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién de este rubro es el signiente:

2013 012
Macasa Maquinas y Camiones USsS 0 3,811
e Gpowergroup S.A. 0 18,482
ITASA Importadora Industrial Agricola 43,825 17,627
Motoree Ecuatoriana de Motores S.A. 0 1,290
Plastreciclyng 70,000 0
Uss 113,825 41,216

(16) Obligaciones financieras largo plazo

- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de obligaciones financieras largo plazo, se halla
conformado por:

2013 012
Préstamo Banco Internacional 260000 USs 0 76,065
Préstamo Produbanco 0 12,992
Préstamo Beo. Internacional 300000 92,286 92,286
Préstamo Produbanco 2,006 0
Préstamo Produbanco 500000 156,772 0
Préstamo Pichincha Toyom Hilux 4%2 8,164 0
Préstamo Produbanco Cabezal Freightlin 32,481 0
' US$ 291,708 181,343
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Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciernbre de 2013 y 2012, esta cuenta incluye lo siguiente:

2013 2012
Jubilacién Pawronal USs$ 157,559 122,096
Desahucio 39498 25947
USs 197,057 148,043

Patrimonioc de los socios
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compaiia INCINERACION
RESIDUOS TOXICOS PELIGROSOS INCINEROX CIA. LTDA,, estd constituide por
10,000 y 7,400 participaciones con un valor nominal de USS 100.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utitidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito.

c) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, excepio por los ajustes provenientes de la adopcidn a las
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicién de los accionistas y
puede ser utilizado para la distdbucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion
de impuesios, ete,

Los ajustes provententes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién financiera “NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podri ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las dltimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaifiia.
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En el caso de registrar un saldo deudor, éste podri ser absorbide por los resultados
acumulados y por los del dlimo cjercicio econémico conchuido, si los hubiere.

Conciliacion tributaria

Para el ano terminado al 31 de diciembre de 2013, las partidas conciliatorias que afectaron el

resultado del ejercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto a la Reata fueron:

Utlidad antes de la partcipacidn de los trabajadores
e impuesto a la tenta

Pardcipacion de los wabajadores en las utilidades

Mads gastos no deducibles

Otros Ingresos Excentos

Deduccion por incremento neto de empleados
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad
Uuglidad gravable

Utilidad a reinvertir y capitalizar

Impuesto a la renta causado

(20) Otros aspectos relevantes

Cddigo Organico de la Produccion

2013 012

313,209 167,155
46,981 25,073
464,700 84,953
(87,410) 0
0 0

0 49778
643,517 177,257
0 50,000

141,574 35,769

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que tncluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afto 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a parur

del asto 2013,

¢ Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
imversiones se realicen para ¢l desarrollo de sectores econdmicos considerados

priortitarios para el Estado.
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¢ Deducadn del 100% adicional para el cilculo del impuesto a la renta de clertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

¢ Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

*  La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fueate de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

* Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta ¢l qunto afo de
operacion efectiva para las nuevas socedades.

""" *  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

(21) Hechos ocutridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de la emisidn de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracién
de la Compadia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan tener un efecto
stgnificativo sobre los estados financieres, que no sc haya revelado en los mismos.

(22 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de la Compaiiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
han sido aprobados por Ia gerencia en fecha marzo 11 de 2014, y serin presentados al

Directorio y Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financicros serdn aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.

30



