HOTELES DANN LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(Expresados en USDS$ Ddlares de los Estados Unidos de Amdrica)

Nota 1 Constitucidén y operaciones

HOTELES DANN LTDA., es una compafia de nacionalidad colombiana, fue autorizada por la
Superinlendencia de Compafiias para operar en ol Ecundor mediante Resolucion MNo.
89.1.1.10529 de fecha 16 de abril de 1958 v se la inscribid en &l Registro Mercantil del Distrito
Matrapolitana de Quito el dia 6 de mayo de 1969,

Su principal objaio a5 la promocidn de ka actividad holelera en sus diferentes aspecios, a8l como
Ila de integracidn hotelera colombo = venezolana, [a consiruccidn dé adificios destinados a la
prestacidn de servicios hotelaros y turisticos en genaral, la axplolacion de los mismos senvicios,
la repraséntacion de parsonas naturales o juridicas nacionales o axtranjeras, |la de compra, venta,
arrendamiento, administracian, custodia y crculacidn da toda clase de blenes propios y ajenos,

La Compafiia ha lenido como principal operacién la funcidn de administradora y operadora del
astablacimients hotelers denominado comercialmente como Holel Dann Carlton Quito, que se
encuenira uhicado en la avenida Repiblica de El Salvador No. 513 o Idanda, actividad que se
pncuantra nomMmada mediante &l contralo de administracion suscrito anire la Promolora Holal
Dann Carlton Quito — Promodann Cia. Lida.. y Hoteles Dann Lida.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros
2.1 Adopciton de las Normas Internacionales de informacion Financiera

Los Estados Finencieros han sido preperados de acuerdo a las Mormas Intermacionsles de
Iinformacidn Financiera NIIF.

2.2 Base de medicidn

Los estados financieros de la Compadila se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monstarla utilizada por la Compaiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Umidos de América, siendo la monada funcional y de
presentacion en o Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados flnancieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice julcios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gaslos informados. Debido a la
subjetividad inherente on este proceso contable, los resuliados reales pueden diferdr de los
monios estimados por la Administracion de la Compadiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utliizados por la Compafila se encuentran basadas en
Is experiencia histérica, cambios en la indusiria & informacién suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo Cieras
cireunstancias.

Las estimacionos y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importanies para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparnia
ylo las gue requieren un alto grade de juicio por parte de |a Adminisiracion.

mmmymmﬂmw.mﬂmm de las
ravisiones de |as estimaclones contables son reconocidos en el periodo en que I estimaciin es
ravisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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2.5 Perlodo econdmico

El pariodo econdmico de la Compafiia pars emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de engro v 31 de diclembra,

2.6 Autorizacidén para la emisidon de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 da diclembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Acclonistas hasta abril del siguiente afio en que s& emiten los miamos,

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas mporantes se detallan a continuacion:
2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia considera como efectivo y equivalentes deo efectivo a los saldos caja y bancos sin
resincciones y lodas kas inversionas financieras de facil bguidacién pactadas a un méximo da
novanta dias, Incluyvendo depdsitos a plazo. En &l Estado de Situaciin Financiera, los sobregiros,
de axislir, se clasifican como obligaciones con Instituciones en el “Pasivo Comrmienta”,

3.2 Activos y Pasivos Financieros.-
3.2.1 Clasificacldn, reconacimiento y mediclén
La Compafia clasifica sus activos financieros on las siquientes categorias:

= Cuentas y Documentos por cobrar comarciales

Corresponden principaimente aguellios deuwdores pendientes de cobro, por los Bervicios
prestados an al curso normal de losé negoclos. Si se asperan cobirar én 12 Meses o MaN0S s
clasifican como actives cormientes de lo contano se clasifican como activos no comrienles. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan
&n un mercado activo.

Se coniabilizan @l costo menos cualquier estimacion de pérdidas por delerion de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que s& manbenen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar, La Compafiia establece una
provislén para pérdidas por detesioro cuando axisie evidencia objetiva de no asr capaz de cobrar
todos los impories que se o adeudan.

3.3 Activos y Pasivos Financieros -

Los activos financiercs son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y paridas por
cobrar y su cormespondente pérdida por deterioro, La Compafila ha definido y valonza sus
activos financieros de |a sigulente farma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préatamos y cuentas & cobrar, se incluyen en deudores comerciales y olras cuentas a
cobrar &n el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a cosle amortizado y olras cuentas por cobrar son
valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
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Se incluyen en activos comentes, excéplo para vencimienios superiores 8 12 meses desde
|a fecha del balance que se clasifican como aclivos no Gormientas,

Ambos grupos de cuentas comresponden a actives financieros no derivados con pagos fjos o
determinables que no son colizados en un mercado activo. Se incluyen an activos cormeantes,

excepto para vencimientos superores 8 12 meses desde de la fecha del balance gue so
clasifican como acllivos no corrientas,

Las cuentas por cobrar clientss tienen un vencimienta da entre 30 v 45 dias plazo,
Estimacidn o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en basa
al analisis de cobrabiidad 08 cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deteriomn
comesponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectvo estimados descontados a la tasa de interés original del active financiero,

El criterio que utiliza |a Compariia pars determinar si existe evidencia objeliva de una pérdida
po detenion ncluys:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligada;

= |ncumplmiento del confrato, como el incumplimisnto de pagos © mora en &l pago del
principal;

= Es probable gue el prestatario entrard en la bancarola u otras reorganizaciones
financleras.

= La desaparicin de un mercado activo para ese activo financiero debido @ dificultades
financieras o

= Informacion disponible gue indica que hay una reduccién medible en los flujos de
afeclivo estimados de una carera de activos financlerss desde su reconocimisnio
inlcial, aunque la reduccion adn no se pueda dentificar con los activos financieros
individuzles an la cartera.

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se uliliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulanza contra los resultados del periodo Yy
posterorments se aclualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corienies se reconocen @ su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonakbs.

Los acreedores comerciales Incluyen aquelias obligaciones de pago con proveedores por blenas
y servicios adguiridos en el curso normal de negocio.

Las ociras cuentas por pagar comesponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributanas, las mismas que son regisiradas a
sus corespondientes valores nominakes.
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3,3.3 Baja de activos y pasivos financieros
Activos financleros

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active financiers o una parte de un
grupo da activos financaros similares) es dada de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafila ha fransferido sus derachos a recibir flujos de efectivo del activa o ha
asumido una obligacin de pagar la totalidad de los fMujos de efectivo recibidos
inmeadiatamenta a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢} La Compadfiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni refenido sustancialments lodos o8 riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control,

- Paslvos financleros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago sé termina, se cancela o

virnce, Cuando un pasivd financien axistents a8 reemplazado por olro del mismo prestataro en

condiciones significativamenta diferentes, o las condiclones son modificadas en forma

importanta, dicho reemplazo o modificacidn se trata come una baja del pasivo orginal y el

xnmﬂm&mmmm.mmmdmmMMmmm
periodo.

3.4 Activo por impuestos corriantes

8 anlicipos de impuesio a la renta, crbdito tributario (IVA) y
relenciones en Ia fuente, los cuales s& encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significatives que genaren ta necesidad de presentarlos por separado.
Las pérdidas por delerioro de iImpuestos a no recuperar 5@ registran como gasios en el estado
de resuitados integrales por funcidn, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cida una de las cuentas por cobrar,

1.5 Prastamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y pasivos financieros de naturalera similar se reconocen iniciaimaente a su valor
razonabla, neto de los costos en que &8 haya incurrido en la transaccidn.

Posteriormenta, sa valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
oblenidos (nelos de los cosios necesaros para su obtencion) y el valor de reemboiso, se
raconoce an el estado de resuftados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con
ol método de la tasa de interés afactiva,

3.6 Provisiones

La Compafila considera que las pravisiones se reconocen cuanda:

= La Compafiia tlene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SUCES0S presentes;

= Es probable que vaya & ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obgacion;

= El imporie se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican leniendo en consideracidn e
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

1.7 Impuesto a la renta corrlente y diferido

El pasto por impuasio sobre la renta incluye al impuesta corrienta y &l difarido. El impuesto sobre
la renta sa reconoce an el estado de resultados, exceplo que eslé asoclado con alguna partida
reconocida directamanta en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce direciaments en
&l patrimonia.

3.7.1 Impussto a la renta corriente

El cargo por impussto a la renta cormiente se calcula mediante la tasa de Impuesios aplicable a
las utllidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesio por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corrente al 31 de diclembre de 2019 y 2018 es del 25%, sl el
valor de las utilidades que sa reinviertan en el pais se destinan a la adguisician de maquinarias
NUEVES Y BQuipos nUevos Que se ulilicen para su aclivided productiva, le tarifa fendrd una
reduccion de diez punios porcentuales. Al 31 de diciembre de 2018, |a tarlfa sara del 28%: cusndo
la sociedad ftenga accionisles, soclos, participes, constiiuyantes, beneficiarios o similares
residentes o establecidoz en paraisos fiscales o rogimenes deé menor imposicidn con una
partcipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de |a sociadad. Pagarin una tarifa mixta, es decir del
25 ¥ 28% cuando la sociedad tenga accionizlas, socios, participes, constituyentes, beneficianos
o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor iMposicién con
una participacion directa o Indirecta, individual 0 conjunta menor al 50% dal capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de la socledad. Al porcentaje de la composicidn socletaria
comespondients a paraisos fscales o regimenes da menor imposicitn &e aplicard ka tanfa del
28% v al porcentaje de la composician restante se aplicard la larifa del 25% de impuesto a la
renta; al impuesto & la renta de la sociedad serd la sumatoria de ambos valores da acuerdo a o
indicado en el regiamento.

Para el ejercicio fiscal 2019 el Anticlpo de Impuesto a la Renta ya no se convierta en un
“Impuests Minimo", eminado la norma gue entrd en vigor en el aflo fiscal 2010 que exigia el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida nomma establacit que en caso
de que & impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minima, este Gltimo
se converlird en impuasto a la renta definitivo.

Para & afio 2019 y 2018, l1a larifa de impuesto a la renta sera del 22% para las empresas que
estén catalogadas como Pymes de acuerdo al Cédigo Organico de la Produccion.

3.7.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre ka renta diferido se provisiona en su iotalidad utilizando la metodologia de NIC
12. Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para proposilos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias lemporanias gravables
{las cuales resuitardn en un futuro en un monto imponible) o diferencias lemporarias deducibles
(las cuales resultardn en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un aclivo diferido por impuesto representa una
diferencia lemporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que sa
esparan sean de aplicacion en el periodo en el que ef activo se realice o el activo se cancele.

Los impuesios cormantes y diferides se reconocan como ingreso o gasio y son Ineluidos an @l
resultado. axcepto de cue havan surgido de una fransaccion 0 suceso reconockdo fuera del
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resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuesios o por cambios en ka nommativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los aciivos por impuestos

diferidos o en la forma esperada de recuperar al valor an llbros de un aclivo, Se roconocerdn an
olro resultado inlegral o directamenie en al patrimania,

3.2 Reconocimianto de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacian
cobrada o por cobrar de hienes y servicios entregados a terceros en @l curso ordinano de las
aclividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades ordingrias se presontan neios de
devoluciongs, rebajas y descuenios, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientas condiciones:

a) La Compadla ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de lipo significativo,
derivados de la propiedad de los blanes;

b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en Ia gestibn corriente de los
sérvicios prestados, en ol grado usualmente asociado con I propiedad, ni retiene o
control efectivo sobre [os mismos;

c} Sea probable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
Iranssccion; v,

d) Elimporte da los ingresos ordinarios y sus costos puedan madirse con fiabilidad.

Mo sa considera que sea posible valorar el imporie de los ingresos con fiabllidad hasta que no
se han resuello lodas ias contingencias relacionadas con la venta.

3.9 Reconocimiento de gastos

Loz pastos de operacldn son reconocidos por la Compafila sobra base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gasios administrativos, impuesios, tasas, contribucionas y
olros costos directos propios del giro del negocio,

3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas ¥ mejoras & s
normas axislentes, El IASE considera coma necesanos y wgentas, 108 siguientos provectos
aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a conlinuacion:

Aplicacitn obligatoria para
MNorma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:
MIIF 3 Modificacidn de i definicidn de negocio. 01 de enero doel 2020

Modificacion de I8 definicion  de
"matoriglidad®, para sinear con el Marco 01 da energ dol 2020

MNIC B concpiual.
Modificacion de ka definicidon de "materalidad”

MNC 1 b= con la NIC & 01 de enero ded 2020

MIF 8, MIC Modificaciones - Reforma de la fasa de

g 1 da da 2020

39y NIIF 7 interds de referencla RHRS,

MIIF 17 Conratos de seguros 01 de enerp ded 2021
Modificaciones = Venla o conirbucidn de

MIIF 10 y actlivos enfre un Inverslonista y su esociada o Por definls

MNIC 28 MEgoCios conunios
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La Administracion se encuenira en proceso de evaluacion, sobre los impactos de |os
pronunciamliantos vigentes desde ol 1 de enero de 2020,

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectiva

Un detalle de la composicion do la cuenta, se presenlta a continuacion, an ddlares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2018 2018
Banca dal Pacifico Lss 561,160,91 214, 830,87
Total uss il_i.:l_ﬂ.l‘t 214 B30 8T

Mota 5 Cuentas por cobrar

Su principal composicidn sa presenta en el siguiente detalie, en ddlares de los Estados
Unidos de América:

Doscripcion 2019 2018
Cuentas por cobrar Promodann LSS 76.581.89 102.924 65
Promaodann [Honoranios ) 32.97T8,35 20874 46
Anlicipo Provesdores 86,05 86,85
Anticipo Admldann 1.80:0,00 1. 600, 00
Cuenta por cobrar Acclonisias 5201225 .
Cuentas por cobrar adminestradomn HOADH 5.4, 12.000,00 -
Cuentas por cobrar Maju 5.4 74.568,00 B4, 000,00
Cuanlas por cobrar Ecusspinstar 5, A, 195.500,00 34.000,00
Cuenlas por cobear FSPIWAK SA - 34.000,00
Cusntas por cobrar Inmodiamanta (1) 427.153,14 42718314

Subtotal uss 873.350, 58 mﬂiﬂﬂ_
Pronision do cuentas incobrables [2176.99) (2.176,98)

Total LSS 871,182,559 691.462, 21

i) Comesponde a préstamos realizados a la compafiia inmodiamante, no sé han fijado
intereses y plazo de restitucidn,

Nota 8 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econdmico 2018 y 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion un detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Juan Moreno LSS 15,448,598 15.449,59
Accionistas 15 952 61 15.952 61
Hoewath Colombia 5.000,00 5.000,00
Proveedares locales 4.103,98 263,26

Total uss 40.596,18 36,665,468
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Nota 7 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembra 31 de 2012 y 2018, Impuesios Corrlanias presenta ol siguienta detalle, an
ddlares de los Estados Unidos de Amdérica:

Descripcion 2019 2018
VA por pagar uss 4.812,06 25 806,20
Retencitn en la Renta 2% 2 70 21,10
fet Renta 25% relpclonadas . 33,000,00
Impussis a la Renta por Pagar 125.370,83 58.579.69
Total uss = 1302155 117.406,99

Nota 8 Préstamos a largo plazo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los préstamos a largo plazo presenta el sigulente detalle, en
ddlares de los Eslados Unidos de América:

Descripelén 2019 2018
Organizacion Dann uss 151,81 151,61
Hateles Dann Colombia 05 255 56 95,255, 56

Total 1::1 1 85.407 17 8540717

Mota9 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ol capital suscrito y pagado ascisnds o USS 2.000,00 dividido
en 2.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

Mota 10 Reservas

A diciembre 31 de 2018 v 2018, las reservas a largo plazo presenta &l siguients detalle, en
dblares de los Estados Unidos de América:

Dhp peri poién 2019 2018
Resora Legal uss 3,702.08 3.792,08
Fesenes de Capital 4,233,10 4.22,10

Total uss 8.025,18 B.025,18

Nota 11 Ingresos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 cormesponden a los rubros de ingresos por Honorarios
cobrados & PROMODANN CIA. LTDA. En base a la facturacidn del Hotel Dann Carfion Quito
asi como asislencias iécnicas; a confinuacidn los sakdos de cada pariodo:;

Dascripcidn 2019 018
ingresos Ordinarnios uss 623,607 42 &4B3.077.01
Ingrescs Provisionacdos 32.078,35 20 874,45

Total LUss 656.673,77 §12.951,47
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MNota 12 Gastos de administracion y ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre los gasios de adminstracion y ventas, se componen
de |a siguiente manera, en dilares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2018 2018
Honoriros Profasionsles uss 7.200,00 7.200,00
Sendcios Auditona Exterma 1.400,00 5.550,00
Senicios Legales 4.334.68 241099
Senichos Contables 5.180,00 5.100,00
Otros senicios 554 42 1,418,866
Maiafales y Suministnos 30,00 T4, 72
Movlizacionss - Tz m
Impuestos y Contrbucionas 877367 8.816.92

Total USS 2545278 3550191

Nota 13 Otros gastos

En los afios terminados el 31 de diciombre los otros gastos, se compaonen de la siguienie manera,
en ditares de los Estados Unidos de Aménica:

Descripclén 2019 2018
Sendcios Bancanos uss B0, 48 118,51
Impusals Salkds de Diviza 1,137 .45 13.132,40
Intergses v MMultss 1.14 248,49
Oiros - 40,99

Total uss 1.939.08 14,448, 39

Mota 14 Impuesto & la rents corrents,

La determinacidn de las cifras comespondientes al iImpuesto 2 la Renta al 31 de diciembre de
2019 y 2018; se presentan & confinuacion:

Descripcién 2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Renta y

Participacién Trabajadores 629.281,01 462.910,17
(-} Participacidn Trabajadores n % :

{+) Gasios no deducibles 1,14 - 1.198,48
Base Gravada de Impuesto a la Renta £20,283,05 464,108,865
Tarifa Impuesio a la Renta 2% 2%
Impuesto & la Renta 138.442,27 102.103.90
i) Ratanciones en la fuente recibidas (13.071 44} {43.524.21)

Total a pagar (Nota T) _125.370,83 58,579,609
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() La Compafila no poses empleados bajo relacion de dependencia, por tal motivo no se ha
deducido de las utilidades al 15% participacion de trabajadores.

Nota 15 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monilorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una maltodologla de svaluacién
continue, La empresa administra una sere da procedimientos y politicas desarrolladas para
disminulr su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacian,

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financtamiento, [a sucursal estd expuesta a diversos riesgos financleros que pusden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, én consecuancia, Sus

resultados. Las pollticas de administracién de resgos son aprobadas y revisadas perddicaments
por la Administracidn,

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercada lales como
tagas de interds, lipo de cambio, precios de productos, elc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valonzacidn de pasivos, debido a la
ROMINACON o indexacion de eslos A dichas varables.

La compafiia mantiane revisionos periddicas sobre aste rfesgo.
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Riesgos cambiarlos: La compafia no asuma riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de intands surge de su endeudamsento de largo
plazro. La empresa mantiene créddilos con instituciones financleras, v conoce las tatas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion. la principal
fuente de liquidez en la situacidn actual de la empresa, cormesponde 4 los Flujos oblenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Mota 16 Hechos ocurridos después del periodo sobre al que se informa

El 11 de marzo de 2020 ol Minkstono de Salud Poblica del Ecuador emite &l Acuerdo No. 001.26-
2020, on el gue &8 declara Esiado de Emergencia Sanilara por 80 dias on todos los
establecimienios del sistema nacional de salud, por &l inminente efecto provocado por ol
Coronavinug gue produce la enfermedad COVID-18, v prévanir un posible contagio masivo en la
poblacion. Madiante Acuerdo Ministeral No. MDT-2020-077 de 15 de Marro de 2020 del
Minizienio del Trabajo se axpidioron directrices para la aplcacidn en 8l sector privado de las
medidas de reduccidn, modificacidn o suspension emergenie de la jornada laboral, durante |a
declaratoria de Emergencia Sanitaria, Medianle Decreto Ejecutiva No, 1017 del 16 de Marzo de
2020, a partir del 17 de marzo da 2020 se declara el Estado de Excepcion en el Ecuador por
Calamidad Pablica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la declarsioria de Pandemia
por parie de la Organizacidn Mundial de la Salud, declarando un Togque de Queda que inciuye,
entra olras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios piblicos a nivel nacional. EI
Sarvicio Naclonal de Gastion de Riesgos y Emergencias a traves del Comité de Operaciones de
Emargencia Macional, al 30 de marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada laboral
presencial hasta el 5 de abril de 2020 y el 2 de abril de 2020 se extiende la suspension hasta el
12 de abril de 2020. Mediante Docreto Ejecutivo No. 1052 del 15 de Mayo de 2020 se renueva
&l Estado de Excepcién por 30 dias a partir del 16 da Mayo de 2020.
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Debido a estas medidas adopladas por el Goblemo Nacional, 88 ha ocasionado una paralizacion
econdmica en casi todos los seclores productivos, cuyos resultados a futuro no puaden ser
estimados a la fecha de emisidn de aste informe,
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