“INDUSTRIA DE CONFECCIONES INZATEX CIA. LTDA"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE 2014

1. IDENTIFICACION ¥ OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA
Descripcién del Negocio y Operacion

*INDUSTRIA DE CONFECCIONES INZATEX CIA. LTDA", es una Compafiia de nacionalidad Ecuatoriana,
constituida en la republica del Ecuador en la ciudad de Quito el 20 de abril de 1899, Su actividad principal es
la produccién, fabricacion, comercializacion y distribucion de ropa infantil y juvenil. Importacién y exportacién
de materia prima, maquinaria y mercaderia en general En desamcllo de su aclividad principal, podra
arrendar, comprar, vender bienes muebles e inmuebles.

2. DE LA REPRESENTACION LEGAL

“INDUSTRIA DE CONFECCIONES INZATEX ClA. LTDA." designa a la sefiora AMPARITO DEL PILAR
ACURIO MIRANDA como Gerente General, quien tendra la representacion legal, judicial y extrajudicial de la
compariia, segln consta en el nombramiento del 15 de agosto de 2014, por un periodo de tres aflos.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF

La compafiia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Companias en su resolucidn
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estades financieros de
Nemmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
con un perodo de transicion comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a
partir del 1 de enero de 2012, segln con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucian.

Base ntaci

Los Estados Financieros de la Compafia corresponden al penodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por
el Interacional Accounting Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente
los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo cnierio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme 2 las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a
la Administracian de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ias politicas contables
de la Compariia.

En el articulo 2 de la Resolucidn No. 06.0.1CI-004 de agosto 21 del 20086 publicadas en el Registro Oficial
No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera *NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador, para el registro, preparacion, y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2009.




Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC 010 emitida por la Supenntendencia de Compafiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente cronograma de aplicacion obligatonia
de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF® por parte de las compaiiias y entes sujetos
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias:

A partir del 1 de enero del 2010; las Comparfias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado
de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el
afio 2009 como periodo de transicidn, para tal efecto, este grupo de compafias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Nommas
intemacionales de Informacidn Financiera *NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009,

A partir del 1 de enero del 2011; las compafias que tengan activos tolales iguales o superiores a $
4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las compafias Holding o tenedoras de accicnes, gue
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de economia mixta y las
gue bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u ofras empresas extrajeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicion, para tal efecto, este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las “NIIF" a partir del ejercicio economico del afto 2010.

A pariir del 1 de enero de 2012, las demas compafiias no consideradas en los dos grupos anteriores. Se
establece el afio 2011 como periodo de fransicion; para {al efeclo este grupo de compaiiias deberan
elaborar y presentar sus estados financeros comparativos con observancia de las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011

En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publicd la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compafias y vigente desde enero 12 del 2011,
mediante la cual se reforma la Resolucion 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de
diciembre 31 de 2008. A continuacidn los siguientes cambios:

1. Calificacién como Pequefias y Medianas empresas (PYMES): Para efectos del registro y preparacién de

estados financieros, la Superntendencia de Compaiiias calffica como PYMES a las personas juridicas,
sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes condiciones, tomando como base los
estados financieros del gjercicio econdmico anterior al periodo de transicion:

+ Aclivos totales inferiores a US54 millones;
= Valor bruto de ventas anuales inferior a USES millones;
= Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual ponderado,

Aplicacion obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resclucion SC.Q.ICL0O04, publicada en el Registro
Oficial No.34B de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compafiias dispuso que las compafias y
entes sujetos a su controi y vigilancia, deben adoptar de manera obligatoria las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion de sus estados financieros,
a partir de enerc 1 de 2009, Mediante la Resolucidn 08.G.DSC.010 (reformada por la Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01), a continuacién el cronagrama de aplicacidn de las NIIF:

a. Las compafiias y entes sujetos y reguiados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafias que ejercen actividades de auditoria extema, debieron aplicar las NIIF completas a partir
del 1 de enero de 2010.




b. Las compafias gue en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre 31 de cada afio,
presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES, adoptaran las NIIF completas,
a partir del 1 de enero del afio 2011,

c. Aplicaran las NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enero de 2012,
todas aquellas compadias, que cumpian las condiciones previstas para las PYMES, siendo su
periodo de transicion el afio 2011,

Estas companiias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:

« Hasta marzo de 2011, la conciliacion del estado de resultados del 2011 bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material su lo hubiere al estado de flujos efecio
del 2011, previamente presentada bajo NEC.

= Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacion aprobado por la junta general de
socios o accionistas, que debera contener al menos:

¥ Plan de capacitacion,
¥ Plan de implementacion.
¥ Fecha del diagndstico de los principales impactos.

= Hasta noviembre 20 de 2011, la conciliacidn del patnmonic neto al inicic del penodo de
transicion, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicién, deberén contabilizarse en
enero 1 de 2012,

Mo obstante, cualquiera de las compafiias calificadas como PYMES pueden adoptar las MIIF
completas para la preparacién y presentacion de sus estados financieros, para lo cual debera
comunicar a la Superintendencia de Compafiias y cumplir con las disposiciones legales pertinentes.

Procedim ra los estados financieros en | transicion

a.
b.
c.

d

Reconocer todos los activos ¥ pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las NIIF para las PYMES;
Mo reconocer partidas como activos o pasives si la NIIF no permite dicho reconocimiento;

Reclasificar las partidas que reconocid, segln su marco de informacidn financiera anterior, como un tipo
de activo, pasivo o componente de patrimonio, pero que son de un lipo diferente seglin la NIIF; y

Aplicar la NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos,

Las politicas contables que una entidad utilice en su estado de situacion financiera de apertura conforme a
la NIIF pueden diferir de las gue aplicaba en la misma fecha utilizando su marco de informacién financiera
anterior. Los ajustes resuftantes surgen de transacciones, olros sucesos 0 condiciones anteriores a la fecha
de transicion a la NIiF.

En la adopcion por primera vaz de la NIIF, una entidad no cambiara retroactivamente la contabilidad llevada
a cabo segun su marco de informacion financiera anterior para ninguna de las siguientes transacciones;

d.

b.

Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.

Estimaciones contables.

c. Operaciones discontinuadas.




d. Medicion de participaciones no controladoras.

Una entidad podré utilizar una o mas de las siguientes exenciones al preparar sus primeros estados

financieros conforme a la NiiF:

a.  Combinaciones de negocios

b. Transacciones con pagos basados en acciones

c. Valor razonable como costo distribuido

d. Revaluacion como costo alribuido

e. Diferencias de conversion acumuladas

f. Estados financieros separados.

g. Instrumentos financieros compuestos

h. Impuestos diferidos

i. Acuerdos de concesion de senvicios

j Acuerdos que contienen un amendamiento

k. Pasivos por retiro de sarvicio incluidos en el costo de propiedades, planta y equipa.

I. Cuando sea Impracticable para una entidad la reexpresion del estado de situacidn financiera de
apertura, en la fecha de transicion.

Informacion a revelar

a. Explicacién de la transicién a las NIIF para las PYMES

Una entidad explicara como ha afectado la transicion desde el marco de informacion financiera anterior a la
MNIIF a su situacién financiera, al rendimiento financierc y a los flujos de efectivo presentados con
anterioridad,

b. Conciliaciones

Los primeros estados financieros de una entidad preparados conforme a las NHF, incluirdn:

« Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable.

=« (Conciliaciones de su patimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion financiera
anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con la NIIF, para cada una de las siguientes fechas:

v"  La facha de transicion a la NIIF; y

¥ Elfinal del (ltimo pericdo presentado en los estados financieros anuales mas recientes de la entidad
determinada de acuerdo con su marco de informacidn financiero anterior.




+ Lna conciliacion del resultado, determinado de acuerdo con su marco de informacion financiera anterior,
para el (ifimo periodo incivido en los estados financieros anuales mas recientes de la entidad, con su
resultado determinado de acuerdo con la NIIF para ese mismo periodo.

Si una entidad tuviese conocimiento de emores contenidos en la informacién elaborada conforme al
marco de informacion financiera anterior, la conciliaciones requeridas por el parrafo 3513 (b) y (c)
distinguiran, en la medida en gque resulte practicable, las comecciones de esos emmores de los cambios de
las politicas contables.

I de Té

Entidad que adopta por primera vez la NIIF.- Una entidad que presenta sus pnmeros estado financieras
anuales conforme a las NIIF para PYMES, sin tener en cuenta si su marco de contabilidad anterior eran las
NIIF compietas y ofro conjunto de normas contables.

Equivalentes al efectivo.- Inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son facimente convertibles en
importes determinados de efectivo y estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor

Errores.- Omisiones e Inexactitudes en los estados financieros de una entidad, para uno o mas periodos
antenores, resultantes de un fallo al emplear o de un emor al utilizar informacion fiable.

Estados de cambio del patrimonio.- Presenta el resultado de un periodo, las partidas de ingresos y gastos
reconocidas directamente en el patrimonio del periodo, los efectos de cambios de politicas contables y las
comecciones de errores reconocidas en el periodo, y los importes de las transacciones habidas en el pericdo
con los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio.

Estados de flujo del efective.- Proporciona informacién sobre los cambios en el efective y equivalentes al
efectivo de una entidad durante un periodo, mostrando por separado los prevenientes de las actividades de
operacion, de inversitn y de finalizacién

Estado de resultados.- Presenta todas las partidas de ingreso y gasto reconocidas en un perodo sobre el
que se informe, excluyendo las partidas de olro resultado integral,

Estado de resultado y ganancias acumuladas.- Presenta el resultado y los cambios en las ganancias
acumuladas para un penodo.

Estado de situacion financiera.- Estado financiero que presenta la relacion entre los aclivos, las pasivos y
el patrimonio de una entidad en una fecha.

Estado del resultado integral.- Estado financiero que presenta todas las partidas de ingreso y gasto
reconocidas en un perodo, incluyendo las partidas reconocidas al determinar el resultado y las partidas de
otro resultado integral, Si una entidad elige presentar un estado de resultados y un estado del resultado
integral, el estado del resultade integral comenzara con el resultado y, 2 continuacién, mostrar las partidas
de otro resultado integral

Flujos del efectivo.- Entradas y salidas de efective y equivalentes al efeciivo.

Ganancia fiscal (perdida fiscal).- Ganancia (perdida) para el pericdo sobre el que se informa por la cual los
impuestos a las ganancias so pagaderos o recuperables, determinada de acuerdo con las reglas
establecidas por las autoridades impositivas. La ganancia fiscal es igual al ingreso fiscal menaos los importes
deducibles de esta,

Ganancias.- Incrementos en beneficios econdmicos que cumplen la definicidn de ingreso pero no son
ingresos de actividades ordinarias.



Gasto por impuestos.- Importe total incluido en el resultado integral o en el patrimonio para el periodo
sobre el que se informa con respecto al impuesto comiente y al diferido.

Gastos.- Son los decrementos en los beneficios economicos, producidos a lo largo del periodo contable, en
forma de salidas o disminuciones del valor de los activas, 0 bien de aumento de los pasivos, que dan como
resultado decrementos en &l patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patimaonio.

Impuesto a las ganancias.- Todos los impuestos, nacionales y extranjeros, basados en ganancias fiscales.
El impuesto a las ganancias incluye impuestos, tales como las retenciones sobre dividendos, que se pagan
por una subsidiaria, asociada o negocio conjunto, en las distribuciones a la entidad que informa.

Impuesto corriente.- El importe del impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o perdidas)
fiscales del penodo commiente o de periodos antenores sobre los que se informa.

impuestos diferidos.- El importe del impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o perdidas)
fiscales de perniodos futuros sobre los que informa como resultado de hechos o transacciones pasadas.

Medicién o importancia relativa.- Las omisiones o inexactitudes de partidas tienen importancia relativa
cuando pueden, individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones econdmicas tomadas por los
usuarios socbre la base de los estados financieros.

Medici6n.- Proceso de determinacion de los importes monetarios por los que se reconocen y registran los
elementos de los estados financieros en el estado de situacion financiera y el estado del resultado integral,

Negocio en marcha.- Es un negocic en marcha, a menos gue |la administracion pretenda liquidarle o
hacerla cesar en su actividad, o no tenga otra altemativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Reserva legal.- La ley de Companias requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumento de capital.

Participacidon de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo dal Trabajo,
las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la ulilidad operacional

impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores la
tarifa del 23% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de impueslto a la renta en el caso de remversion
de utilidades.

Propiedad, planta y equipo.- Activos tangibles que:

a. Son mantenidos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para amendarlos a
terceros o con propositos administrativos, y '

b. Se esperan usar durante mas de un ejercicio.

c. Estén registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras
gue las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida Util estimada en estos activos,




Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Depreciacién
Edificios 5%
Muebies y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehicuios y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33%

Riesgo de tasa de interés.- Este riesgo se define como las exposiciones a perdida resultante de un cambio
en las tasas de interés tanto activas coma pasivas.

Riesgo de liquidez.- Se genera cuando |a entidad no puede hacer frenle a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja

La liquidez de Iz compadia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en las cuentas
bancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo en &l que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financierc incumple
en el pago de la obligacién o compromiso adquirido.

Riesgo de los activos.- Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado,

Descripcidn cuentas del Balance

a. ENTORNO LABORAL
La Compafiia realiza periddicamente las provisiones comespondientes por concepto de beneficios sociales
b. ENTORNO PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia registra un patrimonio de USD 270.019,36 que incluye el capital
social, resultados acumulados NIIFs, Ias reservas legales, utilidades anteriores y las del ejercicio presente.

Este valor se estima despues de las deducciones legales impositivas. Las cuentas patrimoniales solamente
pueden ser administradas y/o transferidas a discrecion expresada de los Socios de la Compariia,

¢. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja Chica e 200,00
Bances B 127440
TOTAL 12.914,10 |

Los recurses nacionales son de libre disposicion.




d. CUENTAS POR COBRAR

| Clientes 45879571
Otras cuentas por cobrar ’
 felacionadas 17720085 |
Otras cuentas por cobrar . 13142051 |
{-) Provision cuentas incobrables _-1339266
TOTAL 754.024,21

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de acuerdo a las polilicas contables y no generan intereses.
Los créditos son comientes y se respaldan con documentos tnbutarios emitidos legalmente.

e. INVENTARIOS

| Materia Prima__ 132,979,290
Productos en Proceso ) 0,00
Productos Terminados G5 404 40

| Otros inventarios B 1231888 |

TOTAL 240.702.37

f. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Instalaciones — 56 611,16
Muebles y Enseres 2870543
| Maquinaria y Equipo 305.087,54
Equipo de Computacion | 6984944
Vehicuios _ 14147861
| Equipo de Oficina 6.749,17
Software 16.950,00
(-) Depreciacion acumulada PP&E | -421674,72
TOTAL 203.556,63

g. PASIVO CORRIENTE

Proveedores 21891143

Préstamos bancarios - porcion cle 16545564

Provisiones | 213.269.81
SR - 41.551,16 |
IESS 2.586,53 |

Empleados | 3572857

Otras cuentas por pagar | 19754441

| Anticipos de clientes | 671886
TOTAL | 88186841




Comprenden impuestos, remuneraciones y obigaciones sociales comentes.

Agrupa las cuentas divisionarias que representan las obligaciones a favor de los proveedores de
materia prima y de otros gastos incurridos en las operaciones normales de la entidad.

h. PASIVO NO CORRIENTE

msmus bancarios 58.309.54
TOTAL 5§9.309,54 |
PATRIMONIO
| Capital social i 81.000,00
| Aportes futuras capitalizaciones 10.000,00
Reserva Legal _ 74461
Resarva de Capital 45.131.33
Utilidades acumuladas 108.465.50 |
| Utilidad del ejercicio o B 17.976.52
TOTAL |  270.019,36

De conformidad con la Ley de Companiias, transferran el 5% de la utilidad neta como reserva legal, la
cual debers provisionarse hasta que esta alcance por lo menos el 20% del capital social pagado, no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capilalizada o utilizada para absorber

pérdidas.

INGRESOS

| Ingresos operativos 743.056,98

| Ingresos varios 23,57
TOTAL | 749.080,55 |

Los ingresos comesponden a la facturacién de las ventas de prendas de vestir y otros que tuvieron
relacitn con la gestion comercial de la Empresa.

k. COSTO DE VENTAS

Costo materias primas utilizadas ~ 177416,58

Costolventas productos vendidos - 3121248
Mano de obra directa 123.215.33 |

Mano de obra indirecta 33.928,86

Coslos Indirectos de Fabricacion 77.012,49
TOTAL | 44278572 |
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I. EGRESOS

| Gastos de venta | 6182343
Gastos administrativos 183.480,83

| Gastos financieros 3084663
| Otres gastos 1664444
TOTAL 292.805,33

m. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La compafiia "INDUSTRIA DE CONFECCIONES INZATEX CIA LTDA", ha cumplido con las obligaciones
tributarias conforme a la Legislacidn vigente,

n. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (21 de mayo de 2015), no se han presentado eventos que conozca,
puedan afectar la situacion financiera de la compafiia.

Margoth Benavide
CONTAEILIDAD
INZATEX CIA. LTDA.



