BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida segun escritura publica del 21 de Julio de 1976 e inscrita en
registro mercantil el 5 de agosto del mismo afio bajo el nombre de BIOELECTRONICA
BLANCO BLANCOSA S.A,, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su actividad principal es la venta al por mayor de equipos médico, incluso partes, piezas y
materiales conexos, servicios de instalacion, mantenimiento y reparacion de equipos médicos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1.

2.2.

2.3.

y

Declaraciones de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A,,
constituyen los primeros estados financieros que han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el I1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Hasta el 31 de diciembre del 2011 los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situaciéon financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas

politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA SA.,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF).
La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaiiia.
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2.4. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses. '

2,5. Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, terceros, anticipos pagados, empleados y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias y los materiales. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios de acuerdo al andlisis realizado por la Administracion podrian incluir una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
osibilidad real de utilizacién en la venta.
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2.7.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Vehiculos, mobiliario y equipos

2.71

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de vehiculos, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su .

costo.

El costo de vehiculos, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de los vehiculos, mobiliario y equipos
se deprecian durante las vidas Utiles estimadas de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales las vidas Utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

[tem Vida dtil (en afios)
Instalaciones y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de oficina — muebles y enseres 10
Parqueaderos 20
Equipos de computacién 33,33
Equipos de comunicacion 33,33

Retiro o venta de vehiculos, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.11.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las

- partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran

gravables o deducibles en el mismo afo. El pasivo de la Compaiiia por

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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2.11.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 6 mediante resoluciéon de reclamos presentados por la Compaiiia
ante la autoridad tributaria.

2.12. Beneficios a empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades:

Para el afio 2012 Y 2011, fueron calculadas en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iiiy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(b) Beneficios de largo plazo

Al cierre de ejercicio econémico no se ha registrado la jubilacion patronal y
desahucio.

2.13. Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccién que involucra los
productos que vende la Companiia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacion
de la transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

%. El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
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. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

. Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

2.15. Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
- Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
/ﬂ indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
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que exista algln indicio se realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

- En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. :

3.2 Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; al costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importaciéon y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicién y ubicacion actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
LAS PYMES).

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 01 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM
08199 del 03 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaifiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 01 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 01 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia son
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preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF ‘
el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion 1
el 01 de enero del 2011,

4.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA
S.A,, corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La
Compaiiia ha aplicado la Nic 1 — Adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera al preparar sus estados financieros en esa
fecha.

4.1.1. Aplicacion de la Nic 1.

La fecha de transicion de BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A,, es el
01 de enero de 2011. La Compafiia ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la
Compaiiia es el 01 de enero de 2012.

La Nic 1 permite a las Compafias que convergen sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de caracter
obligatorio u optativo, considerando que en la mayoria de los casos son de
aplicacion retroactiva.

La Compaifiia no incluye ajustes en los primeros estados financieros preparados
de conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacién de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacion
segln las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién Financiera ha
establecido la aplicacién opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otfras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en el
proceso de transicion. :
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4.1.2. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

4.1.4.

Las conciliaciones presentadas en los numerales 4.1.4 a la 4.1.9 muestran la
cuantificacién del impacto de la fransicién a las NIIF en BIOELECTRONICA
BLANCO BLANCOSA S.A.., sobre los siguientes conceptos:

. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

La Administracion de la Compafila en base al analisis realizado a cada una de
las partidas que conforman los estados financieros ha llegado a la conclusion
que no existen efectos que registran y que sean necesarias para reflejar sus
cifras conforme Io requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011.

Debido a que no se identificaron ajustes que fueren necesarios para presentar el
patrimonio auténomo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), consecuentemente no se presentan ajustes para conciliar el
patrimonio de cifras NEC a NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011.

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011.
Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado Situaciéon Financiera Clasificado al 31 diciembre de
2011.

Congiliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de
2011.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funciéon al 31 de
diciembre de 2011.

Conciliacion del Flujo de Efectivo — Método Directo al 31 de diciembre de
2011.
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BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NIIF
(Expresadas en délares)

Saldo al Saldo al

Concepfto 071-ene-11 31-dic-11

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de 1,914,772 2,387,045

Contabilidad NEC

No existe un ajuste que registrar - -

Efecto de la transicion a las NIIF - -

Patrimonio neto segtin NIIF 1,914,772 2,387,045
. |

4.1.5. Conciliacién de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacién de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, fue como sigue:

BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
CONCILIACIONES DE RESULTADOS NEC - NIIF
(Expresadas en délares)

Saldo al
Concepto 31-dic-11
Utilidad neta del ejercicio 2011 segin NEC 743,336

No existen ajustes que registrar -

Efecto de la transicion a las NIHF -

Utilidad neta de! ejercicio 2011 segln NIIF 743,336
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4.1.6. Conciliacion del Estado de Situaciéon Financiera Clasificado al 31 de diciembre
de 2011.

BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por el afio terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 31-dic-11
Activos 7,635,541 - 7,635,541
Pasivos 5,248,496 - 5,248,496
Patrimonio 2,387,045 - 2,387,045
7,635,541 - 7,635,541

4.1.7. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero del
2011.

BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Efecto
Saldos NEC Transicion Saldos NIIF
Por el afio terminado en, Ene-01-11 alas NIIF Ene-01-11
Activos 3,511,646 - 3,511,646
Pasivos 1,596,874 - 1,596,874
Patrimonio 1,914,772 - 1,914,772

3,511,646 - 3,511,646
I —
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4.1.8. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de diciembre
del 2011

BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
ESTADO DE RESULTADOS INTENGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Efecto
Saldos NEC transicion Saldo NIIF

Anos terminados en Dic-31-2011 alas NIIF Dic-31-2011
Ingresos de actividades ordinarias 4,382,924 - 4,382,924
Costos de ventas (2,071,955) - (2,071,955)
Utilidad bruta 2,310,96¢ - 2,310,96¢
Gastos de administracion y ventas (2,012,297 - (2,012,297
Otros ingresos (gastos):

Ofros ingresos, neto 866,353 - 866,353

Gastos financieros, neto (14,350) - (14,350)
Utilidad antes de impuesto a la renta 'y

participacion a trabajadores 1,150,675 - 1,150,675

Participacion a trabajadores (172,601) - (172,601)

Impuesto a la renta (234,738) - (234,738)
Resultado integral total 743,336 - 743,336

4.1.9. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de
diciembre del 2011

BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A..
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE - METODO DIRECTO
(Expresadas en déblares)

Efecto
transicioé
Saldos NEC n alas Saldo NIIF
Aiios terminados en Dic-31-2011 NIIF Dic-31-2011
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion : 1,475,949 - 1,475,949
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién (395,643) - (395,643)
Efectivo neto utilizado en activ. de financ. (405,591) - (405,591)
Aumento neta de efectivo 674,715 - 674,715
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
ano 503,906 - 503,906
1,178,621 - 1,178,621

jectivo y equival. de efectivo al final del afio
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BIOELECTRONICA BLANCO BLANCOSA S.A.

CONCILIACION DE LA RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

Efecto
Saldos NEC transicion Saldo NIIF
Afnos terminados en Dic-31-2011 alas NIIF  Dic-31-2011
Resultado integral del afio 743,336 - 743,336
Ajuste para conciliar el resultado integral del afio
con el efectivo neto provisto en actividades de
operacion:
Depreciacion 39,664 - 39,664
Provision de impuesto a la renta 172,601 - 172,601
Provision participacion trabajadores 234,738 - 234,738
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar (2,436,854) - (2,436,854)
Aumento en inventarios (244,744) - (244,744)
Disminucién en pagos anticipados 8,633 - 8,633
Aumento en proveedores y otras cuentas por
pagar, pasivos acumulados, impuestos
corrientes y otras cuentas por pagar 2,958,575 - 2,958,575
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,475,949 - 1,475,949
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Cajas chicas 21,462 509 20,995
Bancos:
Local 769,914 614,667 463,140
Exterior 47,031 269,445 5,728
Certificados de depdsitos a plazo - 294,000 -
Tarjeta de crédito - - 14,043
838,407 1,178,621 503,906
6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Clientes (1) 1,383,746 2,553,919 525,050
Compaiiias relacionadas (Nota 21) 360,648 121,583 32,679
Empleados 80,422 42,310 17,707
Terceros 20,643 43,346 45,750
Anticipos Proveedores:
Locales (2) 4,250 32,791 8,910
Exterior (3) 14,203 278,225 -
1,863,912 3,072,174 630,096
Menos provision de cuentas incobrables (43,107) (29,493) (24,269)
1,820,805 3,042,681 605,827

- (1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses
y vencen de 30, 60 y 90 dias.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente anticipos entregados por
Servicios a Daniel Morales Jijon afio 2012 por US$4,250.

(3) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente anticipos entregados por
compra de mercaderia a CareFusion Germany por US$14,203 (afio 2011 por
US$28,588),Cisa Brasile Ltda. Por el afio 2011 US$99,138, Richar Wolf por el afio 2011
US$33,300, Nds US$40,730
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Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Concepto 31, 2011 31, 2010 01, 2010

Saldo inicial (24,493) (24,269) (19,019)
Gasto del afio (13,838) (5,224) (5,250)
Baja de cartera 224 - -

Saldo final (43,107) (24,493) (24,269)

La estimaciéon para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluaciéon de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la recuperacion de los mismos.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Mercaderias en bodega 2,711,754 1,926,762 1,672,639
Mercaderias en transito 516,194 384,029 393,408

3,227,948 2,310,791 2,066,047

Los inventarios de la Compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraida para obtener liquidez.
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8. VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Vehiculos, mobiliario y equipos:

Instalaciones 108,216 75,184 75,184
Muebles y enseres 56,198 50,894 49,889
Vehiculos 468,566 434,861 303,316
Equipos de Oficina 70,863 66,809 63,623
Herramientas 14,010 13,999 13,858
Parqueaderos 20.122 20,122 20,122
Equipos de Computacion 102,791 89,960 76,268
Equipos de Comunicacion 4,229 4,229 4,229
Terreno 354,604 - -

1,199,599 756,058 606,489

Depreciacion acumulada:

Instalaciones (9,797) (4,386) (-)
Muebles y enseres (35,031) (32,434) (31,999)
Vehiculos (355,072) (322,022) (295,713)
Equipos de Oficina (54,675) (51,580) (50,895)
Herramientas (13,623) (13,239) (13,192)
Parqueaderos (12,193) (11,036) (10,575)
Equipos de Computacion (69,909) (69,082) (51,741)
Equipos de Comunicacion (4,189) (4,189) (4,189)

(554,480)  (497,968)  (458,304)

645,110 258,090 148,185
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9. ANTICIPOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Compra bienes inmuebles y parqueaderos (1) 748,580 836,440 170,130

748,580 836,440 170,130

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a los valores entregados a diferentes
~ fideicomisos con el fin de adquirir a estos, bienes inmuebles y parqueaderos, los cuales
detallamos a continuacion:

Fideicomiso Ciudad Col6n, una bodega y membrecia.

Fideicomiso the Point, dos oficinas y dos parqueaderos.

Fideicomiso hotel Ciudad del Rio, dos valores de titularizacion de participacion.
Fideicomiso Ciudad del Rio, dos suites y,

Fideicomiso Bellini, dos departamentos y dos parqueos.

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Banco de Guayaquil S.A.: (1)
Préstamo a una tasa de interés anual del

11,23% con vencimiento corriente. -
Préstamo contratado el 15 de marzo del 2011,

tasa de interés anual del 11,23% con

vencimientos mensuales hasta el 15 de

febrero del 2013. - 45,990 -
Préstamo contratado el 15 de agosto del 2012,

tasa de interés anual del 9,76% con

vencimientos mensuales hasta el 15 de julio

del 2017. 296,025 - -
Préstamo contratado el 15 de marzo del 2012,

tasa de interés anual del 11,23% con

vencimientos mensuales hasta el 15 de :

febrero del 2013. 4,330 - -

Pasan...... 300,355 45,990 100,000

100,000
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Vienen...... 300,355 45,990 100,000
Menos porcién a largo plazo 35,225 45,990 100,000
265,130 - -

(1) Estos préstamos estan garantizados sobre firma.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Proveedores:

Exterior (1) 992,939 1,668,291 309,144
Locales (2) 61,504 24,912 48,338
Anticipo clientes (3) 981,693 548,547 -
Compaiiias relacionadas (4) - 4,164 -
Obligaciones patronales 56,475 56,885 5,054
Otros (5) 347,283 484,863 17,485
2,439,804 2,787,662 380,021

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a valores pendientes de pago por
compras de mercaderias, principalmente a los proveedores: Pentax Medical C.O por
US$307,172, Carefusion Germany por US$163,269, y Martin Medizin Technik por

US$269,985.

(2) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a valores pendientes de pago por compras de
mercaderfas a los proveedores: Anglo Automotriz por US$30,392 y Auto importadora

Galarza por US$18,997.

- (3) Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a Anticipos recibidos de, Makiber Ecuador
por US$ 426,792, Educatreade S.A por US$213,102 y Medicorsa Cia. Ltda., por

US$55,178.

(4) Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a valores pendientes de pago a la compaiiia
relacionada Bio-in S.A. Sistemas Médicos por US$ 4,164 los cuales son cancelados en el

afo 2012. Ver (Nota 21).
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(5) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden al registro de contratos de promesas
de compra venta de: dos departamentos y dos parqueaderos en el edificio The Point por
US$ 152,629 (afio 2011, por US$143,779), dos suites en edificio Bellini por US$ 131,384
(afio 2011, por US$180,800), una bodega en Hotel Ciudad del Rio por US$ 28,850 (afio
2011, por US$3,337), y dos suites en Ciudad del Rio por US$63,470 afio 2011.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Décimo cuarto sueldo 8,810 9,371 8,477
Décimo tercer sueldo 6,092 16,041 11,212
Fondos de Reserva 86,836 57,770 35,767
Vacaciones 22,446 18,586 25,788
Participacion a trabajadores (1) 192,003 174,601 157,198

316,187 276,369 238,442

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto a la renta por pagar 183,724 193,130 145,529
Impuesto al valor agregado 82,686 - -
Retenciones en la fuente 18,220 14,612 11,458
Retenciones sobre IVA 2,828 3,471 1,963

287,458 211,213 158,951

14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta causado, se
calcula en un 23% para el afio 2012 (24% para el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a
distribucién.
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Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y Ia utilidad gravable, es como
sigue:

2012 011

(U.S. ddlares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta 1,280,018 1,150,675
Menos: 15% de participacion a trabajadores 192,003 172,601
Utilidad después de participacion a trabajadores 1,088,015 978,074
Gastos no deducibles 14,366 -

Utilidad gravable 1,102,381 978,074
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados 253,548 234,738

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 193,130 222,698
Provision 253,548 234,738
Pagos (182,141)  (222,698)
Compensaciones (80,813) (41,608)
Saldos al final del afio 183,724 193,130

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la, Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reducciodn progresiva en tres puntos porcentual‘es en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallGo supera US$35,000, en la base de
/74 datos del SR, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.
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. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificé la Resolucion No.
NAC-DGER 2008-0464 y se determindé cambios en los valores minimos y en el tipo de
transacciones para que sea obligatoria la presentacidén del anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
qgue han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3,000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6,000,000.

16. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Préstamos y comisiones accionistas 265,267 478,162 558,680

(Nota 21) 265,267 478,162 558,680
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17.

18.

19.

20.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Proveedores no corrientes (1) 586,149 1,449,099 160,780

586,149 1,449,099 160,780

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se registra como contrapartida de la cuenta de
clientes, y estd se disminuye a medida que la Compafiia cancela a su proveedor del
exterior los equipos que fueron adquiridos por clientes locales, obteniendo por esta
intermediacidn una comisidon por parte del proveedor del exterior.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital autorizado consiste en 160.000 de acciones de
un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS

Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponde a:

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital.- Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

" El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizado, en la parte que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacién o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Comparfia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
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impuestos, etc.
21. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Los principales saldos con las compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Cuentas por cobrar (Nota 6)
Compaiiia relacionada:

Bio-in S.A Sistemas Médicos. - 140,302 67,613 32,679
Bio Rent S.A 177,902 32,135
Bio Sermedicos 39,739 21,436
Bio Solmedica 2,238 200
Bio Promeam 467 200
360,648 121,583 32,679

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 11)
Companias relacionadas:
Bio-in S.A Sistemas Médicos - 4,164 -
- 4,164 -

Cuentas por pagar accionistas (Nota 16)

Préstamos y comisiones accionistas :

Cristobal Toledo Andonaegui 43,828 45,129 49,250
Boris Toledo Andonaegui 77,721 133,766 148,766
Marta Regina Toledo Andonaegui 57,649 98,248 144,645
Maria Regina Andonaegui Onfray 86,069 201,019 216,019

265,267 478,162 558,680

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo 01
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de [a Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

RN. # 0.26454




