
PARÍ S Q U I T O S . A , 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5  

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía fue constituida el 31 de octubre de 1958, con el objeto entre otros, de dedicarse a la 
fabricación y coinercialización de productos textiles, especialmente la fabricación de sustancias y 
productos químicos. 

La constitución de ía Compañía ftie aprobada por la Superintendencia de Compañías segiin 
Resolución No. 93.1.1.1.2254 del 19 de noviembre del 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 
1 de diciembre de 1993. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A sim ios macroecon énticos 

Durante cl segundo semestre del año 2015, en el país han imperado ciertas condiciones adversas 
en la economía nacional, condiciones influenciadas por la reducción drástica de los precios de 
expoliación del petróleo a nivel mundial, con una caída en más del 50% del precio internacional 
del crudo durante el últijno año; y la apreciación del dólar, que ha encarecido los productos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ecuator iaJios frente a los de competidores como Colombia y Perú. Estos eventos han generado 
que el país tenga menor liquidez en el mercado y ¡a consiguiente disminución de ¡as actividades 
económicas de las empresas en el país. 

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseñando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos 
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al 
presupuesto General del Estado, fmanciamiento del déficit fiscal a través de créditos extemos, 
disminución paulatina de salvaguardas, restricción de importación de algunos productos y 
optimización en recaudación tributaria. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible detenninar las posibles 
implicaciones que tendrán las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de ta 
economía nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de 
operación de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y 
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados. 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

NIC (.16 2.1 ücdaración de cumplimiento - Los estados fmancieros haa sido prepaiados de 

confonnidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) 
emitidas por e! Consejo de Nonnas Internacionales de Contabilidad (lASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

NIC 1.17 (i?) 112 2.3 liases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 

costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es cl precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración. 
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independientemente de si ese precio es directamente observable o estiinado utilizando 
otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los paiticipantes 
del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efecdvo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación ñnanciera. 

'C2.36(a) 2.5 Inventarios - Son presentados ai costo de adquisición o valor neto realizable, e! menor. 
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es detenninada en función 
de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta. 

2.6 Activos no corrientes mantenidos para ¡a venta - Los activos no corrientes y ios 
Grupos de activos para su disposición se clasifican como mantenidos para la venta sí su 
importe en libros es recuperable a tiavés de una operación de venta y no mediante su 
uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicainente cuando la venta es 
altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposición) está disponible 
para la venta inmediata en su estado actual sujeto sólo a los téiminos que son usuales y 
adaptados para las ventas de esos activos (o grupo de activos para su disposición). La 
Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual debería reconocerse como una venta 
fmalizada dentro del periodo de un año desde la fecha de clasificación. 

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposición) clasificados como 
mantenidos para la venta son calculados al menor del iiiipoit e en libros y el valor 
razonable de los activos anteriores menos los costos de ventas. 

2.7 Propiedades, planta y equipo 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.7.2 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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ítem Vida útil fen años) 

EdificioszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 20 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Instalaciones 10 
Planta y equipo 10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.7.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada 
como ía diferencia entre eí precio de venta y eí valor en libros del activo y 
reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reser\'a de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.S Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
NIC 40,75 (a) por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.H.J Impuesto corriente - Se basa en la utíhdad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La udlídad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
paitidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

2.8.2 impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temperarías 
deteiiTiinadas enfe el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferído se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contta las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferídos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la 
medida que esdme probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable 
(tributaria)̂  en el futiiro, como para pemiitir que se recupere la toíajidad o ima 
parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

2.8.3 impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ott'o 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
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también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelai' la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta ios ríesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.9.1 Contratos onerosos - Si la Compañía tiene un contrato oneroso, las 
obligaciones presentes que se deríven del mismo deben ser reconocidas y 
medidas como una provisión. Un contrato oneroso es aquel en el que los 
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores 
que los beneficios que se esperan recibir del mismo. 

2.10 Beneficios a empleados 

NIC l9,120A(a) 

2.J0.J Heneficios definidos: ./uhilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desaliucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuaríales realizadas «I final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés fínanciero generado por la obligación 
de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las gajiaiicias y pérdidas actuai'iaSes, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuaiiales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del pen'odo. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

2.1} Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de fipo significativo, derívados de la propiedad de los bienes; el 
íinporte de los ingresos y ios costos incunidos, o poi' inciimr, en relacióíí con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en cl periodo en cl que se conocen. 

2.13 instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al 

valor razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 
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adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cainbio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, 
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de irimediato en cl resultado del 
período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
IFRS7-2! categorías: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados" 

"inversiones mantenidas hasta el vencimiento" "activos financieros disponibles paia la 
venta", y "préstamos y partidas por cobrar". La clasificacióri depende de ¡a naUiraleza y 
propósito de los activos financieros y se detemiina al momento del reconocimiento 
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

2.14. i Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 
o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y ot¡"a5 prinias o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en 
libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
NiiF7,B5Ce) íuslrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor 

razonable con cambio en los resultados. 

2.14.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios 
en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o 
designado como al valor razonable con cambios en los resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

Ha sido adquirido principamiente para propósitos de su venta a corto plazo; 
o 

Al momento del reconocimiento inicial fonna parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia 
de un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o 

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como insti-umento de 
cobertura o garanda financiera. 

NiiF7.B5(e) Los acfivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida 
de las nuevas mediciones en e¡ estado del i"esultado del período. La ganancia o 
pérdida neta reconocida en el resultado del pen'odo incorpora cualquier interés o 
dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de 
'otras ganancias y pérdidas'. 
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2.14.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimientozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Las inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento son acrivos fmancieros no derivados con pagos fijos o 
detemiinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaíiía tiene la intención 
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del 
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva 
menos cualquier deterioro. 

2.14.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros 
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados 
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y 
paitidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) 
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados. 

2.14.5 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son 
activos fmancieros no derivados con pagos fijos o detenninables que no son 
codzados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar 
(incluyendo las cuentas por cobrai' comerciales, saldos bancarios y efectivo, y 
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resulte inmaterial. 

2.14.6 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
infomia. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia 
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo 
futuros estijnados del activo financiero se han visto afectados. 

Para todos los otros activos fmancieros, la evidencia objetiva de deterioro de 

valor podria Incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o 
moras en el pago de los intereses o el principal; o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra fonna de 
reorganización financiera; o 

La desaparición de un mercado activo para ese activo fínanciero debido a 
dificultades financieras. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa 
de interés efecriva original del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor presente de los fiujos estimados de efectivo descontados a la 

tasa de retomo actuaJ del mercado para un activo financiero similar. Dicha 

pérdida por deterioro de valor no será reversada en periodos subsiguientes. 



El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
de valor directajnente paia todos los activos financieros excepto para las 
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los montos prev'irirnente eliminados se convierte en créditos contra 
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado del resultado del período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.14.7 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañia dará de baja en 
cuentas un activo fínanciero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo íinancíero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero a otra enfidad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NTrF72 i 2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 

in.strumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de confomiidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaíiía 
tenga derecho incondicional de diferír el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.15.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en íos resultados u 'otros pasivos financieros'. 

2.15.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un 
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados 
cuando es un pasivo fínanciero que se clasifica como mantenido para negociar o 
como al valor razonable con cambios en cl resultado. 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si: 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto 
plazo; o 

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia 
de un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o 

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de 
cobertura o garantía financiera. 

2.15.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente 
ai costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que fonnan parte 
de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, 
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cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe neto en libros en 
el momento de reconocimiento inicial. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.15.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la conbaprestación pagada y por pagar se reconoce en 
el resultado del período. 

2.16 Reexpresión de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 

En aplicación de la Nonna liifeniacíonal de Coii(abíIidad 8 "Políticas Coiifabíes, 
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores", la Compañía consideró reexpresar 
los saldos comparativos relacionados con los activos y pasivos por impuestos diferídos, 
mismos que se generan debido a que de acuerdo a la legislación tiibutaría, las 
depreciaciones provenientes de revaluaciones serán consideradas como no deducibles 
de la base imponible de impuesto a la renta. Así tambiéii se reconocieron activos por 
impuestos diferídos relacionados con amortización de pérdidas tributarías de años 
anteríores. Los ajustes realizados en las cuentas específicas involucradas al 31 de 
diciembre de 2014 se detallan como sigue: 

2014 
2014 Débito Crédito Reexpresado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En el Balance General 
Activo por impuesto a la renta 

diferido 
Pasivo por impuesto a la renta 
diferído 

Resultados acunnulados: 
Ejercicios anteriores 
Resultado del ejercicio 

(254) 
134 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

36 

219 

(224) 

(31) 

36 

(224) 

(35) 
103 

En el Estado de Resultados 
Impuesto a la renta diferido (31) (31) 

.17 ISormas nuevas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas, que permiten aplicación 
anticipada. Un detalle es como sigue: 



Nll F Titulo 

Efectiva a partir 
períodos que 
inicien en o 
después de 

NII F 9 I n stii! m en tos fm an c i erus Enero 1. 2018 

NII F 15 Ingresos procedentes de contratos 
con clientes 

Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 16 y 
la NJC 38 

Aclaración de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización 

Enero 1,2016 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas sobre Infonnación a 
Revelar 

Enero 1, 2016 

Mejoras anuales Ciclo 2012- Modificaciones a NIIF 5, Nll F 7, 
NIC 19. NIC 34 

Enero 1, 2016 
2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NUF 9- híStrumenTos financieros 

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medición y deroga las 
anteriores versiones de la NIÍF 9 de los años 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuación los 
principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores. 

dasijicación y medición de activos financieros 

La norma prevé un único modelo para la clasificación y medición de los activos financieros (antes 
clasificados en cuatro categorías según la NIC 39) basado en el modelo de negocio en el que la entidad 
los mantiene y en las características de los fiujos de efectivo contractuales involucrados. 

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, 
ajustado por los costos de transacción si el instrumento no se registra por su valor razonable con 
cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas por cobrar que no incluyen un componente de 
financiación significativo se miden inicialmente según el precio de la transacción. 

Los insframeníos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el que la 
entidad los mantiene y en las características de los flujos de efectivo contractuales involucrados. Si el 
instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que representan solamente pagos del principal e 
intereses y el activo se mantiene con el único objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el 
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio incluye tanto el 
cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento se mide por su valor razonable con 
cambios en el otro resultado integral (ORI), el que subsecuentemente se reclasifíca a resultados 

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable con cambios en 
resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también existe la opción de medir los activos 
financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la medida en que esto elimine o 
reduzca una asimetría contable. 

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en 
resultados. Sin embargo, existe la opción inevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la 

entidad mantenga, sobre la base de su valor razonable con cambios en el ORI, pero sin que este ORI 
subsecuentemente se reclasifique a resultados. 



Clasificación y medición de pasivos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados, cualquier 
cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerá en resultados excepto la porción de dicho 
cainbio que se atribuya al cainbio en el riesgo crediticio propio, que se reconocerá en el ORI, a menos 
que esto último genere una asimetría contable significativa en resultados. El resto de pasivos financieros 
se miden por su costo amortizado de igual fonna que la prevista en la NIC 39. 

Deterioro del valor de activos financieros 

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo financiero se basan en 
uii modelo de "perdidas crediticias esperadas" (eti oposición al modelo de "pérdidas cied/íicias 
incurridas" que preveía la NIC 39). Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por 
su costo amortizado o por su valor razonable con cambios en ORI, las cuentas por cobrar por 
artendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantía 
financiera. 

A cada fecha de presentación, se mide la pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero 
por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho 
instrumento, sí es que el riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de fonna significativa desde su 
reconocimiento inicial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de fonna significativa, la 
pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas 
crediticias esperadas en los próximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un 
componente de financiación significativo, la nonna admite el enfoque simplificado de reconocer las 
pérdidas por deterioro directamente en función al tiempo de vida del activo. 

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de fonna que reflejen (i) 
un importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante Ía evaluación de un rango de 
T&suUados posibles; (ii ) el valor tiempo del dinero; y (iii ) la infonnación razonable y sustentable que 
esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentación sobre sucesos pasados, 
condiciones actuales y pronósticos de condiciones económicas futuias. 

Contabilidad de coberturas 

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de fonna prospectiva y puede ser cualitativa, 
dependiendo del grado de complejidad de la cobertura. 

En una relación de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo de un 
instrumento fínanciero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por separado y 
medible con fiabilidad. 

El valor tiempo de ima opción, el elemento a ténnino de un contrato a término y el diferencial de la tasa 
de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la designación 
de ese instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como costos de la 
cobertura. 

Se amplía la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos de 
partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberturas de una posición neta). 

Esta norma se aplica de manera retroactiva con algunas excepciones y nonnas de transición, y tendrá 
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se pennite su 
aplicación anticipada. Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 
2018, se pennite optar por aplicar las versiones anteriores de la Nll F 9 en lugar de aplicar esta nonna si, 
y solo si, la fecha de la aplicación inicial es anterior al 1 de febrero de 2015 

NIIF  15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Inaresos procedentes de contratos con clientes 

- 10-



Esta nonna sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11 Contratos de 
construcción, las ClNll F 13 Programas de fidelización de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la 
consti'ucción de inmuebles y CINUF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 
Ingresos - Pennutas de sen'icios de publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades 
ordinarias celebrados con clientes. También proporciona un modelo único para el reconocimiento y la 
medición de las ventas de ciertos activos no ílnancieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo, 
activos intangibles y otros). Se resumen a continuación los principales conceptos de la nueva norma que 
implican un cambio respecto de las normas anteriores. 

El principio básico de la nueva nonna es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los 
clientes a cambio de un importe que refleje la conírapresíación a la cual la entidad espera tener derecho 
a cambio de dichos bienes o servicios. Para la aplicación de este principio básico, las entidades deberán 
efectuar mayores estimaciones y aplicai' mayor juicio discrecional respecto del que vem'an considerando 
con las anteriores normas. 

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva nonna prevé un modelo de 5 etapas: (1) identificar el 
contrato (o contratos) celebrado con el cliente; (2) identificar y segregar las obligaciones de desempeño 
asuinidas en el contrato (por ejemplo, venta de bienes, prestación de servicios, etc.); (3) detenninar el 
precio de la transacción; (4) asignar el precio de la transacción entre las distintas obligaciones de 
desempeño identificadas; y (5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada 
obligación de desempeño asumida en el contrato. 

Además, la nueva nonna prevé mayor información cuantitativa y cualitativa a revelar sobre el 
reconocimiento de ingresos, en comparación con las revelaciones que las nonnas anteriores venían 
requiriendo. 

Esta norma tendrá vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2017. Se 
pemiite a la entidad optar por (i) ima aplicación retroactiva completa, esto es, modificando 
retroactivamente los periodos comparativos presentados; o (ii ) una aplicación retroactiva modificada, 
esto es, aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de 
aplicación de la misma, pero sin modificar retioactivamente los periodos comparativos presentados (es 
decir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo coniente), pero incluyendo 
las revelaciones apropiadas que pennitan identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente 
reconocidos según las normas anteriores y la nueva nonna vigente. Se permííe su aplicación anticipada. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modificaciones a la NÍC 16 - Propiedad Planta y Equipo: v a la NIC 38 - Activos Intansihles -
Aclaración de los métodos aceptables de depreciación v amortización 

Esta modificación clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciación y/o amortización que 
se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de 
un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el 
uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios económicos relacionados con la operación 
del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios económicos derivados del consumo a 
través del uso de dicho activo. Esta modificación aplica de manera prospectiva y tendrá vigencia para 
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2016. Se pennite su aplicación anticipada. 

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativas sobre Información a Revelar 

Las emniendas aclaian la orientación sobre la materialidad contenida en el lAS (NIC) 1. Luego de las 
emniendas, la entidad no puede oscurecer infomiación útil mediante la agregación o desagregación de 
infonnación, por ejemplo, mediante agregai" elementos materiales con características diferentes u 
oscurecer infonnación útil con infonnación inmaterial. La decisión de si agregar o desagregar 
infoimación y cómo se debe basai" en todos los hechos y circunstancias relevantes. Además, las 

eniíiietidas aclaran que la onentación sobre la materialidad aplica a los estados financieros en su 

conjunto, incluyendo los estados financieros piimarios y las notas y que esas revelaciones solo son 



requeridas si la información es matcriaf La orientación sobre la materialidad tainbien aplica si hay 
requerimientos específicos de revelación contenidos en un Estándar, incluso si esas revelaciones son 
requeridas "como mínimo" por ese Estándar. Las enmiendas aclaran adicionalmente, que revelaciones 
adicionales pueden ser necesarias si la infomiación específicainente requerida por los IFRS (NllF) no es 
suficiente para el entendimiento del impacto de transacciones, eventos o condiciones particulares en la 
posición y el desempeño fmanciero de la entidad. Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos 
anuales que comiencen a partir del l de enero de 2016. Se pennite la aplicación anticipada de esas 
modificaciones. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mejoras anuales Ciclo 2012- 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MODIFíCACíONES A LA NÍ7F 5 

Los activos (o grupos de activos para su disposición) son generalmente dispuestos a través de venta o 
distribución a los propietarios. La modificación aclara que el cambio de estos métodos de disposición 
entre uno y otro, no deben ser considerados como un nuevo plan de disposición, sino más bien como 
continuación del plan original, por lo tanto, no hay inten-upción en la aplicación de los requerimientos 
de la Nll F 5. Esta enmienda se debe aplicar de manera prospectiva a partir del 1 de enero de 2016, se 
puede hacer aplicación anticipada 

MODIFICACIONE S A LA Nl l F 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Coriiroios de servicios 

La enmienda aclara que un contrato de servicios de administración de un activo financiero que incluye 
una comisión, puede constituir una involucración continuada en un activo fmanciero. La entidad 
evaluará el contrato de servicios de administración para decidir si tiene una involucración continuada 
como resultado de dicho contrato de servicios de administración a efectos de los requerimientos de 
revelar infoimación. 

Apllcabilidad de ¡as enmiendas en estados fmancieros intermedios 

La enmienda aclara que los requisitos de divulgación de compensación no se aplican a los estados 
financieros íntennedios condensados, a menos que tales revelaciones proporcionan una importante 
actualización de la información reportada en el informe anual más reciente. Esta emnienda debe 
aplicarse con carácter retroactivo. 

MODIFICACIONE S A LA NI C 19 

La emnienda aclara que los rendimientos del mercado de los bonos corporativos de alta calidad se 
evalúan sobre la base de la moneda en que está denominada la obligación, en lugar del país donde se 
encuentra la obligación. Cuando no e.xiste un mercado amplio paia bonos corporativos de alta calidad 
en esa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de 
fonna prospectiva. 

MODIFICACIONE S A LA NIC 34 

La infonnación a revelar se proporciónala bien sea en los estados financieros inteimedios o incorporada 
mediante una referencia cruzada de los estados financieros íntennedios con algún otro estado (tal como 
comentarios de la gerencia o informe de riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados 
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros íntennedios. Si los 
usuarios de los estados financieros no tienen acceso a la infonnación incorporada por referencias 
cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo, la información financiera intennedía está 
incompleta. Esta enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S CRÍ T I COS 
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La preparación de los presentes estados fmancieros en confonnidad con Nll F requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de detenninar la valuación y presentación de 
algunas partidas que fonnan parte de los estados fmancieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la infonnación 
disponible al momento, los cuales podrían Uegai*  a diferir de sus efectos íínales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la CompaJiía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza eí valor de ios activos para deíenninarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SÍ existe algún indíCio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata 
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que 
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son 
detenninados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para detenninar el valor presente de estas obligaciones incluyen una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compafíía para realizar cl cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada paia detenninar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumpUr con la obligación de estos beneficios. 

3.3 Estimación de vidas útiles de vefiículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.2 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 
de los activos y pasivos se revertirán en el ñiUiro. 

3.5 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos 
de infoimación financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compaíiía utiliza datos observables err el irieicado en ia medida en que esfé díspoííib/e. 
Cuando los indicadores del nivel 1 no están disponibles, la Compañía desarrolla sus 
tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la valoración. La Administración zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NiiFi3,93(g) trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos calificados para establecer las 
técnicas de valoración adecuados y variables del modelo. Nll- r  13.1E65 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue: 

... Diciembre 31, . .. 
2015 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo: 
Caja chica 

Instituciones financieras: 
ProdubancozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 44 57 
Banco Pichincha 50 69 
Bolivariano 33 

Subtotal _94 159 

Inversiones a corto plazo: 
Banco Pichincha 48 

Total 142 161 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R C O B R A R C O R R I E N T E S 

Un resumen de cuentas y documentos por cobra/- conientes es como sigue; 

... Diciembre 31, . .. 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes; 
Clientes locales 21 201 
Clientes del exterior 91 186 
Provisión cuentas incobrables (53) £39) 

Subtotal 59 348 

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes: 
Otras cuentas por cobrar 9 3 

Total ^ 211 



6 . O T R O S A C T I V O S F I N A N C I E R O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA resuJTien de otios activos financieros corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31, . .. 
201.5 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Diners Club del Ecuador S.A. (1) 455 

Intereses ganados 12 

Total 467 

(1) Conesponde a dos certificados de inversión mantenidas al vencimiento por un valor de 
US$305 mil y US$150 mil, emitidas el 5 de agosto del 2015 y el 10 de septiembre del 2015 
con fecha de vencimiento 4 de enero del 2016 y 8 de enero del 2016, con una tasa de interés 
del 6,90% y 6.40% respectivamente. 

7 . I N V E N T A R I O S 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Mercaderías en tránsito 
Inventario de materia príma 
Inventario de prod. tenninado 
Inventario de suministros, repuestos 
Inventario de desechos 

... Diciembre 31, . .. 
2015 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

1 

486 
38 

8 

69 
570 

76 

Total 533 715 

8 . A C T I V O S N O C O R R I E N T E S M A N T E N I D O S P A R A L A V E N T A 

Un resumen de activos no corrientes mantenidos para la venta es como sigue: 

... Diciembre 31, . .. 
2015 20 i 4 

(en miles de U.S. dólares) 

Terreno 1,099 
Edificios 2,262 

Total 3.361 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía posee un terteno y edificio ubicado en la calle 
Francisco de Orellana El -167 y Salinas - Cumbayá; que han sido destinados para la venta, por 
un valor esrimado de USS 1,099 y US$2,262 respectivamente. 



9 . P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA propiedades, planta y equipos es como sigue: 
... Diciembre31,... 
2015 2014 

(en miles de U.S. dólai'es) 

Costo o valuación 1,436 4,844 
Depreciación acumulada (1.197) (K614") 

Total 239 3,230 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
Terrenos 2,115 
Edificios 1,246 
Instalaciones 33 
Muebles y Enseres 17 17 
Maquinaria y Equipo 1,360 1,367 
Equipo de Computación y Software 9 9 
Vehículos, Equipos de Transporte y Equipo 50 57 
Total 1.436 4.844 

- 16-



Los moviniientos de propiedad, planta y equipo ñieron como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cosío o va/nación 
Saldo al 31 de diciembre de 

2013y 20J4 

Ventas 

Reclasificación 
Bajas 

Saldo al 31 de diciembre de 
2015 

Equipo de 
Muebles y Maquinaria  Computación 

Terrenos Edificios Laslalaciones Enseres y Equipo y Software Vehículos Total 

2,115 1,246 

(2,115) (1,246) 

33 

£33) 

17 1,367 

(14) 
7 

12 

57 

(7) 

22 

4,844 

(14) 
(3,361) 
_ Q 3) 
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Dep. Acum. Dep. Acum. 
Inmuebles Instalaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación Acumulada 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (429) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(32) 

Depreciación (12) (1) 

Ajustes Í8) 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (449) (33) 

Depreciación (24) 

V entas 
Reclasificación 473 
Bajas 33 

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 

Dep. Acum. Dep. Acum. D. A. Equipo 
Muebles y Maquinaria Computación Dep. Acum. 

Enseres y Equipos v Software Vehículos Total 

(15) (1,007) (9) (35) 1,527 

(1) (38) (52) 

(27) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA— (35) 

(16) (1.072) (9) (35) (1,614) 

(1) (65) (7) (97) 

8 S 
5 (5) 473 

— 33 

Ü2) f l . l24) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm m 



1 0 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar corrientes es como sigue: 

... Diciembre31, ... 
2015 20M 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas y documentos por pagar comerciales corrientes: 
Fibratint S.A, (compañía relacionada) 
Odatex Cía.Ltda. (compañía relacionada) 
Tow To Top S.A, (compañía relacionada) 
Proveedores nacionales 
Proveedores extranjeros 

Subtotal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

183 
224 
397 

12 

816 

269 
234 
392 
33 
17 

945 

Otras cuentas y documentos por pagar corrientes: 
Accionistas (1) 
Otras cuentas por pagar 

Subtotal 

455 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

"455 

Total 1-271 24é 

(1) Corresponde a préstamo recibido de parte de los accionistas. Estos recursos fueron utilizados para 
realizar inversiones por un valor de US$455 mil. Ver Nota 6, 

1 1 . I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11.¡ Acíivosy pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

... Diciembre 3i , . .. 
2015 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Acfivos por impuesto corriente: 
Crédito tributario IVA 7 
Crédito tributario impuesto a la renta (Ver nota 12.3) 

Retenciones en la fuente recibidas 8 8 
Crédito tributario por ISD 157 187 

Total 172 12á zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar (1) 19 
IVA y retenciones IVA por pagar 8 19 
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 1̂  1 

Total _2S _2Q 
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NI C I2-81CC)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA JJ.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como 
sigue: 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Resultado según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 165 (81) 

Amortización de pérdidas tributarias (2) (41) 
Gastos no deducibles US 
Utilidad gravable 242 

Impuesto a la renta causado (1) 53 

Anticipo calculado (3) ^ 2 ^3 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 

(mayor entrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 y 3) .53  53. 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para cl impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnbución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de 
diciembre del 20151a Compañia posee pérdidas tributarias por amortizar por US$122 mil. 

( 3)  A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2015, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la renta un valor de 
US$43 mil; sin embargo, cl impuesto a la renta causado del año es de US$53 mil. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$53 mil equivalentes al impuesto 
a la renta. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2012 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2015. 

- 2 0-



]].3. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (195) (192) 
Provisión del añozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 53 53 
Pagos efectuados (23) (56) 

Saldos al fin del año (Ver Nota 11,1) (165) (195) 

Paeos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, y retenciones en la fuente del año. 

11.4. Impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en el Registro Oficial 407-3S, 
incluyendo aspectos relevantes relativos al reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos 
tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos 
y pasivos por impuestos diferidos, únicamente en los siguientes casos y condiciones, aplicables 
para la Compañia: 

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de 
realización del inventario, serán consideradas como no deducibles en el periodo en el que se 
registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podrá ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario. 

2. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso 
productivo del contribuyente, será considerado como no deducible en el periodo en el que se 
registre contablemente, sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podrá ser utilizado en eí momento en que se transfiera el activo o a la finalización de su vida 
útil. 

3. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 
pensiones jubilares patronales, serán consideradas como no deducibles en el periodo en el que se 
registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de 
recursos para cancelar la obligación por la cual se efectuó la provisión. 

4. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no corrientes mantenidos para la 
venta, no serán sujetos de impuesto a la renta en el periodo en el que se el que se registren 
contablemente, sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por estos conceptos, el cual 
podrá ser utÍlÍ7 .ado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoración haya 
generado una ganancia, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con 
ünpuesto a la renta. 

5. Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores, en los términos y 
eondiciones establecidos en la Ley y en el Reglamento 
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7/ .5.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Saldos del impuesto diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIC12zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.8l(a).(8) 

Los saldos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos por impueslos diferidos en relación a: 

Amortización de perdidas tributarias de años anteriores ^27 ,36 

Pasivos por impuestos diferidos en relación a: 

Propiedades, planta y equipo 212 224 

11.6. Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 
de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

Impuesto a la Renta 

• Ingresos Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 

• Deducibilidad de Gastos 

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
deducible. 
Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al £ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al país, 

*^ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
determinarán vía Reglamento. 

*^ No se considerarán deducibles los gastos de promoción y publicidad en alimentos 
hiperprocesados. El cnteno para definir tal calidad la establecerá la autoridad samtaria 
competente. 

>̂  Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes 
relacionadas, 

^ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras. 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

ISo 50 pennite la dcduaión por cl deterioro de activos intangibles con vida útil indefinida. 
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• Tarif a de Impuesto a la Renta zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo 
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante, la tarifa impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, acciomstas, beneficiarios o smiüaj'es, que sean 
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%. 

^ Se reforma la normativa relacionada al Impuesto Único para el sector bananero, 
estableciendo un impuesto que oscila entre 1.25% y 2%. 
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior 
pagarán la tanfa general prevista para sociedades previa la deducción de ios créditos 
tributarios a los que tenga derecho. 
El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el 
Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de c^i tal 
pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la 
inversión actuar como "sustituto" del contribuyente y efectuar la retención del impuesto. 
Se modifican los porcentajes de retención en la fuente de Impuesto a la Renta en los 
pagos que se efectúen por concepto de pagos de primas de cesión o reaseguros en el 
exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones: 

El 75% de las primas de cesión o reaseguros contratodos con sociedades sin 
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje señalado 
por la autoridad reguladora de seguros. 

El 50% de las primas de cesión o reaseguros contratados con sociedades sin 
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje señalado por 
la autoridad reguladora de seguros. 

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté 
constituida o ubicada en paraísos fiscales, por el pago se retendrá en la fuente sobre el 
100% de la prima. 

• Anticipo de Impuesto a la Renta 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en ta 
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NllF, tanto para el rubro 
del activo y del patrúnonio. 

*^ Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
increméntales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
destusados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 
Producción. 

Reformas al Código Orgánico de lu Producción Comercio E Inversiones 

• Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los 
contratos de inversión y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos 
siendo las principales las siguientes: 
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o Efectuar una inversión de USS I O0,0OO,ÍX)O 

o Contar con un infonne técnico del Ministerio del Ramo 

o Infomie del Procurador General del Estado 

o Autorización del Presidente de la República 

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES. 

• Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneración prevista para las 
industrias básicas y la deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación anual. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributari a del Ecuador 

ImpuestozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a h Salida de Divisas 

• Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán 
exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el 
Comité de Política Tributaria. 

• Se establece como hecho generador de! ÍSD cualquier mecanismo de extinción de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

Capital Social - A! 31 de diciembre dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2015 y 2014; el capital social autorizado consiste de 12,000 
acciones de US$1 valor nominal umtario. 

Reservas. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014; se posee una reserva legal deUS$6 mil y una reserva 
estatutaria por un valor de US$59 mi!. 

Resalta d os acum u i a dos - Al 31 de diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en resultados 
acumulados de US$104 mil, resultantes de la adopción por primera vez de las NIIF, 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se posee una reserva de capital de US$358 mil. 

Otros resultados intesrales - Al 3! de diciembre del 2015 y 2014, se reconocieron ajustes por 
superávit por revaluación de propiedades, planta y equipos. 

1 3 . I N G R E S O S P O R A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S 

Un resumen de ingresos por actividades ordinarias es como sigue: 

... Diciembre 31,... 2015 2014 
(en miles de U.S. dólaies) 

Ventas netas locales de bienes 660 2,898 
Prestaciones locales de servicios 6 10 
Exportaciones netas 58 116 

Total -JM 3.024 
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1 4 . O T R O S I N G R E S O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de otros ingresos es como sigue: 

,, Diciembre 31,.., 
2Q15 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Maquinaria, Equipos y Otros 3 
Ingresos no ordinarios (I ) 607zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 8 
Intereses ganados 12 4 
Venta de activos fijos _J0 ] 8 

Total élizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M 

(1) Corresponde principalmente al ingreso resultante por el ajuste a valor razonable de terreno y 
edificio por un valor de US$484 mil, Adicionalmente, incluye el efecto de reducciones y 
liquidaciones anticipadas que determina el cálculo actuarial por jubilación patronal al 31 de 
diciembre del 2015 por un valor de US$10S mil, producto de la salida de personal de la Compañía. 

1 5 . C O S T O D E V E N T A S 

Un resumen de costo de ventas es como sigue: 

... Diciembre3i,... 
2015 2014 

(en miles de US. dólares) 

Hil o 31 946 
Cubrecamas 330 659 
Cobijas 282 929 
Manteles 107 108 
Linea infantiles 80 158 
Otros 44 41 

Total Costos £24 2.841 

1 6 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

Un resumen de gastos administrativos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2015 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Gastos por beneficios a los empleados: 
Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Aporte a la Seguridad Social 
Honorarios profesionales y dietas 
Desahucio 

Subtotal 

28 
3 
6 

112 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
_5 

154 

17 
2 
3 

152 
1 

175 
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Gastos por depreciaciones 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAI 

Otros gastos: 
Transporte zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 1 
Gastos de viaje 1 
Suministros y materiales 2 
Mantenimiento y reparaciones 7 3 
Seguros y reaseguros 3 2 
Impuestos, contribuciones y otros 36 38 
IVA que se carga al gasto 1 18 
Cuentas incobrables 53 
Otros 8 5 

Subtotal 109 70 

Total 264 246 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 7 . T R A N S A C C I O N E S S I G N I F I C A T I V A S CO N COM PAÑ Í AS R E L A C I O N A D A S 

Las principales transacciones con compailias relacionadas, durante los años 2015 y 2014, se desglosan 
como sigue: 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Prestación de servicios administrativos: 

Odatex Cía. Ltda. 101 

Adquisición de bienes: 

Tow To Top S.A. 21ÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA á51 Prestación de servicios (tinturado): 

Fibratint S.A. _12 4^0 
Las transacciones de compras y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de 
una transacción libre entre partes interesadas y debidamente infonnadas. Las transacciones de 
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos. 

1 8 . C O N T I N G E N C I A S 

Al 31 de diciembre de 2015, a criterio de la Administración de la Compañia y de sus asesores legales, 
mantiene vigente el siguiente trámite que se considera como un activo contingente: 

La Compañía mantiene en proceso el trámite coirespondiente a la devolución del hnpuesto a la Salida 
de Divisas por un valor de US$128 mil; el trámite se encuentra en el siguiente status: 



Trámite # 
FechazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de 
Ingreso 

Mont o 
Solicitado 

iSD 

Valor  Estimado 
a Recuperar 

90% 

Fecha Tentativa 
de Resolución 

SRI 

117012015339015 16/10/2015 US$109 mil US$98 mil 30/03/2016 

117012015353939 30/10/2015 US$ 19 mil US$17 mil 30/04/2016 

Se estima que en el año 2016 se recupere el valor de US$115 mil que la Compañia consideraría como 
un saldo a favor (activo contingente). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 9 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E 
I N F O R M A 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 11 del 2016) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 

sobre l os estados financieros adjuntos. 

2 0 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Administración de JazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Comprnía y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. 
En opinión de la Administración de ia Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 


