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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de: 
PARIS QUITO S.A. 

1. He practicado la auditoría del Balance General de PARIS QUITO S.A. al 31 de 
Diciembre de 2000 y de los correspondientes Estados de Resultados, de Evolución 
de las Cuentas del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el año terminado en esa 
fecha. La preparación de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de la 

administración de PARIS QUITO S.A., siendo mi responsabilidad la de emitir una 
opinión sobre el contenido de dichos estados financieros, con base de los 
procedimientos de auditoria que he practicado. Los estados financieros al 31 de 
Diciembre de 1999 fueron sometidos al examen de otro auditor quien emitió una 
opinión sin salvedades en fecha Abril 30, 2000. 

2. Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas de esta disciplina, las cuales requieren que se lo planifique y realice con - 
el objeto de lograr certeza razonable de que los estados financieros están exentos 
de exposiciones erróneas o falsas, de carácter significativo. La auditoría 
comprende el examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que 
respaldan las cifras y de la información revelada en los estados financieros; así 
mismo, la auditoría incluye la evaluación de los principios de contabilidad 
observados por la administración de la Compañía y de las estimaciones de 
importancia formuladas para la presentación general de los mismos. Considero que 
la auditoría que he practicado provee de una base razonable para fundamentar 
dicha opinión. 

3. En mi opinión, los estados financieros que se acompañan presentan 

razonablemente, en todos los aspectos de importancia la situación financiera de 
PARIS QUITO S.A., al 31 de Diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones 
y Flujo de Fondos en Efectivo a esa fecha, de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad y con regulaciones vigentes, incluyendo las normas 
de Corrección Monetaria y de conversión a USD dólares al 31 de Marzo del 2000 
(NEC 17). 

4. En concordancia con regulaciones vigentes, y con la finalidad de establecer una 

base comparativa, la Compañía convirtió los estados financieros al 31 de Diciembre 
de 1999, originalmente expresados en sucres, sobre una base estimada y sobre los 
lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.



:5. Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al 

año terminado al 31 de Diciembre de 2000, de PARIS QUITO S.A., requerida por 
disposiciones vigentes, se emitirá por separado. 

Quito, Febrero 23 de 2001 

y 
E. Salvador $. 

tador Público Autorizado 

Lic. Prof. FNCE No. 1411 
Reg. Sup. de Cías No. SC RNAE No. 294 

  

   



ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja Bancos 

Cuentas por Cobrar 

Reserva Cuentas Incobrables 

Cías Relacionadas 

Otras Cuentas por Cobrar 

Inventarios 

Pagos Anticipados 

Cargos Diferidos 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Inversiones 
Propiedad Planta y Equipo 

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL DE ACTIVOS 

PARIS QUITO S.A. 

BALANCE GENERAL 

Al 31 de Diciembre de 2000 

(Expresado en USD. dólares) 

Año terminado en: 

NOTAS _31 Dic. 2000 31 Dic. 1999 

3 137.257,39  102.839,31 

4 100.143,14  190.039,30 

___ (3.731,99) (3.095,52) 
96.411,15 186.943,78. 

OS 128.418,90 

1.517,33 8.778,29 
_ 103.928,48  324.140,97. 

5 1.044 524,98 441.666,86 
6 112.093,08 9.103,22 
7 10.123,84 15.118,19 

1.407.927,77 _ 892.868,55. 

2.601,40 2.601,40 

__608.619,67 _ 678.060,53 
- 5611.221,07  680.661,93 

2.019,148,84 1:573.630,48 

co
 

00
 

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS 

FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTAS 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por Pagar: 

Proveedores 

Compañías Relacionadas  * 10 

Provisiones Sociales 

Impuestos por Pagar 

Proveedores Extranjeros 11 

Obligaciones por Pagar C/Plazo 11 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CIRCULANTE 

Jubilación Patronal 

TOTAL PASIVO NO CIRCULANTE 

TOTAL PASIVOS 

CONTINGENCIAS 12 

CAPITAL Y RESERVAS 13 

Capital Social 

Reservas: 

Legal y Facultativa 

Revalorización Patrimonio 

Reexpresión Monetaria 

Resultados acumulados: 

Pérdida años anteriores 

Utilidad del Ejercicio 

TOTAL CAPITAL Y RESERVAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Año terminado en: 

31 Dic. 2000 31 Dic. 1999 

8.266,16 11.387,04 
375.918,10 61.719,73 

1.884,04 1.194,44 
8.139,73 

646.250,58  365.962,69 
145.296,02  339.095,27 

1 185.754,63  779.359,17 

12.796,37 12.796,37 
12.796,37 12.796,37 

1.198.551,00__ 792.155,54 

12.400,00 12.400,00 

32.624,23 33.446,22 
332.794,23 

_274.671,63  834.141,85 
.640.090,09  867.588,07. 

(86.213,13) (107.759,68) 
254 320,88 21.546,55 

- 168.107,75 (86.213,13) 
820.597,84  781.374,94 

2.019 148,84_ 1,573.530,48_



  

PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

Al 31 de Diciembre de 2000 

(Expresado en USD. dólares) 

31 Dic. 2000   NOTA 

INGRESOS 
Ingresos por Ventas 

Menos: Costo de Producción y Ventas 14 

Utilidad en Ventas 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos de Ventas 

Gastos de Administración 

UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIÓN 

OTROS INGRESOS 
Resultado por Exposición a la Inflación 

Otros 

OTROS EGRESOS 

Gastos Financieros 

Otros 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

PROVISIONES FINALES 
15% Participación a trabajadores 

25% Impuesto a la Renta 

10% Reserva Legal 

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS FORMAN 
PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 Dic. 1999 

(4.109.990,81) (2.311.181,00) 
  

  

3.357.383,69  1.768.223,79 

(752.607,12)  (542.957,21) 

21.349,99 18.539,84 

400.115,30 139.480,46 
421.465,29 158.020,30   
(331.141,83) 

(23.004,52) 
(105.320,78) 

(384.936,91) 

  

  

  

  

  

  

(128.325,30)  (144.875,56) 

49.974,85 65.919,79 
155.171,40  442.346,13 
205.146,25 508.265,92 
(254.320,88) (21.546,55) 

38.148,13 3.231,98 
43.266,55 2.747,18 
16.202,07 1.556,73 
97.616,75 7.535,89 

(156.704,13) (14.010,66)    



PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO 
Al 31 de Diciembre de 2000 
(Expresado en USD. dólares) 

    

    
  

  
  

        
  

  

Descripción Capital Reservas Revaloriz. Reexpresión Utilidad y/o Pérdida TOTAL 

Suscrito Legal | Facultativa | Patrimonio Monetaria | Acumulada | del Ejercicio 

SALDO A DICIEMBRE 31 DE 1999 310.000.000 57.515.576 731.450.189 3.895.252.594 1.954.032.259 (585.470.202) 420.696.319  6.783.476.735 

Trans a pérdidas acumuladas 420.696.319 (420.696.319) 0 
Provisión 15% Trabajdores y 21% Imp Renta (154.298.884) (154.298.884) 
Provisión a Reserva 26.639.744 (26.639.744) 0 
Correción Monetaria del Patrimonio a marzo 1.638.692.940 1.638.692.940 
Correc Monetaria Patrimonio por Brecha a Dic/99 3.137.299.490 (3.137.299.490) 0 
Ajuste de Brecha de Ene-Mar del Patrimonio (351.389.539) (351.389.539) 

Correc de Brecha a Dic/99 A.F 7.611.557,194 7.611.557.194 
Ajuste de Brecha del Patrimonio a Dic/99 438.500.640 (438.500.640) 0 

Ajuste del Patrimonio por Inflación (192.103.312) (192.103.312) 
Ajuste Ene a Mar/00 Pérdida Acumulada 43.736.593 43.736.593 

310.000.000 84.155.320 731.450.189 8.319.855.485 6.866.790.603 (932.579.870) O 15.379.671.727 
Conversión de sucres a dólares a 25000 c/d 12.400,00 3.366,21 29.258,01 332.794,22 274.67162 (37.303,19) 0,00 615.186,87 

Pago dividendos a Accionistas (9.590,31) (9.590,31) 

Diferencia en cambio (39.319,60) (39.319,60) 
Utilidad del Ejercicio 
SALDOS A DICIEMBRE 31 DEL 2000 12.400,00 

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS 
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

254.320,88 254.320,88 
3.366,21 29.258,01 332./94,22 274.67162 (86.213,10) 254.320,88 820.597,84 

 



PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS 

Al 31 de Diciembre de 2000 

(Expresado en USD. dólares) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
Movimiento de fondos que no requieren de: 

Fondos en efectivo: 

Depreciaciones 

Amortizaciones 
Ajuste de Resultados por expos. a la inflación 

Ajuste por diferencial cambiario 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

a) Disminución de activos 
Cuentas por cobrar varias 

Cuentas por cobrar a relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

b) Aumento de activos 
Pagos anticipados 

c) Disminución de cuentas por pagar 

Proveedores 

d) Aumento de cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 

Provisiones sociales 

Impuestos 

FONDOS NETOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

FONDOS EN EFECTIVO 
  

  

  

  

  

  

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Disminución de obligaciones por pagar 

Aumento neto de inventarios financ. por proveedores 

AUMENTO NETO DE FONDOS EN EFECTIVO 

Fondos disponibles al iniciar el ejercicio 

Fondos disponibles al finalizar el ejercicio 

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS 

FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

Aumentan Disminuyen NETO 

254.150,13 

69.440,86 

4.994,35 

23.004,52 

191.456,89 

74.435,21 214. 461,41 — (140.026,20) 

90.066,91 

128.418,90 

1.260,96 

102.989,96 

3.120,88 

314.198,37 

689,60 

8.139,73 

542.774,47 106.11084 —436.663,63 

550.787,56 

193.799,25 

322.570,23 

516.369 48 —(516.369,48) 

34.418,08 

__102.839,31 
137.257,39



PARIS QUITO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO 

El 31 de Diciembre de 2000 

(Cantidades expresadas en US dólares, 
a no ser que se indique expresamente) 

NOTA 1 - IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA: 

PARIS QUITO S.A., es una Compañía establecida al amparo de las leyes del Ecuador, 
su objetivo social es la realización de toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles, 
especialmente los relacionados con el proceso industrial de lana y fibras sintéticas. Podrá 
intervenir como socio en la formación de toda clase de sociedades y Compañías y realizar toda 
clase de actos, contratos y operaciones permitidas por la Ley que sean acordes con su objeto 
social y necesarios y convenientes para su cumplimiento. 

El Capital de la Compañía es de US$. 12.4000 dividido en 12.400 acciones de US$. 1,00 cada 
una. La duración de la Compañía es de 100 años desde el 2 de Diciembre de 1996. 

Con la finalidad de garantizar la calidad y continuidad de su producción a futuro, la Compañía 
ha establecido vinculación para el uso estable y permanente de las instalaciones y facilidades 

técnicas de las siguientes Compañías: 

ODATEX CIA. LTDA. 
SPINOTEX S.A. 
TOW TO TOP TEXTILES S.A. 
FIBRA TINT S.A. 

mediante compromisos mutuos de realización de los procesos de su producción y del uso 

exclusivo de los centros de producción de esas Compañías. 

NOTA 2 - PRINCIPALES PRACTICAS Y POLÍTICAS CONTABLES: 

a) Preparación de los Estados Financieros: 

La Compañía prepara sus estados financieros sobre bases de acumulación de los 
costos históricos vigentes al momento en que ocurrieron las transacciones. Los estados 
financieros, que se extraen de sus registros contables llevados en un sistema 
computarizado, fueron ajustados por efecto de la dolarización como se detalla a 
continuación: 

l. CORRECCIÓN MONETARIA Y CONVERSIÓN A DÓLARES USA 
En concordancia con Regulaciones vigentes (Norma Ecuatoriana de Contabilidad - 

NEC 17) la Compañía culminó el proceso de Corrección Monetaria de sus activos y 

pasivos y convirtió sus Registros y Estados Contables a dólares USA, con fecha 

Marzo 31 del 2000. Los efectos de ese proceso de conversión a US dólares sobre 

las cuentas del Balance fueron los siguientes: 
-7-



1a). 

1b). 

1c). 

1d). 

1e). 

1f. 

19). 

th). 

Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a una tasa de cambio fija 
de S/. 25.000,00 por cada dólar. 

Las Propiedades, Mobiliario y Equipos se sometieron a un proceso de 

Corrección Monetaria en sucres sobre bases establecidas por la NEC 17, y 
buscando alcanzar un valor deflectado tanto por inflación como por 
devaluación antes de ser convertidos a dólares USA a tasas vigentes (S/. 
25.000,00 por cada dólar USA). 

La cuenta patrimonial de RESERVA POR REVALORIZACIÓN DEL 
PATRIMONIO muestra la acumulación por Corrección Monetaria del CAPITAL 
Y DE LA RESERVA LEGAL, cuyos importes nominales fueron convertidos a 

dólares para mantener la base legal de proporcionalidad y garantizar los 
derechos de participación originales de los accionistas. 

La cuenta de REEXPRESIÓN MONETARIA contiene el importe resultante de 
la Corrección Monetaria de cuentas de activos y pasivos que estuvieron 
expuestos a los efectos de inflación y devaluación y fueron sometidos al 
proceso de Corrección Monetaria en forma previa a su conversión a dólares. 

La cuenta de REEXPRESIÓN MONETARIA muestra, así mismo, la 
contrapartida de la corrección de cuentas patrimoniales acumuladas en la 
cuenta de RESERVA POR REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO, siendo, 
su saldo neto remanente, el resultante del proceso de Corrección Monetaria 
de activos y pasivos y de cuentas del patrimonio, incluyendo las utilidades 

acumuladas. 

La cuenta de Utilidades de Ejercicio Anteriores muestran los montos 
actualizados de esas acumulaciones, que fueron sometidos al proceso de 

corrección Monetaria en forma previa a su conversión a dólares. 

La cuenta de RESULTADOS POR EXPOSICIÓN A LA INFLACIÓN, en el 
estado de Resultados, muestra el ajuste de la Corrección Monetaria de 

activos y pasivos correspondiente al período Enero - Marzo 2000, que ha sido 
segregado como una ganancia (o pérdida) realizada en concordancia con 
disposiciones legales vigentes (NEC 17) y con ajuste a criterios de la 
Corrección Monetaria integral de los estados financieros (Ver Nota 15). 

Los saldos de las cuentas de Resultados en sucres, al 31 de Marzo 2000, 
fueron convertidos a dólares USA a S/. 25.000 por cada dólar, en 

concordancia con regulaciones vigentes (NEC 17). 

b) Inventarios: 

Las compras de materia prima, suministros y materiales se registran al costo de 

adquisición; los inventarios finales se valorizan en base de las últimas facturas de 

compra, en cumplimiento de las regulaciones de Corrección Monetaria, sin que estos 

ajustes representen un excedente del valor de mercado. 

Los inventarios en tránsito se mantienen en cuentas de acumulación, en tanto la 

mercadería se halla en bodega, y se valoran al costo de la factura del proveedor, más 

los gastos relacionados con la importación.



c) 

d) 

e) 

Propiedad, planta y equipos: 

Estos activos se muestran al costo de adquisición (o de conversión a dólares luego de 
corrección monetaria), menos la correspondiente depreciación acumulada. 

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida útil o incrementan la capacidad de los 

activos fijos son capitalizados y los desembolsos normales por mantenimiento o 
reparaciones son cargados a gastos. La depreciación de los activos se registra por el 

método de línea recta con cargo a los gastos del período, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 

estimada. 

Cuando se vende o se retira un activo, el valor actualizado y la depreciación acumulada 
se descarga de las cuentas correspondientes y el resultado de dichas transacciones se 

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a 
operaciones del año y las mejoras o renovaciones importantes se capitalizan. 

Participación de los trabajadores en las utilidades: 

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes, la Compañía reconoce una 
participación del 15% de sus Utilidades Netas, antes de la estimación del Impuesto a la 
Renta, la misma que se registra como una provisión con cargo a los resultados del 

ejercicio corriente. 

impuesto a la Renta: 

De acuerdo con la Ley de Impuesto a la Renta, la utilidad impositiva de la Compañía 
está gravada a la tasa del 25% (15% en 1999). Dicho impuesto se registra con cargo a 

las utilidades del ejercicio económico corriente. 

Reserva Legal: 

La Ley de Compañías exige que las Sociedades Anónimas transfieran a Reserva Legal, 
de las utilidades líquidas de cada ejercicio económico, un porcentaje no menor del 10% 

de las mismas, hasta que ésta represente, por lo menos, el 50% del Capital Social 
Pagado. Dicha reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en 
operaciones. Dicha reserva debe ser reintegrada, si después de constituirse, resulta 

disminuida por cualquier causa.



NOTA 3 - CAJA BANCOS 

Los saldos de este rubro se indican a continuación: 

  

31 Dic. 2000 
Caja 23.635,52 

Bancos moneda nacional 113.621,87 

137.257,39 

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Las cuentas y documentos por cobrar se detallan a continuación: 

” 31 Dic. 2000 
Clientes nacionales 21.259,86 

- Clientes extranjeros 78.883,28 

100.143,14 
Provisión cuenta incobrables (3.731,99) 

ty NOTA 5 - INVENTARIOS 

El rubro está compuesto por: 

31 Dic. 2000 
Productos terminados 160.457,79 
Material de empaque 49.358,15 

Repuestos 14.137,93 
Productos en proceso 672.024,25 

Materia prima en tránsito 6.845,60 

Repuestos en tránsito 276,55 
Activo fijo en tránsito 141.424,71 

1.044.524,98 

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS 

tb El saldo de US$ 112.093,08 a diciembre del 2000 se constituye mayormente por anticipo de 

_ impuesto a la Renta (Retenciones), por Crédito Tributario por exportaciones según 
? disposiciones legales del 18 de Noviembre de 1999 (R.O. 321). 

7 31 Dic. 2000 

Retenciones 5.567,01 

Crédito Fiscal IVA de Expotación 45.032,52 
Crédito Fiscal por IVA en Ventas 59.855,55 

Seguros 1.638,00 
112.093,08 
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS 

Esta cuenta registra las adecuaciones o reparaciones que se realizan en planta y que se 
van amortizando anualmente cuyo saldo es: 

31 Dic. 2000 

Activos diferidos 24.971,74 

Amortización 14.847 90 

10.123,34 

NOTA 8 - INVERSIONES 

Corresponde a la participación obligatoria en Acciones de la Empresa Electroquito como gran 

consumidor, cuyo saldo es de US$ 2.601,40 

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Estos rubros se integran de la siguiente forma: 

  

  

  

Costo de Depreciación NETO AL: 

Cuentas Adquisición Acumulada 31 Dic. 2000 31 Dic. 1999 

Terreno Cumbaya 6.226,76 6.226,76 6.226,76 

Construcciones en curso 10.087,79 10.087,79 2.655,92 

Edificios 486.182,36 (143.391,78) 342.790,58 365.973,86 

Instalaciones en edificios 5.863,59 (4.118,22) 1.745,37 2.526,73 

Mauinaria y equipos 635.994,13 (399.025,54) 236.968,59 287.052,81 

Muebles y enseres 15.975,75 (11.800,30) 4.175,45 5.838,57 

Vehículos 1.200,00 1.200,00 
Equipo de oficina 885,31 (866,63) 18,68 146,81 

Equipo electrónico 4.897,33 (3.473,85) 1.423,48 1.367,60 

Pozo de agua 15.934,24 (11.951,27) 3.982,97 6.271,47 

TOTAL _ 1.183.247 26 (574.627,59) 608.619,67 678.060,53 
  

  

NOTA 10 - COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El saldo de estas cuentas lo integran: 

31 Dic. 2000 

Spinotex S.A. 7.664,42 

Fibratint S.A. 847,08 

Odatex Cía. Ltda. 183.855,41 

Tow To Top S.A. 183.551,19 
375.918,10 

  

-11-



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGAR 

Estas cuentas están conformadas de la siguiente manera: 

  

  

  

  

Neto al 

% Interés Corto Plazo Largo Plazo Interés 31 Dic. 2000 

Enmanuel H. Lepoutre 145.296,02 145.296,02 

Solutia 15.286,82 15.286,82 
Sudamericana de Fibras 161.782,72 161.782,72 

Bayer Faser 240.518,40 240.518,40 
Celulosa y derivados 61.707,36 61.707,36 
East Shore Investment In 16 159.332,40 7.62288  — 166.955,28 

145.296,02  638.627,70 7.622,88  791.546,60 

- Todas las operaciones crediticias corresponden al otorgamiento del crédito de proveedores a 

corto plazo (entre 90 y 150 días) para financiar el abastecimiento de materia prima. Si se paga 

dentro del plazo no se devenga el pago de intereses y se obtiene descuentos por pronto pago. 

Si acaso se excede el plazo de pago se devengan tasas de interes de vigencia internacional 

(PRIME), excepto, lo inidcado para EAST SHORE INVESTMENT INC. 

e 
NOTA 12 - CONTINGENCIAS 

a) Situación Tributaria: 
La Compañía no ha sido sometida a Revisiones Fiscales, y, en concordancia con disposiciones 
legales vigentes, sus declaraciones por los años 1998, 1999 y 2000 podrían ser revisaddas 
por delegados del Servicio de Rentas Internas. Si por efecto de esas revisiones, si llegan a 

efectuarse, la Compañía tuviera que pagar reconsideraciones de Impuestos, tales pagos 

afectarán las Reservas Patrimoniales de la Compañía. 

NOTA 13 - CAPITAL Y RESERVAS 

Se muestra a continuación el valor en libros de las acciones de la Compañía: 

  

31 Dic, 2000 31 Dic. 1999 

Capital Social Pagado 12.400,00 12.400,00 
Número de Acciones (nominat. y ordin.) 12.400,00 12.400,00 

Valor Nominal por Acción 1,00 1,00 

Reservas Acumuladas 808.027,09 768.974 94 

Valor Proporcional a cada acción 65,16 62,01 

Capital más Reservas 820.427,09 781.374,94 

Valor Proporcional a cada acción 66,16 63,01 
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NOTA 14 - COSTOS DE PRODUCCIÓN 

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 

inventario Inicial 233.946,96 

importaciones - Compras 3.493.470,97 

Inventario Final (3.055.393,68) 
672.024,25 

INVENTARIO SUMINISTROS Y MATERIALES 
Inventario Inicial 14.167,17 

Compras 188.646,86 
inventario Final (49.358,15) 

153.455,88 

INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS 

inventario Inicial 81.226,00 

Mano de Obra Directa 82.316,89 

Carga Fabril - Materia Prima 2.528.818,66 
Inventario Final (160.457,79) 

2.531.903,76 
3.357 383,89 

NOTA 15 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 

El saldo se desglosa de la siguiente manera: 

  

DEBITOS CREDITOS SALDOS 

Activos Fijos 93.059,36 

Dep. acumulada activos fijos 24.497,37 

Utilidades acumuladas 5.934,67 

Cuentas Patrimoniales 51.492,14 
  

75.989,51 98.994,03 (23.004,52) 
  

NOTA 16 - CONCILIACION DEL FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

RECURSOS EN EFECTIVO 
  

  

  

  

Aumentan Disminuyen NETO 

MOVIMIENTO DEL EFECTIVO DE 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Ventas netas 4.097.067,76 
Costo de ventas 2.842.191,13 

Gastos administrativos 391.285,97 
Gastos de venta 21.349,99 

Ingresos varios 105.150,03 

Egresos varios 205.146,25 
4.202.217,79  3.459.973,34 742.244, 45 

Menos: disminución por diferencial cambiario (191.456,89) 
FONDOS NETOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION 550.787,56 
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