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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de Paris Quito S.A.: 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Paris Quito S.A. que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la sección “Fundamentos de la 
opinión con salvedades” de nuestro informe, los referidos estados financieros presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Paris Quito S.A. al 31 de diciembre del 2017, 
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 

Fundamento de la opinión con salvedades 

+ — Durante el año 2015, la Compañía clasificó sus inmuebles hacia el grupo de activos no corrientes 
mantenidos para la venta; en razón de que existió la intención por parte de la Administración para la 
venta inmediata de estos activos. Al momento de la clasificación como activos no corrientes 
mantenidos para la venta, la Compañía no disponía de información suficiente para determinar la 
valoración adecuada, sea al menor de su importe en libros o su valor razonable menos gastos de 
venta. Debido a que la venta se perfeccionó en el año 2017, no nos es posible determinar si la 
utilidad generada por mencionada venta es razonable, así como el consiguiente resultado del 
ejercicio al 31 de diciembre de 2017 por US$2.4 millones. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro 
informe. Somos independientes de la Compañía, y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
conformidad con los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión 

Asuntos de énfasis 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía no tiene operaciones significativas, razón por la cual no hemos 
podido obtener la certeza sobre su continuidad futura, toda vez que ha liquidado la mayoria de sus activos 
y pasivos. 

Responsabilidades de la administración en relación con los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del 

control interno determinado por la administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración de la 
capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, las 
Cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negoer 
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marcha, excepto si la administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus 
Operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

La administración de la Compañía, es responsable de la supervisión del proceso de información 
financiera. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 
de incorrección material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente, que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoría. También: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erróneas materiales en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y realizamos los procedimientos de auditoría para 
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de 
fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusión, 
falsificación, omisiones intencionales, distorsión o la anulación del control interno. 

+ — Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría, con el fin de diseñar los 

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

+  Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las revelaciones realizadas por la Administración. 

+ — Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administración de las 

bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no 
relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de 
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra 
opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la 
Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

+  Evaluamos la presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un 
modo que expresen una presentación razonable. 

Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados significativos de 
auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante 
nuestra auditoría, si las hubiere.  



Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios 

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el país, nuestro informe sobre el cumplimiento de 
obligaciones tributarias, por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 se emitirá por separado; hasta 
el 31 de julio de 2018. 
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PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en miles de U,S. dólares) 

  

  

Diciembre 31, 

ACTIVOS Notas 2017 2016 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes 103 79 

Cuentas por cobrar comerciales $ 404 451 

Otras cuentas por cobrar - 1 

Activos por impuestos corrientes 6 - 4 

Activos financieros corrientes 7 5,260 2.104 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 - 3.361 
Total activos corrientes 5.767 6.000 

TOTAL 5.767 6.000 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales - 4 

Otras cuentas por pagar 2 7 

Ingresos diferidos 9 - 2.610 

Pasivos por impuestos corrientes 6 4 30 

Total pasivos corrientes 6 2.651 

PATRIMONIO: 11 

Capital 12 12 
Reservas 64 64 

Resultados acumulados 2.370 (42) 

Otros resultados integrales 3.315 3.315 

Total patrimonio 5.761 3.349 

pa y O AA 

Ver notas a los estados financieros 

Thomas tre da 
Representante Legal Contadora    



PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 
MARGEN BRUTO 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
G initalivos 

Gastos de ventas 
Gastos financieros 

Total gastos 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

Impuesto a la renta corriente 

Impuesto a la renta diferido 

12 2.539 

13 1 

2.528 

2.437 

6 (24) 

750 
725 
25 

260 

268 

243 

61) 
185 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 2.413 (89) 

Ver notas a los estados financieros 

  

E (mu 
Thomas Lepoutre CEabnfpMetranda 

Representante Legal Contadora 
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PARIS QUITO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2017 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 60 
Pagado a proveedores y empleados (132) 

Intereses pagados 

Impuesto a la renta (24) 

Otros ingresos, neto 166 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 70 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Recibido por venta de activos no corrientes 3.110 

Inversiones en activos financieros (3.156) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (46) 

BANCOS: 
Incremento (Disminución) neto durante el año 24 

Saldos al comienzo del año 79 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 103 

2.355 
(1.124) 

(46) 
132 

1.362 

212 

(1.425) 

(63) 
142 

  

 



PARIS QUITO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 31 de octubre de 1958, con el objeto entre otros, de dedicarse a la 
fabricación y comercialización de productos textiles, especialmente la fabricación de sustancias y 
productos químicos. 

La constitución de la Compañía fue aprobada por la Superintendencia de Compañías según 
Resolución No. 93.1.1.1.2254 del 19 de noviembre del 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 1 
de diciembre de 1993. 

2. POLÍTICAS CONTABLES RELEVANTES 

2.1 

2.2 

23 

2.4 

2.5 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor 
razonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y 
préstamos y partidas por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 
a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento son activos financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, y 
fechas de vencimiento fijas, que la Companía tiene la intención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial a su valor 
razonable, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.5.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos 
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su 

e 

 



2.6 

2.7 

valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de 
la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor. 

2.5.3 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados 
(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transacción y otras primas o 
descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de 

la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

2.5.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados por deterioro 
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estará 
deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno o más eventos 
posteriores al reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectación en 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina 
contra la cuenta de provisión. 

2.5.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Companía dará de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de 
activos para su disposición, se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros 
es recuperable a través de una operación de venta en el corto plazo, y no mediante su uso 
continuo. 

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposición) clasificados como 
mantenidos para la venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razonable de 
los activos menos los costos de ventas. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.7.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes 
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no 
deducibles. 

2.7.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y 
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.



2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Companía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de 
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.10 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran en el periodo en el que se conocen. 

2.11 Normas nuevas y normas revisadas, efectivas en el año actual - La Compañía no espera que 
las siguientes normas nuevas y revisadas, tengan un impacto significativo sobre los estados 
financieros: 

+ Clasificación y Medición de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIF 2). 

+ Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos 
Conjuntos (Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28). 

+ Iniciativa de Revelación (Enmienda a la NIC 7). 

+ Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas 
(Enmienda a la NIC 12). 

2.12 Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y 
revisadas que se mencionan a continuación, son aplicables a los períodos anuales que 
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en 
la preparación de los estados financieros adjuntos: 

  

La NIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos 
de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza 
las actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINIF 13 

“Programas de Fidelización de Clientes”, 

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2018. Su adopción anticipada es permitida. 

La Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante 
de la aplicación en la NIIF 15. La Compañía no realizó una adopción anticipada de esta 

norma. 

 



. Financi 

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición”. La NIIF 9 incluye guías revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y 
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las 
guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 
39. 

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2018, con adopción anticipada permitida. 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 
aplicación de la NIIF 9. La Compañía no realizó una adopción anticipada de esta norma. 

+  NUF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un 
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo 
que representa su obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de 
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece 
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continúa clasificando los arrendamientos 
como financieros u operativos. 

La NIIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - 
Arrendamientos, CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC- 
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las 
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento. 

La NITF 16 es efectiva para períodos anuales que inician en o después del | de enero de 
2019. Se permite adopción anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de 
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicación 
inicial de NIF 16. 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 
aplicación de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerá del método de transición 
elegido, de la extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el 
reconocimiento de éstas excepciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la 
Companía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 



4. 

3.1 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipos - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual son realizadas por la Administración de la Compañía en base a los 
patrones de utilización de cada tipo de activos. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

lem Vida úti 

Maquinaria y equipo 10 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la misma. 

La Administración tiene a su cargo la administración de riesgos. La Administración identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las unidades operativas. 

4.1. 

4.2. 

4.3. 

Riesgo de Mercado 

4.1.1, 

4.1.2. 

4.1.3, 

Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compañía, se las realiza en U.S. 
dólares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no está expuesta al riesgo 
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dólar de los Estados Unidos de América. 

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compañía está expuesta 
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los 
instrumentos financieros de inversión que adquiere. Sin embargo, este riesgo está 
cubierto por la metodología empleada, basada en el monitoreo constante y valuación 
realizada por la Administración. 

Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la 
Compañía son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado 
nacional. La Compañía no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas 
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que 
reconocer intereses son fijas. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periódico de su cartera, y 

la calificación previa de sus clientes objeto de crédito. 

Riesgo de liquidez - La Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez, 
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos 
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

 



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

  

+». Diciembre 31,... 

2017 2016 
...(en miles de U.S. dólares)... 

Cuentas por cobrar locales - 16 

A) 404 436 

Subtotal (1) 404 452 

(-) Deterioro de cuentas por cobrar - (Mm 

Total 404 451 
    

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuentas por cobrar por concepto de reembolsos por 
pago de consumo de agua, alquiler y compra de maquinaria a Fibratint S.A. por un valor de 
US$167 mil y a Tow To Top S.A. por US$237 mil. 

IMPUESTOS 

6.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

.:» Diciembre 31,... 

2017 2016 
«(en miles de U.S. dólares)... 

Activas por impuestos corrientes: 

Retenciones recibidas de Impuesto a la Renta - 4 

Total E 4 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la Renta por pagar 4 E 

Impuesto al Valor Agregado - IVA e 30 

Total 4 30 
    

6.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue:  



+». Diciembre 31,... 

2017 2016 
...(en miles de U.S. dólares)... 

  

Utilidad (Pérdida) según estados financieros antes de 
pacto 2.437 (243) 

Ingresos exentos (2.359) a 

Amortización de pérdidas tributarias (3) (22) a 
Gastos no deducibles 9 141 

Utilidad gravable 65 (102) 

Impuesto a la renta causado (1) 14 - 

Anticipo calculado (2) 24 31 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 24 31 
(mayor entre 1 y 2) 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. No obstante, la tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una participación 
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 25% 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de 
acuerdo a lo indicado en el reglamento, 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta un valor que 
asciende a US$24 mil, neto del descuento sobre la última cuota del anticipo establecida en el 
Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. El impuesto a la renta causado del 
año es de US$14 mil. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$24 mil 
equivalentes al impuesto a la renta mínimo. 

(3) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y por 
tanto son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2015 al 2017. 

6.3. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue:  



2017 2016 
...(en miles de U.S. dólares)... 

Saldo inicial (4) (165) 

Provisiones del año 24 31 

Recuperación crédito tributario ISD - 157 

Pagos efectuados (1) (16) 27) 

Saldo final 4 (2 

6.4. 

6.5. 

(1) Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y dinero en 
efectivo. 

Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas 
emitió la Resolución No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al 
SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren superiores 
a USSI15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

Tal como se detalla en la Nota 10, las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2017, no superaron los importes acumulados antes mencionados, por lo cual 
no requiere la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

Cambios tributarios relevantes para el período 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017, 
mediante Registro Oficial 150, se promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economía y Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera; 
en la cual se establece, entre lo mas relevante: 

+ Un incremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes 
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades 
establecidas en relación a la participación accionaria determinadas en la Nota 7.2 (1). 

+ Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la 
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversión de utilidades; excepto para 
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de 50% de 
componentes nacionales en su proceso de producción. 

+ Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cálculo del anticipo de impuesto a la 
renta. 

7. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

Un detalle de activos financieros es como sigue: 

 



+... Diciembre 31,... 

2017 2016 

.. (en miles de U.S, dólares)... 

Inversiones en Diners Club del Ecuador S.A., con 

vencimientos en junio y julio 2017 y una tasa de - 1.709 
rendimiento de 6.7% 

Inversiones en Diners Club del Ecuador S.A., con 

vencimientos en agosto 2017 y una tasa de rendimiento - 384 
de 5.95% 

Inversiones en Diners Club del Ecuador S.A., con 

vencimientos en febrero 2018 y una tasa de rendimiento 1.786 
de 5.15% 

Inversiones en Diners Club del Ecuador S.A., con 

vencimientos en febrero 2018 y una tasa de rendimiento 454 
de 3.2% 

Inversiones en Banco Pichincha, con vencimientos en 500 
septiembre 2018 y una tasa de rendimiento de 5.75% 

Inversiones en Morgan Stanley Bank 1.352 - 

Inversiones con Accionistas 1.133 - 

Intereses ganados 35 11 

Total 5.260 2.104 

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

Un detalle de activos no corrientes mantenidos para la venta es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2017 2016 
«(en miles de U.S. dólares)... 

Terrenos - 1.099 

Edificios - 2.262 

Tota Z. —_   

Con fecha 20 de junio de 2017, se perfeccionó la escritura pública de compraventa de los inmuebles 
de propiedad de la Compañía, ubicados en la calle Francisco de Orellana El- 167 y Salinas 
(Cumbayá) 

INGRESOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a anticipos recibidos de clientes por US$2.6 millones, 
los cuales fueron entregados como anticipo para la futura negociación y venta de los inmuebles 
detallados en la Nota 8. Tales recursos obtenidos en el año 2016, fueron utilizados para realizar  



inversiones en pólizas de acumulación por un valor de US$2 millones en el 2016 y US$5 millones 
en el 2017 (Ver Nota 7). 

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan como sigue: 

  

2017 2016 

.. (en miles de U.S. dólares)... 

Gasto por servicios - 32 

Ventas de bienes 57 453 

Los saldos con compañías relacionadas, se detallan como sigue: 

+... Diciembre 31,... 

2017 2016 
..(en miles de U.S. dólares)... 

Cuentas por cobrar relacionadas (Ver Nota 5) : 

Fibratint S.A. 168 198 

Tow To Top S.A. 236 238 

Total cuentas por cobrar relacionadas 404 436 
    

Las transacciones de compra y venta entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de 
una transacción libre entre partes interesadas y debidamente informadas. Las transacciones de 
préstamos se han realizado sin acuerdo de pago de intereses y sin vencimientos definidos. 

11. PATRIMONIO 

1.1 

11.2, 

11.3. 

1.4 

Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizado y emitido consiste 
en 12,400 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y 
de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente; transferidos a 
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

Resultados acumulados por adopción de NIIF - Al 1 de enero del 2011, se reconocieron 
ajustes en utilidades retenidas de USS104 mil resultantes de la adopción por primera vez de 

las NIF. 

10 

 



11.5. Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se reconocieron 
principalmente ajustes por el valor de realización de sus activos no corrientes mantenidos 
para la venta. 

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue: 

.». Diciembre 31,... 

2017 2016 
.. (en miles de U.S. dólares)... 

Ventas netas locales de bienes (1) 12 511 

Prestaciones locales de servicios - 30 

Otros ingresos (2) 2.527 209 

Total 2.539 750 

(1) Corresponde principalmente a la venta de bienes realizada a sus compañías relacionadas 
Fibratint S.A. y Tow To Top S.A. (Ver Nota 10). 

(2) Un detalle de otros ingresos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2017 2016 
.. (en miles de U.S. dólares)... 

Ingresos no ordinarios 15 139 
Intereses ganados 154 50 
Utilidad en venta de PPE (a) 2.358 20 

Total 2.527 209 
  

(a) Con fecha 20 de junio de 2017, se perfeccionó la escritura pública de compraventa de los 

inmuebles de propiedad de la Compañía, ubicados en la calle Francisco de Orellana El- 167 
y Salinas (Cumbayá). El precio de venta acordado es de US$5.7 millones, con un costo de 
3.4 millones y una utilidad de US$2.3 millones. 

13. COSTO DE VENTAS 

Un detalle de costo de ventas es como sigue: 

1L> 

 



... Diciembre 31,... 

2017 2016 
.. (en miles de U.S. dólares)... 

Costo por venta de bienes (1) - 675 

Otros costos 11 50 

Total 11 725 
    

(1) Corresponde a producto terminado, principalmente cubrecamas, cobijas, manteles, líneas 
infantiles entre otros. 

14. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2017, a criterio de la Administración de la Compañía y de sus asesores 
legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra índole 
significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente. 

15. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 25 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. 
En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 

  

e A 
Thomas Lepoutre 

Representante Legal Contadora 
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