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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Instituciones financieras locales:
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Internacional S.A.
Banco de la Produccién S.A. Produbanco
Banco del Pacifico S.A.
Banco del Austro S.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco de Loja S.A.
Banco Solidario S.A.
Inversiones temporales (1)

2019 2018
60,196 39,075
2,216,983 1,703,219
2,167,390 1,186,930
1,798,050 1,152,916
1,525,130 327,009
814,938 301,537
785,775 132,765
502,135 518,237
111,457 172,426
7,014 2,335
1,250,000 4,323
11,239,068 5,540,772

(1) Corresponde a una inversién temporal por USD1.250.000 en un Fondo de Inversién FIT con
Fiduamericas con un plazo menor a 90 dias con un rendimiento del 6.15%

INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

Composicion:

Inversién (1)

2019
254,381

(1) Corresponde a un certificado de depdsito en el Banco del Pacifico con un plazo de 91 dias.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018

Clientes minoristas 2,980 235,409
Clientes mayoristas 3,379,312 2,588,423
Tarjetas de crédito (1) 7,948,823 8,633,906
Otras menores - 356
Total (2) 11,331,115 11,458,094
(-) Deterioro por cuentas comerciales (3) (298,640) (295,860)
11,032,475 11,162,234

(1)  Corresponde a valores por cobrar a companias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compania mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

(2) A continuacion, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al
cierre de cada afo:

2019 2018

Por vencer 9,222,865 81.4% 10,927,551 95.4%
Vencidas
De 0 a 120 dias 1,362,764 12.0% 81,671 0.7%
De 120 a 180 dias 242,816 2.1% 89,540 0.8%
De 181 a 360 dias 318,328 2.8% 133,437 1.2%
Mas de 360 dias 184,342 1.6% 225,895 2.0%

11,331,115 100% 11,458,094 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla la categoria de clientes
mayoristas.

Cartera de riesgo: Correspondiente a cartera de clientes mayoristas y minoristas donde la Administracion
de la Compafia considera se presenta una probabilidad de incumplimiento de pago.

Tarjetas de crédito: Este rubro no se consider6 para la determinacion de la provisién, en razén que esta
cartera no presenta una probabilidad de incumplimiento de pago.

Otras cuentas por cobrar comerciales: Correspondiente principalmente a cheques por depositar recibidos
de clientes mayoristas que no se considero para la determinacion de la provisién, en razén de que esta
cartera no presenta una probabilidad de incumplimiento de pago.
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Esta agrupacion se muestra a continuacién:

2019 2018
Cartera de riesgo 2,918,974 1,926,356
Tarjetas de crédito 7,948,822 8,633,906
Otras cuentas por cobrar comerciales 463,319 897,832
11,331,115 11,458,094

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos,

segun se muestra en el cuadro anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de

provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las estimaciones
justificables respecto de las condiciones econdémicas futuras. (Ver Nota 2.6.7)

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en las tasas de

impago histéricas a lo largo de la vida esperada de las cuentas por cobrar considerando la probabilidad
de incumplimiento de pago en funcién al nimero de facturas que han caido en default al cierre de cada
ano y la pérdida generada por la ocurrencia del impago calculada en funcién de los montos no
recuperables dado el incumplimiento; y un ajuste por estimaciones relativas a las condiciones

econdmicas futuras.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2019

Cartera de riesgo

Ratio esperado de pérdida
crediticia

Pérdida crediticia esperada

2018

Cartera de riesgo

Ratio esperado de pérdida
crediticia

Pérdida crediticia esperada

Menos de Entre Entre Entre Entre Mas de
Vigente 30 dias 31y60dias 61y 120 dias 121y 180 dias 181y 360 dias 360 dias Total
1,396,662 334,183 241,884 203,565 242,569 315,769 184,342 2,918,974
0.53% 0.22% 8.57% 22.39% 17.97% 37.58% 58.15%
7,550 866 30,985 42,887 28,572 82,746 105,034 298,640
Menos de Entre Entre Entre Entre Mas de
Vigente 30 dias 31y 60 dias 61y 120 dias 121y 180 dias 181y 360 dias 360 dias Total
1,024,547 133,211 197,341 115,673 89,275 141,100 225,209 1,926,356
0.81% 1.72% 16.67% 25.25% 31.07% 37.27% 63.49%
8,270 2,292 32,902 29,093 27,735 52,582 142,986 295,860
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El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 295,860 166,177
Incrementos 2,780 152,658
Bajas - (22,975)
298,640 295,860

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar a su

valor razonable.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Préstamos 168,024 227,425
Compra de mercaderia 237,264 429,736
Otras cuentas por cobrar empleados 17,733 717

423,021 657,878
ANTICIPOS PROVEEDORES
Composicion:

2019 2018
Anticipo proveedores del exterior (1) 6,632,084 2,806,643
Anticipo proveedores nacionales 510,922 110,369
7,143,006 2,917,012

(1)  Al'31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a los anticipos entregados por servicios
contratados a: i) Quinn Emanuel por US$1,587,782 (2018:US$105,000); por compra de mercaderia
a: i) Mikasa Corporation por US$1,023,672 (2018:US$1,193,977); ii) Pg Group Limited por
US$452,766 (2018:US$0); iii) Berghaus Ltd. por US$366,625 (2018: US$171,846); v, iv) Dacrimar

por US$330,925 (2018:US$20,534).
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INVENTARIOS

Composicion:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Suministros y otros

Importaciones en transito
(-) Provision por valuacién de inventarios - VNR (1)
(-) Provisién obsolescencia de inventario (2)

(1) Los movimientos del valor neto de realizacion son los siguientes:

Saldo inicial
Incrementos
Reversos/utilizaciones

2019 2018

17,385,253 17,756,274
14,885,220 9,997,286
7,167,665 4,625,613
596,683 496,322
3915279 11,573,692
(98,839) (250,218)
(293,908) (293,908)

43,557,353 43,905,061

2019 2018

250,218 600,846
98,839 250,218

(250,218) (600,846)
98,839 250,218

(2) AlI31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a provisién por posibles pérdidas de inventarios por

diferentes motivos, los movimientos son los siguientes:

Saldo inicial
Incrementos
Reclasificaciones
Reversos/utilizaciones

2019 2018
293,908 323,754
2,612
(32,458)
293,908 293,908

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Comparia mantiene inventarios entregados en garantia por las

obligaciones financieras contratadas. Ver Notas 18 y 34.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2019 2018
Crédito tributario de afos anteriores (1) 1,876,081 1,659,944
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta (2) 1,214,457 714,384
Oftros impuestos por reclamar 373,920 266,583
3,464,458 2,640,911

(1) Corresponde al crédito tributario por retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta de los afios 2016
al 2018 a favor de la Compania que sera liquidado con impuesto a la renta causado de periodos fiscales
futuros.

(2) Corresponde al crédito tributario por retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efectuadas en el
ano neto del impuesto causado en el ejercicio. Dicho impuesto sera liquidado con impuesto a la renta
causado de periodos fiscales futuros.

OTROS ACTIVOS
Composicion:
2019 2018
Arriendos pagados por adelantado (1) 3,669,988 4,267,458
Derechos sobre locales arrendados (2) 3,143,966 1,872,615
Senvicios pagados por adelantado (3) 1,994,250 2,590,410
Otras cuentas por cobrar corrientes 427,583 70,802
Seguros pagados por adelantado 197,173 273,263
Garantias 193,391 161,232
Préstamos terceros 103,886 117,505
9,730,237 9,353,285
2019 2018
Clasificacion:
Corriente 3,786,411 3,929,686
No Corriente 5,943,826 5,423,599
9,730,237 9,353,285

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan
las tiendas deportivas, los cuales son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo
periodo de arrendamiento es de 3 a 12 afos. La Compariia no tiene la opcidén de comprar los locales
arrendados a la fecha de vencimiento de los contratos.
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(2)

Corresponde a concesiones sobre locales comerciales arrendados en centros comerciales entre los
principales se encuentran: Shopping Carapungo por US$2,488,865 (2018:US$1,124,699), Centro
Comercial Iiaquito por US$229,729 (2018:US$291,305), Terminal Terrestre Machala por US$85,802
(2018:US$94,039) y Laguna Mall Ibarra por US$60,906 (2018:US$68,215).

Al 31 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a contratos de auspicios con Barcelona
Sporting Club por US$961,667 (2018: US$1,236,667). y la Federaciéon Ecuatoriana de Futbol por
US$698,107 (2018: US$895,962). Adicionalmente corresponde a valores pagados para acceder a

locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso, y renovaciones de
mantenimientos anuales.
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INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Maquinarias 'y Equipos Equiposde Mueblesy Obrasen
Al 1de enero del 2018
Costo 28,351,645 1,792,333 1,679,795 3,625,932 3,084,499 317,827 - 38,852,031
Depreciaciéon acumulada (15,563,886) (1,042,106) (811,050) (3,307,560) (1,622,452) (283,925) - (22,630,979)
Deterioro (967,652) - - - - - - (967,652)
Valoren libros 11,820,107 750,227 868,745 318,372 1,462,047 33,902 - 15,253,400
Movimiento 2018
Adiciones (1) 2,115,752 112,756 446,070 285,709 766,712 78,743 1,118,889 4,924,631
Bajas, neto - - (113) (191) - - - (304)
Transferencias - - (419) - - - - 419)
Depreciacion (2,601,823) (160,719) (156,755) (227,371) (266,424) (21,037) - (3,434,129)
Deterioro (2) 73,641 - - - - - - 73,641
Valoren libros 11,407,677 702,264 1,157,528 376,519 1,962,335 91,608 1,118,889 16,816,820
Al 31de diciembre del 2018
Costo 30,467,397 1,905,089 2,125,333 3,911,450 3,851,211 396,570 1,118,889 43,775,939
Depreciacién acumulada (18,165,709) (1,202,825) (967,805) (3,534,931) (1,888,876) (304,962) - (26,065,108)
Deterioro (894,011) - - - - - - (894,011)
Valoren libros 11,407,677 702,264 1,157,528 376,519 1,962,335 91,608 1,118,889 16,816,820
Movimiento 2019
Adiciones (1) 36,055 - 59,199 376,795 33,403 - 3,946,274 4,451,726
Reclasificaciones 3,873,939 215,880 218,350 67,385 354,669 - (4,730,223) -
Bajas costo (1,063,902) (4,078) - (4,227) (740) - (2,823) (1,075,770)
Bajas depreciacion 866,076 1,650 - 1,571 210 - - 869,507
Ventas costo - - - - - (10,000) - (10,000)
Ventas depreciacion - - - - - 10,000 - 10,000
Depreciacion (2,592,290) (161,979) (199,444) (204,266) (318,492) (19,470) - (3,495,941)
Deterioro (2) 303,266 - - - - - - 303,266
Ajuste Costo (1,779,246) (27,074) 7,493 (6,505) (5,589) (81,368) - (1,892,289)
Ajuste depreciacion 1,598,209 29,681 (11,050) (1,529) (12,347) 81,372 - 1,684,336
Valoren libros 12,649,784 756,344 1,232,076 605,743 2,013,449 72,142 332,117 17,661,655
Al 31de diciembre del 2019
Costo 31,534,243 2,089,817 2,410,375 4,344,898 4,232,954 305,202 332,117 45,249,606
Depreciaciéon acumulada (18,293,714) (1,333,473) (1,178,299) (3,739,155) (2,219,505) (233,060) - (26,997,206)
Deterioro (590,745) - - - - - - (590,745)
Valoren libros 12,649,784 756,344 1,232,076 605,743 2,013,449 72,142 332,117 17,661,655
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden principalmente a adiciones de instalaciones en las
siguientes unidades de negocio: i) Marathon El Portal por US$670,299, ii) Marathon Jardin por
US$366.450, iii) Explorer Jardin por US$225.971, iv) Explorer El Portal por US$220.677

(2)  La Administracion elaboré la prueba de deterioro para sus unidades generadoras de efectivo (UGE)
que comprende la inversién efectuada por la Compafia en sus tiendas deportivas, segun el
siguiente analisis:

El importe recuperable se determina en base a célculos del valor en uso desde el inicio de
operacion. Estos calculos utilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos y los
ingresos operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados por la Gerencia de la
Compania por un periodo de siete afios.

Las principales hipotesis utilizadas en los calculos del valor de uso al 31 de diciembre de 2019 son
los siguientes:

Porcentaje %

Margen bruto 43.04%
Tasa de crecimiento 3.84%
Back Under
Office Marathon BDO Explorer TAF Xploit Teleshop Puma Armour
Ventas 0% 3% 3% 7% 8% 4% 8% 3% 4%
Costos 1% 3% 3% 3% 3% 4% 2% 3% 2%
Gastos 1% 3% 3% 3% 1% 2% 0% 2% 3%
Tasa de descuento (iii) 11.82%
(i) El margen bruto presupuestado
(i) La tasa de crecimiento promedio ponderada
(iii) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.

La Administracion determind el margen bruto presupuestado con base en rendimientos pasados y sus
expectativas del nuevo plan de negocios disefiado.

Con base en las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania determiné el
deterioro atribuible a cada Unidad Generadora de Efectivo, asi como la factibilidad de negocios y
rentabilidad de cada unidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania mantiene propiedades y equipos entregados en garantia
por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Notas 18 y 34.
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ARRENDAMIENTOS

El movimiento y los saldos de los activos por derechos de uso se presentan a continuacion:

2019
Saldos al 1 de enero 12,706,834
Incrementos 14,195,095
Depreciaciéon (4,414,730)
22,487,199

Los vencimientos y la composicién de los pasivos por arrendamientos se presentan a continuacion:

2019

Flujos de caja sin descontar de los contratos de arrendamientos

Menor a 1 aio 7,287,051
Entre 1 y 5afos 18,272,123
Mayor a 5 afnos 6,176,114
Pasivos de arrendamientos sin descontar al 31 de diciembre 31,735,288
Pasivos de arrendamientos al 31 de diciembre 23,999,174
Corriente 5,246,480
No corriente 18,752,694

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

2019
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 1,598,805
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo y de locales propios
de Inmobiliaria Investa S.A. (incluido en los gastos de ventas y 5,437,311
administrativos)
7,036,116

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$5,513,153.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Movimiento y saldos de propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Al 1de enero del 2018

Costo (1) 21,885,776 21,885,776
Depreciacién acumulada - -
Valoren libros 21,885,776 21,885,776

Movimiento 2018
Adiciones (1) - -
Valoren libros 21,885,776 21,885,776

Al 31de diciembre del 2018

Costo 21,885,776 21,885,776
Depreciacién acumulada - -
Valoren libros 21,885,776 21,885,776
Movimiento 2019

Adiciones (2) 2,581,795 2,581,795
Valoren libros 24,467,571 24,467,571
Al 31de diciembre del 2019

Costo 24,467,571 24,467,571
Depreciacién acumulada - -
Valoren libros 24,467,571 24,467,571

Corresponde a:

1. Corresponde a un terreno de 1236 hectareas ubicado en la ciudad de Manta, el cual fue
adquirido con fecha 7 de junio del 2017, por US$21.584.079 mas los costos de adquisicién que
son US$301,699, mediante la suscripcién de un contrato de compra - venta entre uno de los
accionistas de la Compania y Superdeporte S.A., el contrato tiene por objeto la venta del
inmueble que se encuentra ubicado en el cantén Manta por el monto mencionado.

2. Corresponde a un terreno de un area de 345,380.54 m2, ubicado en el sitio Comején, Via a San
Mateo, jurisdiccion del Cantén Manta, por US$2,581,795, perteneciente a la Compaiia
Solucionsa S.A., desmembrado a favor de Superdeporte, que fue adquirido el 19 de diciembre
del 2019 en concepto de dacién de pago por el monto mencionado.

Valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF 13 “Medicién del valor razonable” los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor razonable de las propiedades de inversién segln
valuaciones realizadas por peritos independientes asciende a aproximadamente US$24,467,571; monto

determinado bajo lineamientos del Nivel 1.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 1

Para determinar el valor razonable de las propiedades de inversidn, se basé en los precios de venta
comparables a terrenos cercanos a los de la Compafnia. El dato més relevante se basa en el precio por

m2 del terreno que fue determinado por un informe pericial.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:
2019 2018
Licencias 835,056 1,611,160
Proyecto Bussiness Intelligent 306,540 112,652
Proyecto RetailPro 165,770 340,785
Proyecto SAP 2,087,329 588,676
3,394,695 2,653,273
A continuacién, el movimiento y los saldos de los activos intangibles:
2019 2018
Saldo inicial 2,653,273 2,162,702
Adiciones/compras (1) 1,098,285 724,270
Amortizacion (356,863) (233,699)
3,394,695 2,653,273
(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a la adquisicién, actualizacién y mantenimiento

de licencias utilizadas por la Compaiiia.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Obligaciones financieras (1)

Letras de cambio (2)

Emisién de Obligaciones (3)

Papel Comercial (3)

Facturas comerciales negociables (4)
Avales bancarios (5)

Costo amortizado (3)

(1) Composicién:
2019
No.

Entidad Operaciones
Préstamos bancos locales
Banco de Guayaquil S.A. 3
Banco del Austro S.A. 1
Banco Internacional S.A. 14
Banco del Pacifico S.A. 3
Banco Bolivariano S.A. 2
Banco de la Produccién S.A.

Produbanco Grupo Proamerica 2
Cartas de Crédito
Banco Bolivariano S.A. 2
Interés por pagar -
Otros

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
34,468,680 15,363,851 17,160,522 8,340,177
1,467,735 - 800,000 -
11,380,837 20,625,601 14,228,421 9,993,473
7,000,000 - 7,000,000 -
9,343,890 - 4,691,445 -
- - 2,000,000 -
(129,069) (127,530) - -
63,532,073 35,861,922 45,880,388 18,333,650
Tasa de 2019
Emisién Vencimiento interés Corriente No corriente
29-ago-19 25-feb-20 9.05% - 9.33% 13,442,470 -
26-oct-19 26-abr-23 9.02% 7,424,230 4,475,770
20-ago-19 28-jul-23 8.95% - 9.12% 6,851,132 3,228,802
18-oct-19 27-sep-23 8.95% 2,521,626 2,075,590
27-dic-19 25-sep-20 8.33% 1,750,000 -
1-oct-19 4-sep-24 8.95% 1,416,311 5,583,689
29-nov-19 27-feb-20 - 425,154 -
- - - 610,015 -
27,742 -
34,468,680 15,363,851
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018
No.
Entidad Operaciones Emisién Vencimiento

Préstamos bancos locales

Banco Internacional S.A. 17 10-jul-18 28-jul-23

Banco de la Produccién S.A.
Produbanco Grupo Proamerica

Banco de Guayaquil S.A.

Banco Bolivariano S.A.

Banco del Austro S.A.

30-nov-18 29-jul-19
10-sep-18 8-ene-19
21-sep-18 13-nov-19
26-oct-18 26-abr-23

- W =N

Cartas de Crédito

Banco Internacional S.A. 8 1-ago-18 26-jun-19
Banco Pichincha C.A. 6-dic-18 20-ene-19
Interés por pagar - - -

w

Tasa de
interés

8.95% - 9.12%

8.95%
8.50%
4.25% - 8.20%
9.02%

2018

Corriente No corriente

7,013,467 2,340,177

5,185,659 -
1,290,000 -
2,208,333 -
- 6,000,000

1,078,824 -
98,477 -
285,762 -

17,160,522 8,340,177

(2) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a dos letras de cambio a favor de CACPECO Ltda. y una
letra de cambio a favor de una persona natural con fecha de emision del 18 de octubre de 2019 y
con vencimiento hasta el 11 de febrero del 2020 con una tasa de interés del 8%. (2018: Corresponde
a una letra de cambio a favor de CACPECO Ltda. con fecha de emisién del 18 de octubre de 2018 y

con vencimiento hasta el 16 de abril del 2019 con una tasa de interés del 8%).

(3) El detalle de la emisién de obligaciones es el siguiente:
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2019
Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacién emisién vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente
Cuarta Emisién de obligaciones (ii)
236702 14-sep-17 14-sep-19 3,200,000 3,200,000 - -
236742 15-sep-17 14-sep-19 2,700,000 2,700,000 - -
236799 19-sep-17 14-sep-19 100,000 100,000 - -
236710 15-sep-17 14-sep-21 5,000,000 1,000,000 1,750,000 2,250,000
236750 15-sep-17 15-sep-22 3,521,700 880,425 748,361 1,892,914
236747 15-sep-17 15-sep-22 60,000 15,000 12,750 32,250
236748 15-sep-17 15-sep-22 5,000 1,250 1,063 2,688
236749 18-sep-17 15-sep-22 15,000 3,750 3,188 8,063
236995 22-sep-17 15-sep-22 29,900 7,475 6,354 16,071
237603 17-oct-17 15-sep-22 31,550 7,888 6,704 16,958
8347 19-oct-17 15-sep-22 20,000 5,000 4,250 10,750
237713 20-oct-17 15-sep-22 45,000 11,250 9,563 24,188
239247 11-dic-17 15-sep-22 1,000,000 250,000 212,500 537,500
239257 12-dic-17 15-sep-22 20,000 5,000 4,250 10,750
239257 15-dic-17 15-sep-22 231,850 57,963 49,268 124,619
239429 18-dic-17 15-sep-22 20,000 5,000 4,250 10,750
Subtotal 16,000,000 8,250,000 2,812,500 4,937,500
Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacion emisién vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente
Quinta Emisién de obligaciones (iii)
1076 9-feb-18 9-feb-21 20,000 10,334 7,650 2,015
1069 9-feb-18 9-feb-21 200,000 103,342 76,505 20,153
1061 9-feb-18 9-feb-21 13,000 6,717 4,973 1,310
1060 9-feb-18 9-feb-21 31,000 16,018 11,858 3,124
1095 9-feb-18 9-feb-21 15,000 7,751 5,738 1,511
1154 9-feb-18 9-feb-21 250,000 129,178 95,631 25,191
1179 9-feb-18 9-feb-21 1,115,000 576,134 426,513 112,353
1206 9-feb-18 9-feb-21 56,000 28,936 21,421 5,643
1320 9-feb-18 9-feb-21 300,000 155,014 114,757 30,229
1319 16-feb-19 16-feb-22 450,000 162,698 120,812 166,490
1318 16-feb-19 16-feb-22 200,000 72,310 53,694 73,995
1317 16-feb-19 16-feb-22 300,000 108,465 80,541 110,993
1316 16-feb-19 16-feb-22 250,000 90,388 67,118 92,494
1756 16-feb-19 16-feb-22 10,000 3,616 2,685 3,700
1862 16-feb-19 16-feb-22 30,000 10,847 8,054 11,099
2027 16-feb-19 16-feb-22 34,950 12,636 9,383 12,931
2588 16-feb-19 16-feb-22 23,500 8,496 6,309 8,694
2617 16-feb-19 16-feb-22 701,550 253,646 188,346 259,557
Subtotal 4,000,000 1,756,527 1,301,990 941,483
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacion emision vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente

Sexta Emisién de obligaciones (iv)

258426 30-may-19 30-may-22 1,500,000 210,000 450,000 840,000
259377 30-may-19 30-may-22 250,000 35,000 75,000 140,000
259551 30-may-19 30-may-22 25,000 3,500 7,500 14,000
259623 30-may-19 30-may-22 43,000 6,020 12,900 24,080
259682 30-may-19 30-may-22 25,000 3,500 7,500 14,000
259681 30-may-19 30-may-22 25,000 3,500 7,500 14,000
259680 30-may-19 30-may-22 30,000 4,200 9,000 16,800
259967 30-may-19 30-may-22 33,000 4,620 9,900 18,480
260179 30-may-19 30-may-22 20,000 2,800 6,000 11,200

5848 30-may-19 30-may-22 25,000 3,500 7,500 14,000
260487 30-may-19 30-may-22 500,000 70,000 150,000 280,000

6737 30-may-19 30-may-22 1,000,000 140,000 300,000 560,000
261620 30-may-19 30-may-22 40,000 5,600 12,000 22,400
261883 30-may-19 30-may-22 100,000 14,000 30,000 56,000
262033 30-may-19 30-may-22 20,000 2,800 6,000 11,200
262081 30-may-19 30-may-22 10,000 1,400 3,800 4,800
262082 30-may-19 30-may-22 20,000 2,800 6,000 11,200
262083 30-may-19 30-may-22 20,000 2,800 6,000 11,200
262084 30-may-19 30-may-22 8,000 1,120 2,400 4,480

7435 30-may-19 30-may-22 5,000 700 1,500 2,800

7436 30-may-19 30-may-22 28,000 3,920 8,400 15,680

7437 30-may-19 30-may-22 28,000 3,920 8,400 15,680

7438 30-may-19 30-may-22 28,000 3,920 8,400 15,680
262481 30-may-19 30-may-22 250,000 35,000 75,000 140,000
262605 30-may-19 30-may-22 33,000 4,620 9,900 18,480
262655 30-may-19 30-may-22 13,000 1,820 3,900 7,280
262656 30-may-19 30-may-22 11,800 1,652 3,540 6,608
262657 30-may-19 30-may-22 11,800 1,652 3,540 6,608
262658 30-may-19 30-may-22 10,700 1,498 3,210 5,992
262659 30-may-19 30-may-22 9,800 1,372 2,940 5,488

7971 30-may-19 30-may-22 50,000 7,000 15,000 28,000
263072 30-may-19 30-may-22 10,900 1,526 3,270 6,104
263193 30-may-19 30-may-22 107,600 15,064 32,280 60,256
263556 30-may-19 30-may-22 700,000 98,000 210,000 392,000
264604 30-may-19 30-may-22 86,100 12,054 25,830 48,216
265314 30-may-19 30-may-22 5,400 756 1,620 3,024
265844 30-may-19 30-may-22 21,500 3,010 6,450 12,040

10939 30-may-19 30-may-22 16,000 2,240 4,800 8,960

12440 30-may-19 30-may-22 183,000 25,620 54,900 102,480
268393 30-may-19 30-may-22 696,400 97,496 264,632 334,272

4243 30-may-19 30-may-23 1,500,000 150,000 300,000 1,050,000

4597 30-may-19 30-may-23 200,000 20,000 40,000 140,000

4733 30-may-19 30-may-23 250,000 25,000 50,000 175,000

5163 30-may-19 30-may-23 300,000 30,000 60,000 210,000
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Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operaciéon emisién vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente

Sexta Emisién de obligaciones (iv)

259683 30-may-19 30-may-23 6,000 600 1,200 4,200
259840 30-may-19 30-may-23 300,000 30,000 60,000 210,000
259842 30-may-19 30-may-23 150,000 15,000 30,000 105,000
5383 30-may-19 30-may-23 1,000,000 100,000 200,000 700,000
5385 30-may-19 30-may-23 600,000 60,000 120,000 420,000
259968 30-may-19 30-may-23 6,000 600 1,200 4,200
260020 30-may-19 30-may-23 4,000 400 800 2,800
261149 30-may-19 30-may-23 100,000 10,000 20,000 70,000
261464 30-may-19 30-may-23 50,000 5,000 10,000 35,000
263275 30-may-19 30-may-23 7,400 740 1,480 5,180
263539 30-may-19 30-may-23 10,600 1,060 2,120 7,420
263538 30-may-19 30-may-23 10,600 1,060 2,120 7,420
263935 30-may-19 30-may-23 16,900 1,690 3,380 11,830
264303 30-may-19 30-may-23 210,600 21,060 42,120 147,420
9347 30-may-19 30-may-23 21,100 2,110 4,220 14,770
264938 30-may-19 30-may-23 100,000 10,000 20,000 70,000
265152 30-may-19 30-may-23 53,000 5,300 10,600 37,100
266060 30-may-19 30-may-23 157,900 15,790 31,580 110,530
268201 30-may-19 30-may-23 945,900 94,590 189,180 662,130
Subtotal 12,000,000 1,440,000 3,056,512 7,503,488
Costo Amortizado Sexta Emision Obligaciones - - (69,113) (69,843)
NUmero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacién emision vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente

Séptima Emisién de obligaciones (v)

268403 4-dic-19 4-dic-22 5,000,000 - 1,666,667 3,333,333
268816 4-dic-19 4-dic-22 3,000,000 - 1,250,000 1,750,000
268212 29-nov-19 29-nov-23 1,101,395 - 275,349 826,046
13236 29-nov-19 29-nov-23 1,000,000 - 250,000 750,000
269499 29-nov-19 29-nov-23 800,000 - 250,000 550,000
269570 29-nov-19 29-nov-23 10,000 - 2,500 7,500
269571 29-nov-19 29-nov-23 10,000 - 2,500 7,500
270119 29-nov-19 29-nov-23 25,000 - 6,250 18,750
Subtotal 10,946,395 - 3,703,265 7,243,130
Costo Amortizado Séptima Emisién Obligaciones - - (59,955) (57,688)
Intereses por pagar - - 506,570 -
Emisién de Obligaciones 42,946,395 11,446,527 11,380,837 20,625,601
Costo amortizado - - (129,068) (127,531)
Papel comercial
(v) 9-feb-18 22-ene-20 7,000,000 - 7,000,000 -

49,946,395 11,446,527 18,251,769 20,498,070
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2018
NUmero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operaciéon emision vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente

Tercera Emisién de obligaciones (i)

1817 23-mar-16 23-sep-19 2,000,000 1,428,571 571,429 -
2052 23-mar-16 23-sep-19 60,000 42,857 17,143 -
2053 23-mar-16 23-sep-19 85,000 60,714 24,286 -
2074 23-mar-16 23-sep-19 100,000 71,428 28,572 -

2201 23-mar-16 23-sep-19 20,000 14,286 5,714 -
2442 23-mar-16 23-sep-19 1,500,000 1,071,429 428,572 -
3635 23-mar-16 23-sep-19 8,000 5,714 2,285 -
3946 23-mar-16 23-sep-19 10,000 7,143 2,857 -
4202 23-mar-16 23-sep-19 1,500,000 1,071,429 428,572 -
4883 23-mar-16 23-sep-19 500,000 357,143 142,857 -
4885 23-mar-16 23-sep-19 1,500,000 1,071,429 428,572 -
4896 23-mar-16 23-sep-19 2,027,400 1,448,143 579,257 -
4897 23-mar-16 23-sep-19 274,000 195,714 78,285 -

5061 23-mar-16 23-sep-19 188,000 134,286 53,714 -
5146 23-mar-16 23-sep-19 200,000 142,857 57,143 -
5218 23-mar-16 23-sep-19 182,600 130,429 52,171 -
5519 23-mar-16 23-sep-19 66,000 47,143 18,857 -
6113 23-mar-16 23-sep-19 20,000 14,285 5,715 -
6926 23-mar-16 23-sep-19 2,250,000 1,607,143 642,857 -
8588 23-mar-16 23-sep-19 233,810 167,007 66,803 -
225016 23-mar-16 23-sep-19 1,166,060 832,900 333,160 -
225046 23-mar-16 23-sep-19 816,700 583,357 233,342 -
8801 23-mar-16 23-sep-19 292,430 208,879 83,551 -
Subtotal 15,000,000 10,714,286 4,285,714 -

Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacion emision vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente

Cuarta Emisién de obligaciones (ii)

236702 14-sep-17 14-sep-19 3,200,000 - 3,200,000 -
236742 15-sep-17 14-sep-19 2,700,000 - 2,700,000 -
236799 19-sep-17 14-sep-19 100,000 - 100,000 -
236710 15-sep-17 14-sep-21 5,000,000 - 1,000,000 4,000,000
236750 15-sep-17 15-sep-22 3,521,700 308,149 572,275 2,641,275
236747 15-sep-17 15-sep-22 60,000 5,250 9,750 45,000
236748 15-sep-17 15-sep-22 5,000 437 812 3,750
236749 18-sep-17 15-sep-22 15,000 1,312 2,438 11,250
236995 22-sep-17 15-sep-22 29,900 2,616 4,859 22,425
237603 17-oct-17 15-sep-22 31,550 2,761 5,127 23,662
8347 19-oct-17 15-sep-22 20,000 1,750 3,250 15,000
237713 20-oct-17 15-sep-22 45,000 3,938 7,313 33,750
239247 11-dic-17 15-sep-22 1,000,000 87,500 162,500 750,000
239257 12-dic-17 15-sep-22 20,000 1,750 3,250 15,000
239257 15-dic-17 15-sep-22 231,850 20,287 37,676 173,888
239429 18-dic-17 15-sep-22 20,000 1,750 3,250 15,000

Subtotal 16,000,000 437,500 7,812,500 7,750,000




SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacién emision vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente
Quinta Emisién de obligaciones (iii)
1076 9-feb-18 9-feb-21 20,000 3,301 7,033 9,666
1069 9-feb-18 9-feb-21 200,000 33,009 70,333 96,658
1061 9-feb-18 9-feb-21 13,000 2,146 4,572 6,282
1060 9-feb-18 9-feb-21 31,000 5,116 10,902 14,982
1095 9-feb-18 9-feb-21 15,000 2,476 5,275 7,249
1154 9-feb-18 9-feb-21 250,000 41,262 87,916 120,822
1179 9-feb-18 9-feb-21 1,115,000 184,027 392,107 538,866
1206 9-feb-18 9-feb-21 56,000 9,243 19,693 27,064
1320 9-feb-18 9-feb-21 300,000 49,514 105,500 144,986
1319 16-feb-19 16-feb-22 450,000 51,903 110,795 287,302
1318 16-feb-19 16-feb-22 200,000 23,068 49,242 127,690
1317 16-feb-19 16-feb-22 300,000 34,602 73,863 191,535
1316 16-feb-19 16-feb-22 250,000 28,835 61,553 159,612
1756 16-feb-19 16-feb-22 10,000 1,153 2,462 6,384
1862 16-feb-19 16-feb-22 30,000 3,460 7,386 19,153
2027 16-feb-19 16-feb-22 34,950 4,031 8,605 22,314
2588 16-feb-19 16-feb-22 23,500 2,712 5,786 15,004
2617 16-feb-19 16-feb-22 701,550 80,917 172,729 447,904
Subtotal 4,000,000 560,775 1,195,752 2,243,473
Interés por pagar - - 934,455 -
Emisién de Obligaciones 35,000,000 11,712,561 14,228,421 9,993,473
Papel comercial (vi) 16-feb-19 16-feb-22 7,000,000 - 7,000,000 -
42,000,000 11,712,561 21,228,421 9,993,473

(i) Tercera emisién de obligaciones a largo plazo

(ii)

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante resolucion
SCVSIRQ.DRMV.2016.00425 del 25 de febrero del 2016 autorizé a Superdeporte S.A. la
emision de obligaciones por US$15,000,000. La obligacién emitida tiene un vencimiento de
hasta 1.260 dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos
por la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior
al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal es de 8.50%, fija anual. Dicha emisién cuenta con una calificacion
de “AA+”, otorgado por Pacific Credit Rating el 18 de octubre del 2019; esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de
capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

Cuarta emisién de obligaciones a largo plazo

La Superintendencia de Compafias Valores y Seguros mediante resolucion SCVS-IRQ-
DRMV-SAR-2017-00003769 del 29 de agosto del 2017 autorizé a Superdeporte S.A. la
emision de obligaciones por US$16,000,000. La obligacién emitida tiene un vencimiento de
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(i)

(iv)

hasta 1,800 dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos la
Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual la Compania se compromete a
mantener activos libres de todo gravamen por el 100% de la emision hasta su vencimiento.

Las emisiones fueron emitidas bajo las clases A, B y C con tasas de interés nominal de
9.50%, 9.75% y 9.50% respectivamente. Dicha emisiéon cuenta con una calificacién de riesgo
de “AA+”, otorgada por Pacific Credit Rating el 18 de octubre del 2019, esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago
de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

Quinta emisién de obligaciones a largo plazo

La Superintendencia de Compafias Valores y Seguros mediante resolucion SCVS-IRQ-
DRMV-SAR-2018-00001062 del 1 de febrero del 2018 autorizé a Superdeporte S.A. la emisién
de obligaciones por US$4,000,000. La obligaciéon emitida tiene un vencimiento de hasta 1,440
dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos la
Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual la Compania se compromete a
mantener activos libres de todo gravamen por el 100% de la emisién hasta su vencimiento.

Las emisiones fueron emitidas bajo las clases A y B con tasas de interés nominal de 8.50% y
8.75% respectivamente. Dicha emisién cuenta con una calificacion de riesgo de “AA+”,
otorgada por Pacific Credit Rating el 18 de octubre del 2019, esta categoria corresponde a
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.

Sexta emision de obligaciones a largo plazo

La Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros mediante resolucion SCVS-IRQ-
DRMV-SAR-2019-00004026 del 17 de mayo del 2019 autorizd a Superdeporte S.A. la emision
de obligaciones por US$12,000,000. La obligacién emitida tiene un vencimiento de hasta
1,440 dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos la
Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual la Compania se compromete a
mantener activos libres de todo gravamen por el 100% de la emision hasta su vencimiento.

Las emisiones fueron emitidas bajo las clases C y D con tasas de interés nominal de 8%y
8.25% respectivamente. Dicha emision cuenta con una calificacion de riesgo de “AAA-”,
otorgada por Pacific Credit Rating el 18 de octubre del 2019, esta categoria corresponde a
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.
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(v)

(vi)

Séptima emision de obligaciones a largo plazo

La Superintendencia de Compafias Valores y Seguros mediante resolucion SCVS-IRQ-
DRMV-SAR-2019-00022681 del 04 de octubre del 2019 autoriz6 a Superdeporte S.A. la
emision de obligaciones por US$18,000,000. La obligacién emitida tiene un vencimiento de
hasta 1,800 dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos la
Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual la Compania se compromete a
mantener activos libres de todo gravamen por el 100% de la emisién hasta su vencimiento.

Las emisiones fueron emitidas bajo las clases A, B y C con tasas de interés nominal de
8.25%, 8.50% y 8.75% respectivamente. Dicha emisién cuenta con una calificacién de riesgo
de “AAA-", otorgada por Pacific Credit Rating el 18 de octubre del 2019, esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago
de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

Tercera emision de papel comercial:

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante resolucion
SCVS.IRQ.DRMV.2018.000001064 de 1 de febrero del 2018 autorizd a Superdeporte S.A. la
emision de papel comercial por US$7,000,000 a un plazo de 359 dias.

Dicha emisién cuenta con una calificacion de "AAA-", otorgado por Pacific Credit Rating el 18
de octubre del 2019; esta categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen
una buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a 14 (2018: 36) facturas comerciales negociadas
inicialmente por Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. por US$873,672 (2018:US$1,354,116)
con plazos de hasta 150 dias, 21 facturas comerciales negociadas inicialmente por Equinox Ecuador
S.A. por US$ 1,474,179 con plazos de hasta 120 dias y 82 (2018: 33) facturas comerciales
negociadas inicialmente por Mundo Deportivo Medeport S.A. por US$6,996,039
(2018:US$3,337,329) con plazos de hasta 135 dias.

Corresponden a dos avales bancarios del Banco Guayaquil con fecha de emision del 28 de
noviembre del 2018 por US$1,700,000 y US$300,000 respectivamente con vencimiento el 18 y 14
de enero del 2019 respectivamente.
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La composicién de saldos de obligaciones financieras, por institucion, se detalla a continuacion:

Emisién de obligaciones (1)
Facturas comerciales negociables
Papel Comercial

Banco Internacional S.A.

Banco del Austro S.A.

Banco de la Producciéon S.A. Produbanco
Banco Bolivariano S.A.

Banco de Guayaquil S.A.

Banco del Pacifico S.A.

Banco Pichincha C.A.

Letras de cambio

Aval bancario

Intereses por pagar

Otros

Los vencimientos anuales de obligaciones financieras por pagar son los siguientes:

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia mantiene garantias que respaldan la emisién de obligaciones. (Ver

Nota 34).

2019 2018
31,243,269 24,221,894
9,343,890 4,691,445
7,000,000 7,000,000
10,079,934 10,432,469
11,900,000 6,000,000
7,000,000 5,185,659
2,175,154 2,208,333
13,442,470 1,290,000
4,597,216 -
- 98,477
1,467,735 800,000
- 2,000,000
1,116,585 285,761
27,742 -
99,393,995 64,214,038
2019 2018
- 45,880,388
63,532,073 6,328,086
15,746,048 6,655,534
13,491,484 3,976,834
5,352,838 1,373,196
1,271,552 -
99,393,995 64,214,038




19.

SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las

entidades con accionistas comunes, con participacioén accionaria significativa en la compania.

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compafias y partes relacionadas:

Corto Plazo:

Cuentas por cobrar comerciales

Superdeporte Plus Pertu S.A.C. (1)
Inmobiliaria Investa S.A. (2)

Geosport S.A. (3)

Equinox Ecuador S.A.

Mixsports Cia. Ltda.

Marathon Casa de Deportes S.A.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Kamerino PO. DI. UN. Cia. Ltda.

Notas de crédito almacenes

Flujos comerciales /Anticipos

Marathon Casa de Deportes (4)
Superdeporte Plus Pert S.A.C. (5)
Deportextremo S.A.

Préstamos

Mixsports Cia. Ltda. (6)
Inmobiliaria Investa S.A. (7)
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. (8)
Mildeportes S.A. (9)

Geosport

Mix Deportivo Cia. Ltda.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Equinox S.A.

Todoplay S.A.

Asercop S.A.

Eventsports Cia. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S.A.
Solucionsa S.A.

Deportextremo S.A.

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

2019 2018
12,161,777 4,206,686
2,588,229 2,045,601
1,023,207 1,023,207
804,249 -
132,642 103,347
119,477 -
96,472
12,135 -
- 35,830
- 20,298
16,938,188 7,434,969
2019 2018
559,192
300,000 81,255
- 67,461
859,192 148,716
6,853,080 4,927,783
5,413,095 5,205,936
5,004,895 -
1,575,362
1,140,800 -
577,484 534,401
391,467 -
361,157 -
176,915 35,615
11,802 11,802
49,086 52,221
- 0
980,536
- 83
21,655,144 11,748,377
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Subrogacién de Personal (10) Relacion Transaccién 019 2,018
Asercop S.A. Entidad del Grupo Financiera 106,474 106,474
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 38,206 38,206
Mix Deportivo Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 15,328 15,328
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 5,169
Mundo Deportivo Medeport S.A. Entidad del Grupo Financiera 3,511 2,855
Equinox S.A. Entidad del Grupo Financiera 1,404
Deportextremo S.A. Entidad del Grupo Financiera - 13,494
170,092 176,357
Deterioro (63,524) (182,801)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS CORTO PLAZO 39,459,092 19,325,618

Corresponden principalmente a ventas de inventario.

Corresponden a notas de crédito recibidas por Inmobiliaria Investa S.A. por concepto de descuento
en arriendos en diciembre del 2019 y 2018.

Corresponde a una cuenta por cobrar generada por un reembolso de gastos efectuado a la
compahnia relacionada Geosports S.A. por pagos de servicios legales.

Corresponde a anticipos entregados a Marathon Casa de Deportes S.A. que seran compensados
durante el afo 2020.

Corresponde principalmente a anticipos entregados a Superdeporte Plus Pert S.A.C. por
adquisicién de indumentaria deportiva, mediante contrato celebrado el 15 de diciembre del 2015.
Durante el afio 2018 y 2019 la Compaiiia realizé adquisiciones de inventario que fueron
compensados con los anticipos entregados.

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a tres préstamos entregados a Mixsports Cia. Ltda. el 2
de enero, 10 de enero y el 27 de octubre del 2017 por US$4,331,500, mas un préstamo entregado
el 1 de octubre del 2019 por US$1,544,998 fijando el interés en funciéon de la tasa activa referencial
para el segmento corporativo del Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a un préstamo otorgado el 25 de julio del 2017 por
US$2,800,000 a una tasa de interés en funcién de la tasa activa referencial para el segmento
corporativo del Banco Central del Ecuador, mas cuatro préstamos otorgados el 27 de febrero, 1, 20
y 26 de marzo del 2018 por US$1,502,000 a una tasa de interés en funcién de la tasa activa
referencial para el segmento corporativo del Banco Central del Ecuador, el plazo de duracién de los
contratos es de un afo.
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(8)

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a 10 préstamos proporcionados a Confecciones
Recreativas Fibran Cia. Ltda. en los meses de agosto, septiembre, octubre y diciembre de 2019
por US$4,957,849 a una tasa de interés en funcion de la tasa activa referencial para el segmento
corporativo del Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a un préstamo proporcionado a Mildeportes S.A. el 30 de
agosto del 2019 por US$1,530,00 fijando el interés del 9%, el plazo de duracién del presente
contrato es de un afo.

Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a cuentas por cobrar por concepto de la subrogacion de

personal efectuadas entre compafias relacionadas.

Largo Plazo:
Cuentas por cobrar comerciales Relacién Transaccion 2019 2018
Geosport S.A. (11) Entidad del Grupo Financiera 16,000,000 16,000,000
Todoplay S.A. (12) Entidad del Grupo Financiera 1,800,000 1,800,000
17,800,000 17,800,000
Cuentas por cobrar OBD (13)
Asercop S.A. Entidad del Grupo Financiera 406,163 406,163
Marathon Casa de Deportes S.A. Entidad del Grupo Financiera 331,437 331,437
Mildeportes S A. Entidad del Grupo Financiera 207,829 207,829
Equinox Ecuador S.A. Entidad del Grupo Financiera 164,343 296,024
Mix Deportivo Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 134,713 134,713
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 48,195 48,195
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 17,534 2,354
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Financiera 10,680 10,522
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera - 113,094
Kamerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera - 50,605
Deterioro - (48,195)
1,320,894 1,552,741
Total cuentas por cobrar largo plazo 19,120,894 19,352,741

Corresponde a la cuenta por cobrar generada por la venta de acciones de la Compania
Superdeporte Plus Pert S.A.C. a Geosport S.A. (Ver Nota 1.2).

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a un convenio de subrogacion de deuda suscrito el 30 de
septiembre del 2018 entre Asercop S.A. subrogado, quien mantenia una obligacion por pagar con
Todoplay S.A. por US$1,800,000 a una tasa de interés del 7.85%, a un plazo de 10 afios.
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(13) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a cuentas por cobrar por concepto de la subrogacién de
personal efectuadas entre companias relacionadas.

Cuentas por pagar comerciales

Mundo Deportivo Medeport S. A.(1)
Allegro Ecuador S.A. (2)
Mixsports S.A.C. (1)

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. (1)

Equiperd S.A.C. (1)

Marathon Casa De Deportes S.A.
Shamballa S.A.

Superdeporte Plus Perd S.A.C.
Asercop S.A.

Mixsports Cia. Ltda.

K-Misetas Deportivas Kadepo
Superdeporte S.A.

Agencia de Viaje y Turismo Cinco Continentes C.A.

Teleshop
Mildeportes S. A.
Equinox Ecuador S.A.

Préstamos

Solucionsa S.A. (3)

Mundo Deportivo Medeport S. A.
Mixsports Cia. Ltda.

Equinox Ecuador S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Shamballa S.A.

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.

Mildeportes S. A.
Deportes Biquila Cia. Ltda.

Subrogacién de personal

Mundo Deportivo Medeport S. A.

Total Cuentas por pagar Corrientes

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccion 2019 2018
Comercial 9,822,384 9,771,771
Comercial 2,870,403 -
Comercial 785,441 437,693
Comercial 383,974 513,271
Comercial 101,418 3,159,537
Comercial 85,455 175,626
Comercial 49,707
Comercial 36,131
Comercial 19,000 130
Comercial 15,831 62,504
Comercial 2,993 13,201
Comercial 701 2,923
Comercial 254 7,544
Comercial 23
Comercial - 81
Comercial 1,767 7,188,538

14,175,482 21,332,819
Financiera 1,143,569
Financiera 21,212 35,162
Financiera 15,323
Financiera 3,787 -
Financiera 397 6,282
Financiera - 31,914
Financiera - 23,136
Financiera - 1,944
Financiera - 18
1,184,288 98,456
Financiera 1,261
1,261
15,361,031 21,431,275
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(1)
(@)

(3)

Corresponde principalmente a cuentas por pagar por adquisicién de mercaderia.

Corresponde a un préstamo comercial adquirido el 17 de diciembre 2019 por US$2,753,054 a una
tasa de interés en funcion de la tasa activa referencial para el segmento corporativo del Banco
Central de Ecuador mas intereses por US$117,349.

Corresponde a un préstamo adquirido el 26 de diciembre del 2019 a Solucionsa S.A. por
US$1,140,000 a una tasa de interés en funcién de la tasa activa referencial para el segmento
corporativo del Banco Central de Ecuador.

Cuentas por pagar largo plazo Relacién Transaccion 2019 2018
Mundo Deportivo Medeport S.A. (1) Entidad del Grupo Financiera 2,841,166 2,496,141
Mixsports Cia. Ltda. (2) Entidad del Grupo Financiera 918,000 1,301,970
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 13,944 159,620
Distribuidora Batisport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera - 439,238
3,773,110 4,396,969

Cuentas por pagar OBD (3)

Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 267,511

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 588 -

K-Misetas Deportivas Kadepo Entidad del Grupo Comercial - 23,737
268,100 23,737

Total cuentas por pagar largo plazo 4,041,210 4,420,706

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a un préstamo recibido de Mundo Deportivo

(3)

Medeport S.A. el 31 de octubre del 2017 por US$2,496,141 a una tasa de interés en funcién de la
tasa activa referencial para el segmento corporativo del Banco Central del Ecuador. El 31 de
octubre del 2018 se suscribié un adendum al mencionado contrato donde se modifica la fecha de
vencimiento al 31 de octubre del 2020.

Corresponde a un préstamo entregado el 31 de diciembre de 2018 por US$1,301,970, a una tasa
de interés en funcion de la tasa activa referencial para el segmento corporativo del Banco Central
del Ecuador y del cual se ha abonado US$383,970.

Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a cuentas por pagar por concepto de la subrogacién de
personal efectuadas entre compafrias relacionadas.

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcién de las transacciones financieras
no devengan intereses y son exigibles en el corto y largo plazo, segun los acuerdos suscritos en los
casos aplicables.
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(b) Transacciones

Compras

Mundo Deportivo Medeport S. A.
Equinox Ecuador S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

Teleshop Cia. Ltda.
Mixsports Cia. Ltda.
Superdeporte S.A.
Mildeportes S.A.

Importaciones

Mixsports S.A.C.

Equinox International S.A.C
Equiperu S.A.C.

Superdeporte Plus Peru S.A.C.

Ingreso por reembolso de gastos

Geosport S.A.
Mixsports S.A.C.
Superdeporte Plus Peru S.A.C.

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién 2019 2018
Comercial 33,307,847 27,795,556
Comercial 24,184,212 22,733,682
Comercial 11,499,200 13,050,421
Comercial 9 (69)
Comercial 1,683,902
Comercial 545,842
Comercial 8,062

68,991,268 65,817,396
Comercial 11,602,345 6,701,019
Comercial - -
Comercial 494,401 5,538,611
Comercial 9,494 1,384,047

12,106,240 13,623,677
Comercial 1,023,207
Comercial 146,890
Comercial 3,115

1,173,212
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Egresos por reembolso de gastos

Inmobiliaria Investa S.A.

Teleshop Cia. Ltda.

Marathon Casa de Deportes S.A.
Mildeportes S.A.

1 Cinco Continentes C.A.

K-Misetas Deportivas Kadepo C. Ltda.

Agencia de Viajes y Turismo Cinco Continentes C.A.

Asercop S.A.
Mixsports Cia. Ltda.

Traspaso de licencias y concesiones

Mixsports Cia. Ltda.
Eventsports Cia. Ltda.

Arriendos pagados

Inmobiliaria Investa S.A.
Regalias pagadas

Marathon Casa de Deportes S.A.
Servicios

Superdeporte Plus Peru S.A.C.

Solucionsa S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Shamballa S.A.

Agencia de Viajes y Turismo Cinco Continentes C.A.

Asercop S.A.

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion 2019 2018
Comercial 25,451 -
Comercial 2,791 6,125
Comercial 1,539 -
Comercial 117 1,642
Comercial - -
Comercial 16,201 16,201
Comercial 5,650
Comercial 4,060
Comercial 3,529

46,099 37,207

Comercial 25,646 26,321
Comercial 4,186
25,646 30,507

Comercial 8,314,635 8,321,025
Comercial 574,540 560,428
Comercial 2,671,726 1,771,221
Comercial 66,177 82,164
Comercial 1,847,793 1,975,533
Comercial 196,179 146,169
Comercial 25,940 44,957
Comercial 19,333 460,000
4,827,148 4,480,044
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Compra de activos fijos
Mixsports Cia. Ltda.
Inmobiliaria Investa S.A.
Superdeporte S.A.
Asercop S.A.

Equinox Ecuador S.A.
Mixdeportivo Cia. Ltda.
Eventsports Cia. Ltda.
Mildeportes S.A.

Compra de Propiedades de Inversion
Solucionsa S. A.

Intereses pagados
Mundo Deportivo Medeport S. A.

Equinox Ecuador S.A.

Mundo Deportivo Medeport S. A.

Equinox Ecuador S.A.

Mixsports Cia. Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.
Teleshop Cia. Ltda.

Solucionsa S. A.

Mildeportes S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

Detalmix Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia. Ltda.

Ventas de mercaderia
Superdeporte Plus Peru S.A.C.
Equinox Ecuador S.A.

Mundo Deportivo Medeport S. A.
Marathon Casa de Deportes S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda.

Superdeporte S.A.
Shamballa S.A.
Teleshop Cia. Ltda.

Relacion
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Inversién

Comercial
Comercial
Financiero
Financiero
Financiero
Financiero
Financiero
Financiero
Financiero
Comercial
Financiero
Financiero

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2019 2018
702,433
400,335
131,646
25,476
10,895
6,014
3,274
872
1,280,945
2,581,795
2,581,795
276,304 314,779
291,570 487,328
271,910 197,256
109,264 -
107,373 -
36,469 37,580
3,688 114,909
3,642 -
- 24,257
13,101
1,960
196
1,100,220 1,191,366
7,955,091 4,196,904
119,037 160,631
130,417 19,991
62,231 -
42,477 70,052
- 669,474
2,981
27
8,309,253 5,120,060
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Interés por créditos otorgados Relacion Transaccion 2019 2018
Geosport S.A. Entidad del Grupo Financiero 1,140,800 1,140,800
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Financiero 389,958 315,508
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiero 432,180 349,646
Todoplay S.A. Entidad del Grupo Financiero 223,370 35,615
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiero 144,818 -
Mildeportes S.A. Entidad del Grupo Financiero 46,287 29
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Financiero 49,683 50,264
Mixdeportivo Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiero 43,963 38,320
Marathon Casa de Deportes S.A. Entidad del Grupo Financiero 27,007 -
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiero 4,260 3,714
Equinox Ecuador S.A. Entidad del Grupo Financiero 1,181 -
Asercop S.A. Entidad del Grupo Financiero - 131,869
2,503,508 2,065,765

Venta de acti vos fijos

Equinox Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial - 3

Compensacion del personal clave de la gerencia

A continuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia:

2019 2018
Beneficios a corto plazo 1,083,793 886,638
Beneficios a largo plazo 134,476 120,142
1,218,269 1,006,780

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018
Proveedores Nacionales (1) 10,392,681 6,049,413
Proveedores del exterior (2) 7,077,834 4,809,559
17,470,515 10,858,972
(1) Al 31 diciembre del 2019 corresponden principalmente a cuentas por pagar a los siguientes

proveedores: i) Gobacapital por US$1,001,624; ii) Metrifactor por US$895.790; IESS por
US$880,702 (2018 corresponden a: i) Lex Valor por US$269,100; ii) Blue Bay Investments por

US$71,120; iii) Aerotransporte Insulares por US$39,857

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a cuentas por pagar por la compra de inventario
principalmente a: i) Puma Sports US$3,152,893; Mikasa Corp., US$594,392 y iii) PG Group por
US$449,969 (2018) corresponde a i) Gobacapital por US$1,001,624; ii) Metrifactor por

US$895,790; IESS por US$880,702.

IMPUESTOS POR PAGAR

La composicién de los impuestos por pagar es como sigue:

2019 2018
Retenciones en la fuenta del Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,430,216 2,246,717
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta por pagar 679,931 365,792
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 311,315 509,520
3,421,462 3,122,029
21.1 Gasto de Impuesto a la renta
La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 1,269,320 1,627,500
Impuesto a la renta diferido: 574,485 (682,518)
1,843,805 944,982
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Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al

31 de diciembre:

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién laboral 4,016,715 3,690,701
Participacion laboral (602,507) (553,606)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,414,208 3,137,095
Menos: Ingresos exentos (1,223,873) (178,964)
Mas: Gastos no deducibles (1) 3,610,655 3,075,105
Menos: Otras deducciones (2) (1,267,705) (220,737)
Base tributaria 4,533,285 5,812,499
Tasa impositiva (3) 28% 28%
Impuesto a la renta causado 1,269,320 1,627,500
Menos: Anticipo de impuesto a la renta pagado - -
Menos: Crédito tributario por afios anteriores (1,876,081) (1,659,944)
Menos: Retenciones en la fuente del afo (2,483,777) (2,341,884)
Crédito Tributario (4) (3,090,538) (2,374,328)

(1) Incluye principalmente gastos no deducibles por: provision por jubilacién patronal y desahucio por
US$1,581,183, gastos administrativos y de consultoria pagados a compafiias relacionadas y que

exceden los limites establecidos del 20% por US$1,221,478 y baja de activos fijos por

US$203,440.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a la amortizacion de pérdidas tributarias del afo,

la cual no superd el limite legal establecido.

(3) De acuerdo a la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia) la
base imponible para pago de impuesto a la renta de sociedades increment6 de 22% al 25%.
Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea

(4)

inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacién. Por dicho motivo la Compafia determiné el impuesto a la renta del afio 2019
y 2018 con la tasa del 28%.

Incluido dentro del rubro de impuestos por recuperar. Ver Nota 12.
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2019 2018
Impuesto a la renta 1,269,320 1,627,500
Retenciones de impuesto a la renta (2,483,777) (2,341,884)
Saldo a favor del contribuyente (Ver Nota 12) (1,214,457) (714,384)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
(28% para el caso de la Compaiiia) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15%
(18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional y las companias
de turismo receptivo.

Al 31 de diciembre de 2018, la normativa vigente establecia el pago de un “anticipo minimo de impuesto a
la renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo. La
Compaiiia determiné que el anticipo minimo ascendia a US$1,627,500 monto que es igual al impuesto a
la renta, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio dicho
valor.

Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2019 y 2018 se muestra
a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta 3,414,208 3,137,095
Tasa impositiva vigente 28% 28%
955,978 878,387

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 1,010,983 861,029
Ingresos exentos (342,684) (50,110)
Otras deducciones (354,957) (61,806)
Impuesto a la renta corriente 1,269,320 1,627,500
Impuesto a la renta diferido 574,485 (682,518)
Gasto impuesto a la renta 1,843,805 944,982
Tasa de impuesto a la renta efectiva 54% 30%

Impuesto a la renta diferido
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El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

Impuestos diferidos

Al 1 enero de 2018

(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018

(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2019

Al 1 de enero del 2018

(Débito) Crédito a resultados por
Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018

(Débito) Crédito a resultados por
Impuesto a la renta diferido

2019 2018
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 1,560,324 2,092,422
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 27,675 70,062
1,587,999 2,162,484
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
1,479,966
682,518
2,162,484
(574,485)
1,587,999
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Provision
deterioro Costo Amortizacién  Jubilacién Otros
tiendas amortizado pérdidas patronal Desahucio VNR (cupones) Total
270,943 52,158 1,156,865 - - 1,479,966
(20,620) (52,158) (61,806) 280,057 71,065 70,062 395,918 682,518
250,323 - 1,095,059 280,057 71,065 70,062 395,918 2,162,484
(84,914) (71,848) (354,958) 279,730 95,809 (42,386) _ (395,918) (574,485)
165,409 (71,848) 740,101 559,787 166,874 27,676 - 1,587,999

Al 31 de diciembre del 2019

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2017 a 2019, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafnias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
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del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compania considera que no existird ajuste de precios de transferencia basada
en: i) el estudio de precios de transferencias del 2018, el que concluyd que no existian ajustes a los
montos de impuesto a la renta de ese afo, y ii) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2019, el cual menciona que no habra impacto sobre la
provision de impuesto a la renta del ano 2019. El estudio final estara disponible en las fechas
establecidas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de dolares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los
anos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
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activos totales, al sefalado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,

conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que el principal impacto es la
contribucién Unica y temporal que debera ser pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, para lo cual esta

adoptando los planes de accion necesarios que le permitan afrontar estos desembolsos.

PROVISIONES

Composicion:

2019

Corto plazo
Beneficios sociales

Largo plazo
Jubilacién Patronal (Nota 23)
Desahucio (Nota 23)

2018

Corto plazo
Beneficios sociales

Largo plazo
Jubilacién Patronal (Nota 23)
Desahucio (Nota 23)

Saldo al
inicio

2,158,983

7,795,653

2,241,984
10,037,637

2,383,264

6,829,682

1,236,904
8,066,586

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

Incrementos

34,782,867

320,930
(527,892)

18,342,722

1,007,867
1,226,399

Pagos y/o

utilizaciones

(34,854,469)

(29,008)
(294,896)

(18,567,003)

(41,896)
(221,319)

Saldo al
final

2,087,381

8,087,575

1,419,196
9,506,771

2,158,983

7,795,653

2,241,984
10,037,637

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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Composicion:

2019 2018

Jubilacion patronal 8,087,575 7,795,653
Bonificacién por desahucio 1,419,196 2,241,984

9,506,771 10,037,637
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.50% 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tabla de rotacién (promedio) 22.19% 21.89%
Vida laboral promedio 7,08 7,16

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
A1 deenero 7,795,653 6,829,683 2,241,984 1,236,903 10,037,637 8,066,586
Costo por senvicios corrientes 952,378 847,273 343,772 242,329 1,296,150 1,089,602
Costo por intereses 324,644 269,620 92,813 48,834 417,457 318,454
Pérdidas/(ganancias) actuariales (445,674) (383,588) (926,411) 761,432 (1,372,085) 377,844
Beneficios pagados (29,008) (41,895) (294,896) (221,318) (323,904) (263,213)
Transferencia de empleados (1) (210,735) 607,119 (38,066) 173,804 (248,801) 780,923
Reducciones yliquidaciones (299.683)  (332,559) : : (299,683) (332,5509)

anticipadas

8,087,575 7,795,653 1,419,196 2,241,984 9,506,771 10,037,637

(1) Corresponden a movimientos por subrogaciones del personal con compainiias relacionadas.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
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Jubilacion patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por servicios corrientes 952,378 847,273 343,772 242,329 1,296,150 1,089,602
Costo por intereses 324,644 269,620 92,813 48,834 417,457 318,454
Reducciones yliquidaciones (299,683)  (332,559) i . (299683)  (332,559)

anticipadas

977,339 784,334 436,585 291,163 1,413,924 1,075,497

Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019

Pérdidas/(ganancias)

\ (445,674) (383,588) (926,411) 761,432  (1,372,085)
actuariales

N

377,844

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Analisis de sensibilidad

Jubilacién

patronal Desahucio
0.5% incremento en la tasa de descuento (206,550) (40,667)
0.5% decremento en la tasa de descuento 214,088 43,414
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 218,960 45,989
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial (212,784) (43,544)
0.5% incremento en la tasa de rotacion (121,999) 38,212
0.5% decremento en la tasa de rotacion 119,230 (36,829)

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipotesis constantes. Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacion del analisis de

sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2019 2018
Cuentas por pagar terreno 115,120 462,479
Tarjetas de crédito 39,572 555,886
Cuentas por pagar varias (1) 2,715,123 3,172,084
2,869,815 4,190,449

(1) Corresponde principalmente a provisiones de equipos de futbol y federaciones por US$1,022,425
(2018: US$1,030,846); provisiones de Comisiones de tarjetas de crédito por US$474,610 (2018:
US$395,619); provisiones de regalias por US$264,389 (2018:US$286,748); Gastos facturados en el
2020 por US$ 380,593.

CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado consiste en 34,397,865 (2018: 28,019,629) acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El 26 de enero del 2018 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte S.A. aprobé la
aportacion para futuras capitalizaciones de la totalidad del pasivo mantenido a favor del accionista
principal Allegro Ecuador S.A por un monto de US$6,344,000.

Con fecha 19 de marzo del 2018 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte S.A.
aprobd la fusion por absorcién, producto del cual se produciria en la compania absorbente un aumento
de capital. La Junta, aprovechando dicho incremento de capital, resolvié adicionalmente un aumento de
capital de US$7,185,841, el cual se pagaria mediante aporte en numerario y compensacién de créditos,
considerando inclusive los rubros contabilizados como “Aportes para futuras capitalizaciones.

Con fecha 28 de noviembre del 2018 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte
S.A. dejo sin efecto la fusién por absorcién y resolvié avanzar y concluir con el aumento de capital
resuelto en juntas pasadas fijando el monto del aumento de capital en US$6,373,415.

Posteriormente con fecha 4 de febrero del 2019 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Superdeporte S.A. resolvi6 dejar sin efecto el aumento de capital de US$7,185,841 aprobado el 19 de marzo
del 2017 y el aumento de capital de US$6,373,415 aprobado el 28 de noviembre de 2018. Adicionalmente,
resolvio reclasificar contablemente como pasivos, a favor de los accionistas, los valores contabilizados como
aportes para futuras capitalizaciones mantenidos a esa fecha y aumentar el capital suscrito, mediante la
emisiéon de nuevas acciones, por un valor de hasta US$19,594,201, que sera pagado mediante aporte en
numerario y/o compensacion de créditos.

Una vez efectuado el derecho preferente por parte de los accionistas, el mencionado aumenté de capital se
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establecié en US$6,378,236 y fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00002972 el 11 de abril del 2019.

PRIMAS DE EMISION
La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el valor nominal con el que se emiten las nuevas

acciones para compensar el mayor valor que tienen las acciones antiguas existentes en el mercado y
compensar a los accionistas por la dilucién del valor de las acciones.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopciodn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bésica se calcula dividiendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Durante el afio la Compafria no tuvo movimientos en su capital.
Adicionalmente no posee deuda convertible en acciones ni opcidén de acciones, por lo cual la utilidad por
accion basica y diluida es la misma. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ascienden a US$0.09 y US$0.06
respectivamente.
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INGRESOS POR VENTAS — CONTRATOS CON CLIENTES

Informacion financiera por segmentos

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como monitorea el
negocio la Gerencia General y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo constituyen:
Zapatos, Ropa y Accesorios.

(a)

Zapatos: Este segmento se dedica a la comercializacién y venta de zapatos deportivos de
diferentes marcas. Se constituye en el negocio principal de la Compania, representando el 52%
del total de las ventas del afio 2019 (2018: 50%). Los ingresos por ventas del segmento de
zapatos son de US$106,192,586 en el afio 2019 (2018: US$98,409,083), lo cual ha generado un
margen bruto de US$43,637,796 en el 2019 (2018: US$38,979,988).

Ropa: El segmento de ropa se dedica a la comercializacién y venta de ropa deportiva, representa
el 35% del total de las ventas del ano 2019 (2018: 36%). Los ingresos por ventas del segmento
de ropa son de US$71,715,123 en el afio 2019 (2018:US$71,498,560), lo cual ha generado un
margen bruto de US$33,227,945 en el 2018 (2018: US$29,837,234).

Accesorios: En este segmento se refleja todo lo que no es atribuible a los segmentos antes
senalados y representa el 13% del total de las ventas del afio 2019 y del afio 2018. Los ingresos
por ventas de este segmento de US$27,978,110 en el afio 2019 (2018:US$27,627,495), lo cual
ha generado un margen bruto de US$13,430,045 en el 2019 (2018: US$13,605,233).

Cuadro de informacion por segmento

A continuacion, el resultado bruto e Impuesto a la renta por segmento:

Ingresos por Utilidad bruta por

Segmentos Segmentos
2019 2018 2019 2018
Zapatos 106,192,586 98,409,083 43,637,796 38,979,988
Ropa 71,715,123 71,498,560 33,227,945 29,837,234
Accesorios 27,978,110 27,627,495 13,430,045 13,605,233
Otros 37,471 176,156 - 176,156
Subtotal 205,923,290 197,711,294 90,295,786 82,598,611

Gastos administrativos
Gastos de venta

(24,252,475)
(55,582,623)

(17,835,999)
(57,025,425)

Oftros ingresos (gastos), neto 960,340 (18,850)
Utilidad operacional 11,421,028 7,718,337
Gastos financieros, neto (8,006,820) (4,581,242)
Utilidad antes de impuestos 3,414,208 3,137,095




SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compania también posee dos segmentos geograficos, regién sierra y regién costa, cuyos ingresos se
presentan a continuacién:
Ingresos provenientes
de clientes externos

2019 2018
Regional Sierra 125,918,992 116,382,157
Regional Costa 80,004,298 81,329,137
205,923,290 197,711,294

Adicionalmente la informacién por tipo de local se muestra a continuacion:

Ingresos provenientes
de clientes externos

2019 2018
Regional Sierra:
Marathon 70,717,581 72,874,335
Bodega deportiva 15,937,175 13,831,778
Explorer 12,829,806 12,078,269
Outlet 12,075,996 3,722,630
Teleshop 4,306,045 4,352,534
The Athletes' Foot 2,248,788 2,188,102
Puma 1,569,741 1,475,744
Umbro 129,348 262
Jansport 25,851 7,576
Total Sierra 119,840,331 110,531,230
Regional Costa:
Marathon 55,061,806 58,720,289
Outlet 13,359,321 11,236,802
Bodega deportiva 3,691,762 3,953,901
Teleshop 3,213,494 3,547,277
Explorer 1,643,039 1,375,885
Puma 1,006,836 981,243
The Athletes' Foot 947,672 830,988
Under Armour 898,463 614,507
Jansport 144,488 25,408
Xploit 37,417 42,837
Total Costa 80,004,298 81,329,137
Venta al por mayor 6,078,661 5,850,927
Total 205,923,290 197,711,294

No se presenta informacién por segmento para el caso de estado de situacién financiera puesto que la
Administracién considera que todos los activos y pasivos se relacionan con el giro principal del negocio

de la Entidad.
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La Compariia obtiene ingresos por la venta de articulos deportivos, las ventas se realizan a través de sus
locales comerciales ubicados en todo el pais y su canal por mayor.

Pasivos de contratos - Clientes
Al 31 de diciembre la Compania ha reconocido los siguientes pasivos de contratos con clientes:
2019 2018

Cupones de descuento (1) - 1,413,994

(1) La Compania otorgéd a sus clientes cupones de descuento en el mes de diciembre del 2018 por
montos de compra minimos, los cuales pueden ser utilizados en una compra futura por un plazo
determinado. Dicho registro se realizé en base a las redenciones esperadas de los cupones de
descuentos otorgados a clientes en el mes de diciembre de cada aro.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 Costo de

productos Gastos de Gastos de

vendidos administracién ventas Total
Costo de compra de
mercaderia y materiales 115,627,504 - - 115,627,504
Gastos por beneficios a los
empleados - 12,616,852 14,637,204 27,254,056
Arriendos y derechos sobre
locales arrendados - 362,018 8,448,369 8,810,387
Gastos de Publicidad - 353,022 8,157,888 8,510,910
Honorarios y Servicios - 5,532,534 1,751,623 7,284,157
Gastos de Distribucion - 118,802 6,549,416 6,668,218
Gastos por depreciacion y
amortizacion - 378,714 3,474,090 3,852,804
Depreciacion derecho de uso
terceros 85,976 4,328,754 4,414,729
Gastos de Mantenimiento - 1,259,286 2,204,881 3,464,167
Regalias por uso de marca - - 1,957,765 1,957,765
Impuestos - 877,370 402,937 1,280,308
Seguros - 457,996 70,342 528,338
Otros menores - 2,209,906 3,599,354 5,809,259

115,627,504 24,252 475 55,582,623 195,462,602
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2018

mercaderia y materiales
Gastos por beneficios a los «
Arriendos y derechos sobre
locales arrendados

Gastos de Publicidad
Honorarios y Servicios
Gastos de Distribucién
Gastos por depreciacion y a
Gastos de Mantenimiento
Regalias por uso de marca
Impuestos

Seguros

Otros menores

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Servicios y promociones
Deterioro

Venta de activos

Otros

Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion ventas Total
115,112,683 - - 115,112,683
- 9,321,434 14,028,991 23,350,425
- 224,011 12,267,579 12,491,590
- - 11,144,249 11,144,249
- 4,775,103 2,537,693 7,312,796
- 25,651 5,910,408 5,936,059
- 340,073 3,094,056 3,434,129
- 924,531 2,364,115 3,288,646
- - 2,346,412 2,346,412
- 599,765 386,590 986,355
- 143,373 450,167 593,540
- 1,482,058 2,495,165 3,977,223
115,112,683 17,835,999 57,025,425 189,974,107
2019 2018
277,133 199,997
- 73,641
4,464 66
678,743 (292,554)
960,340 (18,850)
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Ingresos financieros

Intereses por préstamos otorgados relacionadas

Gastos financieros

Intereses por obligaciones financieras
Intereses por préstamos bancarios
Gasto papel comercial

Gastos bancarios

Costos financieros por arrendamientos

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

2019 2018
1,142,416 874,399
(3,425,715) (2,899,709)
(2,836,310) (1,907,196)

(362,426) (57,996)

(925,980) (590,740)
(1,598,805) -
(9,149,236) (5,455,641)
(8,006,820) (4,581,242)

La Comparia mantiene en garantia los siguientes activos por obligaciones contraidas:

Garantia

Inventario

Inventario

Activos corrientes
Activos corrientes
Propiedades y equipos

Inventario
Inventario
Inventario
Inventario
Propiedades de inversién

CONTRATOS

Obligaciones garantizadas

Emision de obligaciones
Emision de papel comercial
Emisién de obligaciones
Emision de papel comercial
Emision de obligaciones

Emisién de obligaciones
Préstamos bancarios
Préstamos bancarios
Préstamos bancarios
Préstamos bancarios

Institucién

Inversionistas
Inversionistas
Inversionistas
Inversionistas
Inversionistas

Fideicomiso Enlace
Banco del Austro
Banco del Austro

Banco de Guayaquil

Banco del Pacifico

2019 2018
18,849,792 15,820,779
6,500,000 6,500,000
2,552,027 972,656
500,000 500,000
10,098,049 6,494,005
38,499,868 30,287,440
6,250,000 4,224,485
2,914,978 2,914,978
1,936,938 1,936,938
1,587,693 -
21,885,776 21,885,776
73,075,253 61,249,617

Adicionalmente a lo mencionado en las demas notas a los estados financieros, la Compania ha suscrito,
entre otros, los siguientes contratos:

Contrato de uso de marca

La Compaiiia mantiene firmado un contrato de uso de marca “Marathon Sports” con una entidad
relacionada Marathon Casa de Deportes S.A., propietaria de dicha marca. Al 31 de diciembre del 2019 y
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2018 la Compaiia pag6 por concepto de regalias US$574,540 y US$560,428 respectivamente.

Contratos de Auspicio con la Federacién Ecuatoriana de Futbol — FEF.

La Compariia Marathon Casa de Deportes Cia. Ltda. con fecha 29 de abril de 2010, firm6 un contrato de
auspicio con la Federacién Ecuatoriana de Futbol - FEF con vencimiento al 31 de diciembre del 2019, a
través del cual la Companiia proveera a la FEF implementos deportivos como ropa, zapatos y accesorios,
al igual que una retribucién econémica.

Adicionalmente, la Compania pagara a la Federacién Ecuatoriana de Futbol - FEF premios econémicos
en el caso de que la Seleccién Ecuatoriana de Futbol de mayores clasificar en el Campeonato Mundial de
Fatbol FIFA del 2014 y 2018, y si la Seleccién Ecuatoriana de Futbol de mayores obtuviere el primer lugar
en cada uno de los campeonatos Copa América que tenga lugar entre los afios 2011 al 2019. El mismo
contrato fue cedido a la Compania Superdeporte S.A. con fecha 21 de marzo del 2015 en el cual se
mantiene los términos de la negociacién inicial.

Con fecha 15 de septiembre del 2016 la compariia suscribié un nuevo contrato de auspicio con la
Federacion Ecuatoriana de Futbol —FEF con una ampliacion del plazo hasta el 31 de diciembre del 2023,
en el que incluye premios econémicos en el caso de que la Seleccion Ecuatoriana de Futbol de mayores
clasifique al Campeonato Mundial de Futbol FIFA del afo 2022, y si la Seleccién Ecuatoriana de Futbol
de mayores obtuviere el primer lugar en cada uno de los campeonatos de Copa América que se jugaren
dentro del vigencia del contrato.

Contratos de servicios empresariales con SUPERDEPORTE PLUS PERU S.A.C.

Con fecha 1 de mayo del 2016 se establecié el contrato de prestacion de servicios de soporte gerencia,
técnico, administrativo y financiero que incluye, sin limitacién de los siguientes servicios:

e  Servicios de planificacién estratégica y gerenciamiento integral de operaciones, direccion comercial,
gestion de marcas y producto. Se incluye negociacién de condiciones comerciales, volimenes y
coordinacién con proveedores internacionales de marcas deportivas, desarrollo (assortment) de
marcas exclusivas. Disefo estratégico comercial de formatos retail.

e  Servicio de Control y Soporte Contable: Control interno, Consolidacién y compilacién de estados
financieros, soporte en la auditoria externa de dichos reportes.

e  Servicios de Planificacién y Control Financiero, incluyendo, entre otros: disefio de la estrategia de la
Tesoreria Regional, evaluacion de inversiones en tiendas, gestién bancaria y de financiamiento de
operaciones de importacién y exportacion, gestién de la financiacién de corto plazo y de la estrategia
de estructura de capital (mediano y largo plazo), negociaciones con entidades financieras y
proveedores estratégicos. Estructuracion de contratos entre vinculadas locales y extrajeras. Disefio
de la estrategia del pago de dividendos.

e  Servicios de planificacion estratégica y supervision operativa en Tecnologia de la Informacién,
Administracién de Datos y Comunicaciones, incluyendo entre otros: despliegue del ERP regional,
negociacién con proveedores de licencias, consultorias especializadas y servicios de data center, en
aspectos técnicos.
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e  Servicios de Administracién Logistica, planificacion y gestién de las operaciones de Comercio
Exterior (importaciones, reexpediciones y exportaciones), asi como control de los Inventarios y
procesos de Distribucion nacional e internacional, incluyendo entre otros: supervisién de los centros
de distribucién regionales y locales, gestion de los niveles de stock, negociacion con proveedores de
servicios de despacho. aduanero, fletes y otros relacionados, evaluacién de las capacidades
operativas de los centros logisticos, asi como de los procesos respectivos.

e Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafia pago por concepto de estos servicios los valores de
US$2,671,726 y US$1,771,221 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declar6 como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta
pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion,
las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por
consiguiente, en las operaciones de la Compania. Tales efectos sumados a los que se derivan de altos
niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se veran reflejados en los estados financieros
correspondientes al ejercicio del afno 2020. Bajo este escenario, la Administracion, se encuentra
evaluando implementar las siguientes acciones: i) revision de los planes comerciales para lo que falta
del afio 2020; ii) reduccién de gastos variables controlables; iii) eliminacién de proyectos de inversion a
ser ejecutados durante el 2020, iv) analisis de rentabilidad de tiendas: y, V) refinanciamiento de deudas
financieras.

Salvo lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos
estados financieros separados no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

* ok ok Kk



