SUPERDEPORTE S.A.

ESTADC SEFARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financlerns sepurados.
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SUPERDEPORTE 5.A.

ESTADO SEFARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros separados.
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SUPERDLPORTE S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

)

{Expresada en délares estadounidenses)
tota 2015 2014
Ingresas por ventn de productos 23 184,053,284 183,143,004
Casto de productos vendidos 24 { 107.436.930 ) { 102.693551)
Utilidad bruta 70,616,354 449,553
Gastos administrativas (%) 24 {16,524 ,575) (1270,635)
Gastos de virnta (*) 24 (54,0088,175) (50,60, )
Citros ingresws, selo 235 1,240,005 1402213
Utitided operacional 7,244,060 11012135
(Gastos) Ingreas financiarns. neto ab { 958884 } ts0.882
Unilidndl antes del Impuasts a la renta 626785 11.60,017
Impucstioa la rento 16 {1,800,345) (L s, i73)
Wlilitail neta del afc 4325440 10,60, Hqq
Partidas que no se rechsificnn posteriormente al
resuitado del ejercicie:
Camanging (pérdidas) actuarinies 74,762 (70,509}
Grilidad nels y resultado integrz] del afio 4400202 4,959,235
Utilidad por scckén bisica v dilulda 1) t.16 0.4

{2014: USS2,411,121).

Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizd USs1.109.257

Las notas explicativas anexns son parts integrants de |os estados fnancieros separados.

Pagina 5 de 49

Fe

-7

Corral Jiménez
Gerente General




[EI3USL) JOPCIU) [PIanan Muan
2213 HIN - ZHIPWIL [PLIO]) OPUPILIa

- ) |||.rH S
L g .11\- e

soprias suaouruy sopms sof 9p uesdam syl vos seeue stanEmdsa sejou se

B ap g ey

T Eau g (1)

crriSEnk ThS i._.mﬁ {ETskh ) BEL R dnkrinn wEg L LTI SUarg oo s pap h rapjng
ook b nEELrth TR - - WOE R IR ORE NS £ Al pogp
- | bpefrggmt ] - tgtvagnti . . (] jein paracar T ikl v
aAFR B ZPOf CrEan'yl gEgpse gisigt LT [N RHER] Bf PpelE

S E ] (aSE k') - = E < . 1 Hraw apeRaniis ap 4 S [P S EE WO o R
T & O wnfacin S R BRI BTy |
ntrIna'st Lh@'BEI 1L [ahl'1ip" ] Eré'gne Lok*Lip'l mER"R2'E iz 'fbny'as Frow ap a1qoempap if jFagyeg
ELfaatath TR (R E] - * - ogn (apeaRare speaeal & ean pep g
. [EQEEm"1 ) * - Sglinznty ti Fap easEss n X e mily:

rkh | Lo e - Nan SRl S BT
AP st (rniles sl S0 o i Re

{AEgieIrR)  IRTHATTR) = 7 = . wn Finzapestieaap oF [ap sn st ap ey
IV W R SR AT R . 8- T Ry |
ErE'ona'Et LS ot {egaini) L6 enE R olSERE'E L EL Fin©apamrsap ¢ mn e

T, Sy s g AP e L S e T G LT
SO P NG A g |3 et Xng BBy At emp g ey

ST AL e SRR

EERE S S S ENEUESEEN BN DESNESESEEEE

(SISUIPIUNOPE]SE SAIT|OP WA OpERaldxTy )

ST0% 9Q HUEWHINA Td '€ 1T OTVNINEAL DNV T HOW
DINOWRLLYA TH N1 SOIHINVD 30 OOYHVJES 0gv.LsT

V5 ALYOdAHI4ANS

|

V|



SUPERDEPORTE S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTTVD
POR ELANGO TERMINADO EL 31 DE DICIEMDBRE DE 2015

{Expresado en délares estndonnidenses)
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operacioncs

Superdaparte S.A. In “Compaiiia” es una sociedad andnima constituida en 2l Eevador y subsidiana de

Allegro Ecuador S.A., st domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso y de lus Ceregos y su actividad

principal es la produceidn, comerclalizacion, importacion, digtribucion, promeeion v diseds de toda dlase

te vestimenta, calzado, ropa en general y articalos deportivos de toda indole y naturalezo o través,

El’imipu]mcnte, de tiendns deportivas ubicadas en todo el pais bajo el nombre comervial “Marathon
ports”,

Duraste el afno 2012, la Compadia adquiné actives a sus com padlias relicionadas y asumio ol negocio de
sus loeales comerciales denominados The Athletes” Fout ¥ Xploit.

En ¢l mes de junio def afie 2014 la Compania adquirid actives e inventario a su relavionada Distribuidora
Neportiva Batisport Cia. Ltda., y asumid el negocio de sus locales comerciales denominodoes Explorer.

Fusidn por ahsoreidn

1% 18 e septiembre del 2014 la Junta General Extraordinaria de Aceionistas apraba la fusion e
Distribuidora Deportiva Dide 5.4, y Duportes y Recreacion Ficchur Cia. Lrda. eon Supendeporte S.A., El
traspaso cn blogue o perpetuinkind de Ins actives, pasives y patrimanio; csta trmnsaccion na dio lugar a una
plusvalia mereantil. Una ves incorporados estas saldos en la Compaiiin, se efectuaron las eliminaciones de
sallos y uperaciones entre las entidades que pasan a formar parte de la entidad combinada, A
contimuicion se detallan los saldos de Distribwidora Deportiva Dide § A v Deportes y Reereacion Fiechur
Cla. Lida. que pasaron a Superdeporte SA:
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SUPERDEPORTE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresacn en ddlares estadounidenses)

mantenido ¢l esquema de restriccion de importacionas a través salvaguardas y derechos srancelarios con
¢l fin de mejorar Ia halanza vomercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cnenta ain oon
toclos Ins elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn fohura de la sitwacién antes
comentada

La Administracion de la Compaiifa considera que la situaclon antes indicada ha originado efectos en las
vpernciones de la Companin tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los castos de operacion. Ante lo cual la Administracion estd efectvando un control
pormenorizado de lns costas de operacion, una optimizacion de las compras de inventario y la sustitucion
progresiva de las importaciones de textiles por produetos de confeccitn local |, gue considera le permititin
uftontor las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de los estados finuncieros

Los eslades finnneieros separados de Superdeparte S.A. por el afiv berminado el 41 de diclembre del 2015,
han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 29 de marzo del 2016 por parte del Representante Logal de
la Compaiila y posterionmenle senin puesios o consklerclén de la Junta General de Accjonistas para su
iprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin, se deseriben los principales politicas contables aloptadas en In preparacion de estos estadas
financierns separades. Estas polibieas ban sido discdadas en funcion o las Normas Intemacionales de
Informacion Finaoviera - NIIF vigentes al 31 de diciembre Jel 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios (ue se presentan en éstos cstados Mnancieros,

Bases de preparacion de estados finoneieros separados

De acuerdo con las Normas Internncionales de Informacian Financlera (NITF} los estados inancieros de
una entidad que posee subsidinriag (entidades a las que s¢ eontrola) se preparan sobre una base
eongolidada, Sin embarge. es permitida que, sea porque la legislacién dal pais de |n eatidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financierus individuales de lo empresa
cuntroliante, s gue se denominan estados financieros separados,

Los presentes estados financieros separados de la Compaidiia han sido prepamdos de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera (N1F) emitidas por el [ASE (International Accounting Standands
Board) que han sido adaptadas en Fevador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas delas
referidns normms internucionales y aplicadas de manern uniforme a los ejervicios que se prosentan.

s estados financiervs separados se han preparade bajo #f eriterio Jel costo histarico, En cumplimiento de
lus Normas Internacionales de Informacion Fimmvier NIUF, ln Compania también prepam estwlos
finanvieros cunsolidados con INVT SAC empresa considerada en Lima = Perth y que a traves de una sesion
e avelnnes instrumentuda en el mes de enero pasd a ser considernda subsidiaria, por cunnto la Comparia
mantiene el poder de gobernar sng puliticas operalnvas v financieros. Los estados financieros adjuntos,
reflejan ln actividad individual de ln Compasia. sin ineluir Ins clectos de la consolidacion de éstos con s
estados finanvieros de su subsidiariz.
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2.3

SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(I spresado en délares estadounidenses)

Maoneda funcional ¥ moneda de presentaciin

Lus partidas en los estados financieros separados de la Companfio se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera [o entidad {moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dalarcs estacdounidenses, que es la moneda funcienal y la moneda de presentacion de la
Compaiila. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estin expresados en délares
estadonnidenses.

Informacién Minonciera por segmentos

[l ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos nperativos, corresponde an ln Cerencia General en
cumplimiento de las declsiones de los accionistas. La Administraciin ha ldentificado los segmentos
operativas en funcién de la forma como los acclonlstas monitorean el negocio, el que considera el negovio
desde ung perspeetiva por tipo de producto. El segmento de zapatos representa aprocdmadoinente 50%
(a014: 48%) de los ingresns, ol segmento de ropa el 4§% (2014: 97%) ¥ accesorios el 15% {2013:15%).
Debide a lo antedor y al becho do que los mencionados ssgisentus au alcamam los limites cuantkadyvos
reconocidos por la NITF 8, la Administracion considern que la presentacion de los estados financieros
separados, integrando todos los segmentos operacionales, ¢ npropiado,

Efectivo y uquivalentes de efectlvo

Inchuye ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en baneos y uirms inversiones altameate liguidos eon
vencimientos ariginnles de tres meses 0 menos.

Activas y pasivos financieros
Clasifieacidn:

La Compuonia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razunable a través de ganancinz o pérdidus”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “uctives financicros
mantenidos hasta su vencimients” ¥ “actives Anancieros disponibles paro la venta®, Los pasives linancierns
# clasifican ¢n las siguientes rategoring: *pasivos financieros a valor mzanable a traves de panancias y
pérdidas” y “atros pasivos financieros”. La clasificackin dvpende del propdsito para of cual se adyuirieron los
netivns o contrataren Jos pasivas financieros. L Administracion determinn In clasilicacion de sus aetivas
financieros a la fechn de su reconucimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ln Compafiia mantuvo activas financieros en la categoria de
“préstamas ¥ cientns por cobrar”, En enanto a los pasivos financieros, la Compania solo mantw |
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidus instrumentos inancieros sa
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por eobrar: ropresentados principalmente en of estado de situacion financiern
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, euentas por cobrar o compaiiios relacionadas y
ciientas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que don derecho a pagos fijos o
ileterminables y que nu entlzan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exeepto por los de
vencimienlo mayor a 12 meses cortinles desde la fecha del estado de situncion linanciera.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pusivos financicros: representados en el estado de situudon financiera por abligneiones con
instituciones financieras, doenmentos y cuentas por pagar a proveedores, y compaiifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo cornente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses cuntados a partir de la
fecha del estado de sitvacion financiern.

2.4.2 Reconocimicnto y mediclan inicial y posterior:

al

Reconocimiento

La Compafiia reconpee un activo o pasive financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete 8 comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medleitn infuiul

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribunible n I transacridn, gue de ser significativo, cs reconocido eomo parte del active o pasivo; siempre
yue & activo o pasivo financiero no sea Jdesignado como de valor razunable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial In Compagia valoriza los mismos como se describe a
conlinuacion:

Medicion posterior

Préstamas y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizada
aplicando el método de interés cfeetive. En especifico, la Compaiia presenta lus signientes cnentas dentm
de esta categoria:

(M

(1)

(iif)

(iv)

; : Estas euentas corvesponden ales montos adeudndos por clientes
por s venta !IE merraderia de los segmentos de 2apatos, ropa v aceesorios en el eurso normal de lus
negocins, lus cuales se registran i su valor nominal que es Equwulente a sn costo amortizde pues se
recuperan en ¢l corto plazo. Si ¢ esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
vorrientes, de lo contmiriv se presentan coma activos ne cortientes.

Cuentas por cabrar relaciongdys; Representadas principalmente por pristamos atorpados a
entidndes relionadas lns cunles se recuperan en o corto y largo ploza. En agquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a yo dias, se miden al eosto amortizado, ¢l cunl se ralenla
reconociendo un interés implicito ron base en tsas de mercado,

Cuentas por cobrar empleados; Representadas principalmente por préstames a trabajndares, los
ciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues $¢ recnpemin en
¢l corto plazo, v euentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
#n un ain 0 menos se clasifican como aetives eorrientes, de lo conlrario se presentan como uctivos
no corrjentey

Dirus actives; Corresponden principalmente a los armiendes pagados par anticipado de las locales
donde functonan las tiendas deportivas, se cargin o resultados empleando ol método Je linen recta,
idurante el plazo del arrendamicnte. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aguellos esin
vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sitwacién financiera
e se clasilican como activos eorrlentes.
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SUPERDLEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadoun idenses)

Los interrses devengados calculados se reconocen en ¢l estado de resultados integrales en el mubro
“Ingresos finoncieros, neto™ en €l perlado en que ae devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior o su reconocimiento inicinl se miden al costo amortizado
aplicanda el método de intenés efective. En especifien, la Compaiia presenta los siguicntes cuentas dentro
de esta categoria:

0 Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de au valor razonable, pues los préstamos estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No cxisten costos de transacciones significativas incurtidos al momento de su
contratacion, Posteriormente se miden al costo wmortizade utilizando las thgas de interés pactadas.
Log intereses devengadas que carresponden a préstamos y obligaciones utilizudas en el
financiamliento de sus operuciones se presentan en el estndo de resaltudos integrales, bajo el rubro
de “ingresos finanvieros, neto”,

ii)  Cugnlas por pagar Proveedares: Sun obligaciones de paga por bienes o servicios adguiridos de
preveedeorea localea v/a el exterior en ol curse novusal de lus megincios, 5i se esperan pagar cn un
afio o menas se clasificnn comno pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos nn
eorrientes. Se reconocen a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dins promedio.

Cuentag por pagor a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relnclonadas
principalmente par compra de mercaderia, no devengan intereses ¥ se registran a su valor nominal
que e cquivalente 2 su costo amortizado ya que generalimente son pagaderas en plazos menores a
oo divg.

iii)

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compadin estublece una provision parn pérdidas por deterioro de sus euentas por cobrar comerciales v
einpleados cuando existe evidencia objetiva de gue la Compaiiia no serd capaz de cobrar lodos las

importes que se le adeudan de avnerdo con los terminos onginales de 1as cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significutivas por parte del deudor, la probabilidad de (we ¢l deudor entre en
guicbra o reorganizacion financhkda y la falta o mora en los pages == consideran indicadores e que la
cuenta a cobrar se ha deterivrado. Al 41 de dicicmbre del 2015 la provisién por deterioro de centas por
cobrar comerviales y empleados aselende n USS6:35,476 (2014: LS881,640,609).

2.4.4 Baju de uctivos y pasivos finonecicros

Lin zetivo financiern se elimina cuando expiran las derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transhere ol activo a un tervero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un pasivn es
eliminado ¢uando las obligaciones de la Compafia especificadas en ol eontrato se han lquidado,

Inversiones ¢n subsidiaring
La compadia mide sns inversiones en neciones al costo, excepto i la inversion es ¢lasifivada como

mantenida purn la venta, en cuyo easo se contabiliza conforme g la NITF 5 - Activas no Carrientos
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,
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SUPERDEPORIE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Expresado en délares estadounidenses)

Inventurios

Las Inventarios se registran al costo o a su valor neto de renlizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimada en el eurso normal de los negocios, menos las gastos de
comercializacibn y distribucidn,

El evsto de los inventarios de mercaderias comprende los enstoz de compra/importacién v otras eostos
directos tales come los impuestos no recuperables {uranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisus), deducidos los descuentos en compras.

El salde del rubro no excede el valor de meneando de los inventarios. El eosto de log inventarics y delos
productos vendidos se determing nsando el costo promedio ponderndo,

Los inventarios en trinsito se prosentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con b compra
o impartacian.

Propiedades y Equipo

Las Propivdacles y Equipo son registrados al costn histdrico, menes depreciaciones acumuladas y pordicdas
por deterioro, en caso de producicse. El eosto incluye los desembaolaos directamente atribuibles a la
udquisicion o construecian del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitalizades cuanda es probable que beneficios econdmicos futuros asoctados a lu inversion fluyan hoels
la Compadia ¥ los costos pueden ser medidos mzonablemente. Los ctros desembolsos pastediares
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores v son registrades en resultadns cunndo son
imeurridos.

La depreciacitin de otras Fm{ﬂmlndw y cquipos, es efeetunda de acuerda al mélodo de binea recta. Las
estimaciones de vides Qtiles, valores residuales v métade de depreciacion di lus propiedades y equipo son
revisadag, v ajustadas si es necesario, d coda fecha de cierre de los estados linaneierns.

Las vidas utiles cstimadas de propiedades y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Numernde afics
Instalaciones y adecuaciones 1o
Mucbles v enseres y equipoes diversns 14
Maquinariasy cquipo 5
Vehieulos 5
Eqgu ipos de com pulueidn 4

Las pérdidas v gonancias por la venta de propiedades v eqnipo, se calculan evmparmdo los ingresos
nbtenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de una propledad v equipo excede a su monto recuperable, este os reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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SUPERDEPORTE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monelanias sin sustancia fisica susceptibles de zer
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a los leemdas de software, méds tadas los costos incurridos para la adquisicion e
implementacion de los sistemas operativos, su amortizncion se [a realiza por el métado de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del softwace o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deteriors de activos no finaneleros (propiedades v equipo ¢ intangihles)

Los activos sujetos o depreciacitn (propiedades v equipo) v sujetas o no o amortizacion (Intangibles) se
somelen a pruchas de deterioro cuando se producen eventos o eircunstanclas que indican gque podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al manta en el que el valoren
libros del activo excede a su valor reeuperable. Elvalor recuperable de los activos mw al moyor
entre 2l manto neto que se obtendri de su venta o gy valor en uso. Para cfectos de Ia evalwaciin por
deteniom, los artivos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

lin e eago que el monto del valor libros del activo excedn a su monto recupernble, la Campaitin registra
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio.

Al 11 de diciembre 2015, se neconocid una reversion de pérdidas por delerioro de USS343.391, mientras
que en el afic 2014 s¢ reconocic pérdidas por deterioro on USE598,736. Ver nola 11,

Impuesto a la renta eprriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del niio comprende el Impuesta a [o renta comiente, ¢l diferido ¢ incluve el
desembalso realizado por pago de [mpueste a la renta de wiivs antenores delerminadns por ol Servicio de
Renlas Int=rnas. El impuesto se reconoce ea el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que s reconocen direclamente en el patrimonio. En este case el impuests también se reconoee en
ulros resultados intepgrales o directamente on el pulrimonio,

Impuesto o la renta corriente

El vargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable o las uiilidades
gravables y se earga o las resultados del afio en que se devenga von base en ol impuesin por papar exigible.
L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueste mixto, de acverdeo a la composicion
sneitaria de cadn Compadila y su domieiliacion especificamente, para lns regimenes fiscales preferentes se
vonsidera el 25% y para regimenes domicilindos en Ecuador se aplicard el 22%, v en el easn de que la
pucticipacitn societarin sea iguai o mayor al su% se aplivars [a tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, Ja cual se reduce ol 12% o 15% si se reinvierten las wtilidudes, Superdeporte SA
aplica el 25% después del nndlisis realizado.

Se encuentra vigente |n norma gque exige ¢l page de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cnvo

valor es caleulado en luneian de las eifras reportadas el afio anterior sobre ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de
las costos y gastos deduribles, 0.42% de los ingresos gravables y 0.4% de los netivos,

Fﬁsiﬂn 16ile g9



SUTERDEPORTE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolures estadounidenses)

Duronte el 2015 ln Compatia registrd coma impuesto a la renta corriente el valor correspondiente al
anticipo minime, ¥ en & afin 2014 reglstid coww impuesta a la renta cortlente causado ¢l valor
determinade sobre la base del 22% sobre las ntilidades gravables puesta que aste valor fue mayoral
anticipo minimo del impuoesto a la renta comrespondiente,

Impuesto a lo renta diferido

El impuesto a fa rentn diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasive, sobre las diferencias
temporales yue sucgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valares mostrados
en los estados financieros,

E1 impuesto a la renta diferida se determina csando tases ibutarias que han sido promulgadas o 1a fecha
el estado de situaclén financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
wetive se realice v el impuesto a Ja tento pusiva se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias lemporales,

Los soldos de impuestos a 1a renta diferidas activas y pasivos se compensan ruando exista el derecho Jegal
exigilile o compensar impuestos netivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a Ja renta diferidos activod v pasivas se relacionen ean [a misma autoridad tributario.

Los impuestas diferidos aclivos que se generan de los (derechos par amortizocion de las pérdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia rmzonable de que estos se recuperaran en
el ticmpo,

Benelicios a1 los empleados

Benelicios socioles de corto plazo: Se registran en ¢l mbro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera v corresponden principalmendte o:

i) Participacién de los trabaisderes en los utilidades; Calenlada en funcion del 15% de la utilidad
cuntable anual antes del impuesto a la renta, sepin lo establecido por la legislacién ecuatariana
vigenle. Se registra con eargn a resultados ¥ se presenta como parte del easto de ventas, gastos
ndministratives o gastos Jde ventas en funcidn de la lnbor de la persona beneficiaria de este
benehcin.

iy Dévimo terver v décimo cunrto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a | legislacion vigente
en ¢l Eenador,

Benelicios sociales de largo plazo (Jubilueion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeadns): La Compaiiia ticne nn plan de
beneficio definido para jubilacion patronal requerido ¥ normado por lns leves laborales ecuntorianas.
Adivionaimente de ncuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminaclon de In relaeidn libaral por
desihuein solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el emplendor bonifiears al trabajador con el
veinticineo par cieoto del equivalente a ln iltima remuneracion mensnal por cada uno de lus afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahuein,
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SUPERDEPORTL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estodounidenses)

La Compadia determina anualmente lo provision para jubllacién patronal y desahueio con base on
estudios netuariales practicados por un psofesional independients y se reconocen con eargn a los engtos y
gastos (resultades) del ano aplicando el método de Unidod de Crédito Proyectml v representa el valor
presente de [as abligaciones a (o fecha del estado de situncion financiera, el cval es obtenido descontando
los flujas de salida de efectivo a una tasa anual del 6,31% (2014: 6.54%) equivalente a la taza de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeeciGn de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afo plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en |a que los beneficios semin pugados v que tienen
términns fue se aproximan a lus terminos de las obligaciones pur pensiones hasta su vencimienio,

Las hipotesis actunrinles incluyen variables como son, en adicion 4 la Lasa de descuento, tasa de
mortalidned, edaed, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fubures de remuoneraciones, tasa de
rotacicn, entre orras.

Las ganancias y perdidas actuadiales que surgen de los ajustes basados en lo experiencia y cambios en los
supuestos uctuariales se cargan n otros resultados integrales ea el periado en el que surgen.

Los cestos de los servicins presindos se reconocen inmedintamente en resullacdos del afo.

Al eleere del ofin lag provisiones cubren a todos las trubnjadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Ias provisiones se reconocen cuande la Compadia ticne una obligacion presente (va sea legal o implicita)
comn resulindo de un sucesa pasado, es probable que la Compania tenga gue desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian, v puede hacerse una estimaeion Hable
del imperte de lu vbligacicn,

Fl importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario para
cancelar la obligacién presante, al final de enda periodo, teniendo ea cusnia los resgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision esundo ¢l [lujo de efectivo estimado para
vancelor la obhigacion presente, an valor en librus representa el valor presente de dicho flujo de efectiva.

Distribucion de dividendos

Los dividendos u los secionistas de la Compaiiia se deducen del patiimenic v se reconocen como pasivos
cuirientes en los estados financieros en ¢l periodo en el gue los dividendos hayvan side aprobados por las
aceionistas e la Compadin.

Prima de emision

Fs ¢l precio adicional obtenido snbre ¢l valor nominal con el gue se emiten nuevas acciones para

campensar €l mayor valor gue tienen lna aceiones antiguas existentes en el mercade y compensar a los
accionistns por lo dilucian del valor de las acciones.
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POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadonniclenses)

Reservas

Legal

De acuerdo con la legiskcion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menas el 10% de fa ntflidad neta
del afio o unn reserva legal hasta que ol salde de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, perv puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultades acumuladnos

Los ajustes provenicntes de la adopeitn por primera ves de las Normas [nternacionales de Informacion
Financier “NI1IF" que se registraron en & patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicaciin inicial de NIIF®, que generarun un saldo acreedor. sélo podra ser capitalizados en la parte
«que exceda ul valor de las pérdidas acumuladas, las del iiltimo gjercicio seondmico coneluide, si lns
hubieren; o devueltn en el caso de liquidacion de la Compadia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se ealeulan al valor razonable de la eontraprestacion cobrada o por cubear, tenienda en cuenta
¢l importe estimado de cunlguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compadio pueda
otorgar.

Venta de biepes - Los ingresas onlinarios procedentes de la venta de bienes Jdeben ser reconecidos enando
la Compania transfiere los ricsgos v beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedi] de los
bienes; el importe de los ingresos v los cestas incurridos o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compasia reciba los beneficios econdmices
usoriaios con la transaeeidn,

Ingreans por intereses - Los ingresos por inlereses son registrados sobre unn base de tiempo, con
referenvia al capital pendienle v o la Lasa de interds efectiva aplicable, 1n cunl es 2 tasa de desenento yue
ipuala exactamente los flujos de efective por eohiar o por pagar estimados a la large de la vida esperada
el instromento finunciero con el valor neto en libros del sctivo o pasiva linanciero sobre ol
reconveimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadns Fnancieros separados requicre que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestas que wlegtan los montos incluldos en estos estudos financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v snpuestos utilizados por lo Compaiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambiaos en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, lus resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.
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SUPERDEPORTE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DE so15
(Lixpresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aquellas que son importantes para
reflejar correctumente la situackén financiera y los resullados de la Compadiia y/o las que requieren un alto
grudoe de juicio por parte de la administracion.

I.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacivnadas con los
slgnientes conveptos;

M Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se umiliza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de yue dichos
actives hubieran sufrido wna perdida por deteriorn. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo, 5 se trata de actives identificables que no
generan flujos de efective de farma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efective a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las unidades
generadorus de efectivo. El edleulo del valur en uso requicre que la Compadia determine los fujos

de efectivo futuros que deberfan surgic de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuentn apropiada para caleular el valor presente,

En e] caso de que el imparte recupernble sea inferior al valor neto en libros del activo, se registea la
rorrespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, von cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando e valor del
asctive con abono a resultados con el limite del valor en liliens que el activo huhbiera tenido de no
haberse reconocida la péedida por deterioro.

. Propiedades v equipo e Intangibles: La determinneion de las vidas itiles de deprecincion de
propiedades v equipe y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada
afo.

»  Provisiones por beneficios 3 empleados largo plaze; Las hipotesis cmpleadas en ¢l cdleulo actuarial
de jubilaeion patronal y desahuecio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independizntes,

. Impuesta a 1a renta diferido: La Compaiiin ha realizado 1a estimacidn de sus impuestos diferidos

onnsiderando gue todas las diferencias entre el valor en libros y ks buse tributana de los activos v
pasivos se revertivin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financierns
En ¢l curse normal de sus negocios y aclividades de Ananciamiecatn, la Compania esta expucsta n distintos

riesgos de naturnleza fnanciera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valer
cennomico de sus flujos y activas v, en conscenencio, sus resultados.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Composiia dispone die ung organizacion v de sistemas de informacidn, administeados por la Gerenein
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directario medidas
de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A eantinuacidn se presenta una definicidn de los riesgos yue enfrenta la Compadia, una earactedzacion y
cuantificacion de &stos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

1) Klesgo de mercado:

(i) Riesgoen los tases de interés;

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tusa de interés debido a que la Compadiia mantiene
préstamos atorgados a tasas de interés varmbles v reajustables en funcitn de tasas referenciales del Banca
Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo torgados a compaiias relacionndas se pactaron con tasas variables
reajustables cada 9o dias en luncion de la tasa activa referencial del Banco Cuntral para el sector
carparativo, con el fin de ubtener un rencdimiento competitivo en ¢l mercada ecuatoriono. Durante ol adia
unig no hube vadaciones importontes en lo baso de interés,

b)  Riesgo de crédito:

El riesgp de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sux obligaciones
vontractuoles resnltando ¢n una pérdida financiera paro la Compaiia.

Liis ventas cn los almacenes de ki Compaiia son al detalle v en s mayoria al contado, de éstas, 44% (2014
4076 son pagos en efectivo y cheyue v 56% (2o14: 54%) von tarjeta de cridito; por lo tunto, en estos vasus
o existe riespo de credito con clientes direelus y el riesgo con instituciones finoneicrns einivoras de
lagetas de crédita no es signifieative, pues la Compadifa mantiene contratos cun instiluciones ide sltas
calificaciones erediticias en el Ecundor. La Compaiiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificacion
e chegues (Telecbeck) par la reveprian de pagos con cheque.

I8 ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente ralificadas. Las cuentas por cubmara
estos clientes en of afio 2015 representaron un 0.41% (2014: 0.63%] de las ventas, por lo tanto no
constituyen riesgo crediticio para la Compaiiia.

Los plnzos v los inontos de los préstamos otorgados a compaiiins telavionadis se estnblecisron en funcion
de un andlisis previo de Ia eapacidad de cada Compania de generar los recursoy para ol cumplimiente de
los pagos progrumados; por lo tanto, se considera que el riesgo de erddito en estos casos ¢s minimo.

) Riesgo de liquidez:

[a Presidencia Ejecutiva conjuntaumente con la Gerencia General tivnen ki responsabilidad final por Ia
gestion de liguidez. La Presidencia Elecutiva ha establecido un marco de tralsjo apropindo para la gestidn
e liguidez de manera que la gerencia pueda mancjar los requerhimientos de financiamiento o corto,
medisno y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la Compafila. Las veatas de b Compadiia son en s
mayoria al contada: con efectivo, cheque v tagjeta de erédito con una recuperacion promedio de las
cuenlas por cobrar comerciales de 11 dias. Bl plazo atargadn por los proveedores es de go dias, la que ha

Mging 21 de 4y



SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
[Expresacio en dalares estadounidenses)

Los ratios de apaloncamienta al 31 de diciembre fueron los siguientes:

a0us 2004
Dncumentos ¥ cuenlas pur psagar i 087 00 S0, bu;)
Ubligaciones inaneioras 21,584,160 $067aTs
Muenos: Efectiva v equivalentes de efectvo (4.742.737) (13.82.820)
Dieundis nigta 45324129 13,863, 144
Capital fatal B7.675.441 55, 8nb,149
5% =%

Al 31 de diciembre del 2015, se presentd un incremento del nivel de apalancamiento principalmente por
los vreditos recibidos de instituciones inoncieras nacionales, a lin de cubrir el coprital de trabajo requerido

para la operacion,
INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias Jde instromentos financleros

A conlinnacion se presentan los valores libros de cada eategoria de instramentos financieros ol cierre de
cada ejercicio:

t- 1L 2l
Lomemie Hagomigaie Comienls Burericniy

Agtivws financiems medides al posin
Flertiin v epiivabenlis il clearm 4797737 . a3y By -
w'Lives nanciemes mediks 0 esso anorizielo
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