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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Superdeporte Cia. Ltda.:

Hemos auditado el balance general de Superdeporte Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha marzo 12 del 2009. Nuestro
examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinidn sobre los estados financieros considerados
en su conjunto. La informacion financiera suplementaria adjunta de Superdeporte Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2008, es presentada con el prop6sito de cumplir con las disposiciones establecidas en el
Titulo II, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién IV, Articulo 13 de la Codificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, y no es requerida como parte de los estados financieros basicos.

La informacién financiera suplementaria es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. A la referida
informacié6n financiera suplementaria hemos aplicado los procedimientos de auditoria utilizados en el
examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinién, esta presentada razonablemente, en todos
sus aspectos importantes cuando es considerada en conjunto con los estados financieros basicos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008.

Nuestro informe se emite exclusivamente con el propésito expuesto en el primer parrafo de este informe y
para su informacién y no debe utilizarse para ningilin otro propésito ni ser distribuido a otras personas.

Dt sl Deuidls

Marzo 12, 2009

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

apeles comerciales aprobados segiin Resolucion No. O.IMV.07.3141

Emision de obligaciones

Superdeporte Cia. Ltda. realiz6 una emisién de obligaciones por US$3 millones y papeles comerciales por US$2 millones, aprobados por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 2 de mayo del 2007, cuyos términos constan en la escritura piiblica del 31 de mayo del 2007.
Dichas emisiones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. Q.IMV.07.3141 del 27 de julio del 2007 e inscritas
en el Registro de Mercado de Valores el 3 de agosto del 2007. Las principales condiciones establecidas en el prospecto y circular de oferta piiblica son
las siguientes:

Caracteristicas de la emision de obligaciones:
NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS

3.1 Fecha del Actade  La emision de obligaciones fue resuelta por la Junta General Cumplida
la Junta General de  Extraordinaria de Socios de Superdeporte Cia. Ltda. celebrada en
Socios que resolvié  Quito, ¢l 2 de mayo del 2007.

la emision
32 Valory plazode la  El valor total de la emisién asciende a US$3 millones, Cumplida
emision conformados de la siguiente forma:
Clase A
Serie 1

Valor: US$1,000,000
Plazo: hasta 900 dias

Serie 2
Valor: US$1,200,000
Plazo: hasta 900 dias
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

33 Unidad Monetaria
en que se
representa la
emision

34 Nuamero y valor
nominal de las
obligaciones que
comprenden cada
serie

DESCRIPCION

Serie 3
Valor: US$500,000
Plazo: hasta 900 dias

Serie 4
Valor: US$300,000
Plazo: hasta 900 dias

Ddlares de los Estados Unidos de América.

La emision de obligaciones esta conformada de la siguiente forma:

Clase A - Serie 1:

Valor nominal de cada titulo: US$50,000
Numero de titulos: 20

Valor por serie: US$1,000,000

Nuamero de cupones de interés: 10
Nimero de cupones de capital: 6

Clase A - Serie 2:

Valor nominal de cada titulo: US$20,000
Numero de titulos: 60

Valor por serie: US$1,200,000

Numero de cupones de interés: 10
Numero de cupones de capital: 6

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida

Cumplida
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL
35 Obligaciones con
indicacion

respectiva de sera
la orden o al
portador

3.6 Tasa de interés o
rendimiento, forma
de reajuste

DESCRIPCION CUMPLE

Clase A - Serie 3:

Valor nominal de cada titulo: US$10,000
Nuamero de Titulos: 50

Valor por serie: US$500,000

Nimero de cupones de interés: 10
Nuamero de cupones de capital: 6

Clase A - Serie 4:

Valor nominal de cada titulo: US$5,000
Nimero de titulos: 60

Valor por serie: US$300,000

Numero de cupones de interés: 10
Namero de cupones de capital: 6

Los titulos de las obligaciones a emitirse y los cupones seran al Cumplida
portador y estaran autorizados con la firma del representante legal
de Superdeporte Cia. Ltda.

La tasa de interés nominal que devenguen las obligaciones, sera Cumplida
equivalente a la Tasa Pasiva Referencial publicada por el Banco

Central del Ecuador més tres punto veinte y cinco puntos

porcentuales (3.25%).

Los intereses seran cancelados cada 90 dias a partir del
vencimiento del plazo del primer cupén.

COMENTARIOS

Los pagos de interés se realizaron
en las fechas y a las tasa de
interés nominal estipulada en el
prospecto de oferta publica.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

37

3.8

39

Forma de célculo
de los intereses

Fecha a partir de la
cual el tenedor de
las obligaciones
comienza a ganar
intereses

Cupones de interés,
valor nominal,
plazos y nimero de
serie

Forma de
amortizacion y
plazos para el pago
de obligaciones e
intereses

DESCRIPCION

La forma de calculo de los intereses sera 360/360, es decir, se
considerara afios de 360 dias, de 12 meses, con duracion de 30
dias cada mes.

A partir de la fecha valor en que las obligaciones sean negociadas
en forma primaria; es decir, a partir de la fecha en que entren en
circulacion los titulos de las obligaciones.

El pago de intereses, se realizard mediante la emision de 10
cupones al portador, los mismos que contendran la clase, serie y
numeracion de los titulos de obligacion a los que correspondan.

El pago o amortizacion de capital se realizara previa la
presentacion de los cupones de capital respectivos. El valor de
cada obligacion, segin su serie, estara representado en cupones de
capital. El nimero de cupones y sus fechas de pago, se establecen
de la siguiente manera: cada obligacion estara representada por un
titulo con 6 cupones de capital desprendibles, numeradas desde 1
hasta el 6 inclusive.

La emision se realizoé a través del
mercado bursatil el 24 de agosto

dicho afio. Desde esa fecha la
(pagado) los referidos valores.

Los pagos de cupones de interés

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida

Cumplida
del 2007 y su colocacion se
realiz6 desde el 24 de agosto
hasta el 19 de septiembre de
Compaiiia ha provisionado

Cumplida
se realizaron de acuerdo a lo
estipulado en el prospecto de
oferta piiblica.

Cumplida Los pagos de capital de las

obligaciones se realizaron de
acuerdo a lo estipulado en el
prospecto de oferta piblica (24
de febrero y 24 de agosto del
2008 y con una tasa de interés
que fluctua entre 8.9% y 9.22%).
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
El pago de los cupones de capital se realizara de la siguiente Los pagos de cupones de interés
manera: se realizaron de acuerdo a lo

estipulado en el prospecto de )

. Alos 180 dias de la emision: 10% del capital. oferta pablica.
« Alos 360 dias de la emision: 10% del capital.
- Alos 540 dias de la emisién: 10% del capital.
+ A los 720 dias de la emision: 20% del capital.
«  Alos 810 dias de la emision: 20% del capital.
« A los 900 dias de la emision: 30% del capital.
Los intereses seran cancelados cada 90 dias a partir del
vencimiento del plazo del primer cupén.

3.11 Agente pagador, Actuard como agente pagador el Banco Pichincha C.A.. El lugar Cumplida Los pagos se realizan mediante

lugar y modalidad  de pago del capital y de los intereses de los titulos de las transferencia bancaria de la
de pago obligaciones al portador, en los que el agente pagador realizara el cuenta que mantiene la

pago del capital e intereses, no podran ser otros lugares que su Compaiiia en el Banco Pichincha
oficina Matriz, en la ciudad de Quito, y sus sucursales de las a la cuenta de los obligacionistas.
ciudades de Guayaquil y Cuenca, para lo cual a continuacién se
indican las direcciones correspondientes:
Quito: Av. Amazonas 4560 y Pereira.
Guayaquil: Av. Francisco de Orellana y Justino Cornejo, esquina.
Cuenca: Av. Solano y 12 de Abril, esquina.

3.12 Clase de Garantia ~ Garantia general de todos los bienes de la Compaiifa en los Cumplida Ver Anexo 7.

términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y demas
normas pertinentes.
3.13 Términos de No es una emision de obligaciones convertibles. N/A
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.14

3.15

3.16

3.17

conversion

Representante de
los Obligacionistas

Convenio de
Representacion de
los Obligacionistas

Declaracion
Juramentada de
Representacion de
los Obligacionistas

Sistema de
colocacion,
responsable y
asesor de la
emision

DESCRIPCION

Estudio Juridico: Pefia, Larrea, Torres & Asociados Cia. Ltda.

El 17 de mayo del 2007, se suscribié el convenio de
representacion de los obligacionistas entre Superdeporte Cia. Ltda.
en calidad de emisor y el estudio juridico: Peiia, Larrea, Torres &
Asociados Cia. Ltda. en calidad de representante de los
obligacionistas de esta emision.

Mario Larrea Andrade, Vicepresidente de Pefia, Larrea, Torres &
Asociados, declara bajo juramento que no se encuentran incursos
en ninguna de las prohibiciones establecidas en el articulo 165 de
la Ley de Mercado de Valores.

La colocacion de las obligaciones se realizara indistintamente a
través del mercado bursatil y/o extrabursatil siendo el responsable
y asesor de la emision Su Casa de Valores Sucaval S.A..

CUMPLE

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

COMENTARIOS

El contrato de representacion de
los obligacionistas establece “que
no tiene conflicto de interés ni se
encuentra vinculada con el
emisor, el asesor, el agente
pagador, garante, ni compaiiias
relacionadas por gestion,
propiedad o administrador del
emisor”.

La colocacion del 100% de las
obligaciones se realizo a través
del mercado bursatil desde el 24
de agosto al 19 de septiembre del
2007.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
3.18  Contrato de El 15 de mayo del 2007, el emisor (Superdeporte Cia. Ltda.) Cumplida
underwriting suscribid un contrato de underwriting con Su Casa de Valores

Sucaval S.A. cuyas principales estipulaciones son las siguientes:

Los comparecientes convienen en que Sucaval actiie como
intermediaria del emisor, comprometiéndose a realizar el
mejor esfuerzo para colocar la mayor parte posible de la
emision dentro del plazo de duracion de la autorizacion de

oferta pablica. |
|
|

Cumplir con las condiciones de la colocacién que se indican a

continuacion:

Precio de los valores: Por el valor nominal de los . diciones d

titulos Se cumphgfon las condiciones de
la colocacioén.
Formas y plazo de pago En el plazo maximo de 24
al emisor: horas contados desde la fecha

de colocacion efectiva
Sector del mercado al que  Publico en general

va dirigida la colocacion:

3.19  Procedimientode  No existe un procedimiento de rescates anticipados. N/A
rescates anticipado
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.20

3.22

Destino de los
recursos producto
de la colocacion de
obligaciones

Extracto del estudio
de la calificacion de
riesgo actualizado

Limite de
endeudamiento del
emisor y
condiciones de
cumplimiento
obligatorio del
emisor

DESCRIPCION CUMPLE

Los recursos obtenidos se destinaran a capital de trabajo que Cumplida
incluye financiamiento a las compaiiias del grupo proveedoras de
productos listadas a continuacion: Confecciones Recreativas
Fibran Cia. Ltda., Madrigal Sport Masot Cia. Ltda., Mundo
Deportivo Medeport S.A., Deportes y Recreacion Ficchur Cia.
Ltda.. Estas compaiiias destinaran principalmente dichos recursos
a la importacién, adquisicion y/o produccion de mercaderia
conforme su objeto social para una posterior provision de
productos deportivos al emisor.

Emisién de obligaciones - Clase A Cumplida
Calificacion: AA

Superdeporte Cia. Ltda. se compromete a mantener los siguientes Cumplida

indicadores financieros mientras dure la emision:

a) Pasivo Total / Patrimonio: Menor a 1.30

b) Pasivo Total / (EBITDA - Comisiones de Tarjetas de
Crédito): Menor a 3.50

¢) Activo Corriente / Pasivo Corriente: Mayor a 1.00

d) Cuentas por cobrar Relacionadas no listadas*/Ventas:
Menor a 11.00 %

* No listadas: corresponden a las compaiiias del mismo grupo
econdmico distintas a las mencionadas en el numeral 3.20

COMENTARIOS

Ver anexo 3.

Al 31 de diciembre del 2008, el
resultado de los indicadores, fue
como sigue:

a) 0.94
b) 2.03

c) 235
d) 3.75%
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

323 Clausula
Compromisoria

DESCRIPCION CUMPLE

Las divergencias que surjan, seran resueltas mediante N/A
procedimientos de arreglo directo de diferendos. Si las

negociaciones directas no son suficientes, las partes contratantes

de mutuo acuerdo pueden dar curso a la mediacion, para tal efecto

las partes dispondran de 10 dias habiles contados a partir de la

fecha en que cualquiera de ellas requiera a la otra en tal sentido,

término que podra ser prorrogado de mutuo acuerdo.

Caracteristicas de la emision de papeles comerciales:

NUMERAL

2.1 Cupo autorizado y
unidad monetaria

22 Plazo

23 Contrato de
underwriting

DESCRIPCION CUMPLE
El valor total de la emision es de US$2 millones. Cumplida
El plazo de la emision es de hasta 720 dias. Cumplida
El 15 de mayo del 2007, el emisor (Superdeporte Cia. Ltda.) Cumplida

suscribi6 un contrato de underwriting con Su Casa de Valores
Sucaval S.A. cuyas principales estipulaciones son las siguientes:

Los comparecientes convienen en que Sucaval actie como
intermediaria del emisor, comprometiéndose a realizar el
mejor esfuerzo para colocar la mayor parte posible de las
emisiones que se realicen dentro del cupo y plazo autorizados
para la oferta pablica.

COMENTARIOS

No se han producido
divergencias entre Superdeporte
Cia. Ltda. y sus obligacionistas.

COMENTARIOS
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

24

Indicacion del
agente pagador,
modalidad y lugar
de pago

DESCRIPCION CUMPLE

COMENTARIOS

La colocacién de los titulos se realizara indistintamente a
través del mercado bursitil y/o extrabursatil siendo el
responsable y asesor de la emision Su Casa de Valores
Sucaval S.A.

Cumplir con las condiciones de la colocacion que se indica a
continuacion:

Modalidad del contrato: Del mejor esfuerzo

Valores objeto del contrato: ~ Obligaciones a corto plazo cuyas
caracteristicas se indican en la
circular de oferta publica
Actuara como agente pagador el Banco Pichincha C.A.. El lugar Cumplida
de pago del capital y de los intereses de los titulos de las

obligaciones al portador, en los que el agente pagador realizara el

pago del capital e intereses, no podran ser otros

lugares que su oficina Matriz, en la ciudad de Quito, y sus

sucursales de las ciudades de Guayaquil y Cuenca, para lo

cual a continuacion se indican las direcciones correspondientes:

Quito: Av. Amazonas 4560 y Pereira.
Guayaquil: Av. Francisco de Orellana y Justino Comejo, esquina.
Cuenca: Av. Solano y 12 de Abril, esquina.

Debido a la naturaleza revolvente

de los titulos, se han efectuado

colocaciones a través del

Mercado Bursatil del 24 de

agosto al 20 de septiembre del |
2007 y desde el 16 de junio al 25

de septiembre del 2008.

Se ha cumplido con las
condiciones de la colocacion.

Los pagos se realizan mediante
transferencia bancaria de la
cuenta que mantiene la
Compaiiia en el Banco Pichincha
a la cuenta de los obligacionistas.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

25 Representante de
los obligacionistas

2.6 Detalle de los
activos libres de
todo gravamen con
su respectivo valor

2.7 Sistema de sorteos
y rescates
anticipados

3.1 Valor de la emision

32 Tasa de interés y

forma de reajuste,
de ser el caso

DESCRIPCION
Estudio Juridico: Pefia, Larrea, Torres & Asociados Cia. Ltda.
La emision de papeles comerciales cuenta con garantia general de

todos los bienes de la Compaiiia en los términos establecidos en la
Ley de Mercado de Valores.

No existe un sistema de sorteos y rescates anticipados.

Hasta US$2 millones.

La tasa de interés nominal que devenguen las obligaciones sera
equivalente a la Tasa Pasiva Referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador mas tres puntos porcentuales (3%).

La forma de calculo de los intereses sera 360/360, es decir, se
considerara afios de 360 dias, de 12 meses, con duracién de 30

dias cada mes.

No hay cupones de interés

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida

Cumplida Ver anexo 7.

Cumplida

Cumplida Se han efectuado varias
emisiones de papeles comerciales
revolventes, manteniendo en
circulacion un maximo de hasta
US$2 millones.

Cumplida
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

33 Plazo de la emisi6n

34y  Indicacion de ser

35 desmaterializada o
noydeserala
orden o al portador

3.6 Indicacion del
nimero de serie, el
valor de cada serie,
el valor nominal de
cada valory el
nimero de titulos a
emitirse de cada
serie

DESCRIPCION
Las emisiones de papeles comerciales tiene los siguientes plazos:

Clase A:
Plazo: 180 dias

Clase B:
Plazo: 270 dias

Clase C:
Plazo: 359 dias

Las emisiones de papeles comerciales no son desmaterializadas;
por lo tanto, los titulos de las obligaciones seran al portador y
estaran autorizados con la firma del representante legal de
Superdeporte Cia. Ltda.

Las emisiones de papeles comerciales de clase A, B y C incluyen
las siguientes series:

Clase A:
Serie 1
Valor nominal de cada titulo: US$50,000

Serie 2
Valor nominal de cada titulo: US$20,000

Serie 3
Valor nominal de cada titulo: US$10,000

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida

Cumplida

Cumplida
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

DESCRIPCION

Serie 4
Valor nominal de cada titulo

Clase B:
Serie 1

: US$5,000

Valor Nominal de cada titulo: US$50,000

Serie 2
Valor nominal de cada titulo

Serie 3
Valor nominal de cada titulo

Serie 4
Valor nominal de cada titulo

Clase C:
Serie 1
Valor nominal de cada titulo

Serie 2
Valor nominal de cada titulo

Series 3
Valor nominal de cada titulo

Serie 4
Valor nominal de cada titulo

: US$20,000

: US$10,000

: US$5,000

: US$50,000

: US$20,000

: US$10,000

: US$5,000

CUMPLE COMENTARIOS
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2007)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.7 Sistema de
amortizacion para
el pago del capital
e intereses

3.8 Sistema de sorteos
y rescates
anticipados

3.9 Destino de los
recursos a captar

DESCRIPCION

No hay cupones de interés. El pago o la amortizacion de capital e
intereses se realizara al vencimiento, en funcién de los plazos
establecidos por cada clase, esto es 180, 270 y 359 dias para las
clases A, B y C, respectivamente.

La forma de célculo de la amortizacion de capital sera 360/360, es
decir, se considerara afios de 360 dias, de 12 meses, con duracion
de 30 dias cada mes.

No existe un sistema de sorteos y rescates anticipados.

Los recursos obtenidos se destinaran a capital de trabajo que
incluye financiamiento a las compaiiias del grupo proveedoras de
productos listadas a continuacion: Confecciones Recreativas
Fibran Cia. Ltda., Madrigal Sport Masot Cia. Ltda., Mundo
Deportivo Medeport S.A., Deportes y Recreacion Ficchur Cia.
Ltda.. Estas compaifiias destinaran principalmente dichos recursos
a la importacién, adquisicion y/o produccion de mercaderia
conforme su objeto social para una posterior provision de
productos deportivos al emisor.

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida Los pagos de capital e intereses
se han relizado de acuerdo a los
vencimientos estipulados en el
prospecto de oferta piblica
(marzo, junio, agosto, septiembre
y diciembre del 2008).

Cumplida

Cumplida Ver anexo 3.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
3.10 Indicacién del Estudio Juridico: Peifia, Larrea, Torres & Asociados Cia. Ltda. Cumplida
nombre del

representante de los
obligacionistas
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones aprobada segin Resolucion No. O.IMV.08.4290

Superdeporte Cia. Ltda. realizé una emision de obligaciones hasta por un valor de US$5 millones, aprobada por la Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios celebrada el 30 de julio del 2008, cuyos términos constan en la escritura publica del 4 de agosto, escritura ampliatoria del 21 de
agosto y adéndum modificatorio del 22 de septiembre del 2008. Dicha emision fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas mediante
Resolucion No. Q.IMV.08.4290 del 14 de octubre delf 2008 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 17 de octubre del 2008. Las principales
condiciones establecidas en el prospecto y circular de oferta piblica son las siguientes:

Caracteristicas de la emisién de obligaciones:

NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE COMENTARIOS
3.1 Fechadel Actade  La emision de obligaciones fue resuelta por la Junta General Cumplida

la Junta General de  Extraordinaria de Socios de Superdeporte Cia. Ltda. celebrada en
Socios que resolvié  Quito, el 30 de julio del 2008.
la emisién

3.2 Valory plazode la  El valor total de la emisi6n asciende a US$5 millones, Cumplida
emision conformados de la siguiente forma:
Clase A
Serie 1
Valor: US$3,400,000
Plazo: hasta 1.080 dias
Serie 2
Valor: US$1,200,000

Plazo: hasta 1.080 dias
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2008)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

33 Unidad Monetaria
en que se
representa la
emision

3.4 Nimero y valor
nominal de las
obligaciones que
comprenden cada
serie

DESCRIPCION CUMPLE

Serie 3
Valor: US$300,000
Plazo: hasta 1.080 dias

Serie 4
Valor: US$100,000
Plazo: hasta 1.080 dias

Doélares de los Estados Unidos de América. Cumplida

La emision de obligaciones esta conformada de la siguiente forma: Cumplida

Clase A - Serie 1:

Valor nominal de cada titulo: US$50,000
Nimero de titulos: 638

Valor por serie: US$3,400,000

Nuamero de cupones de interés: 6
Numero de cupones de capital: 6

Clase A - Serie 2:

Valor nominal de cada titulo: US$20,000
Nimero de titulos: 60

Valor por serie: US$1,200,000

Numero de cupones de interés: 6
Numero de cupones de capital: 6

COMENTARIOS
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2008)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL
3.5 Obligaciones con
indicacién

respectiva de ser a
la orden o al
portador

3.6 Tasa de interés o
rendimiento, forma
de reajuste

DESCRIPCION CUMPLE

COMENTARIOS

Clase A - Serie 3:

Valor nominal de cada titulo: US$10,000
Numero de Titulos: 30

Valor por serie: US$300,000

Namero de cupones de interés: 6
Namero de cupones de capital: 6

Clase A - Serie 4:

Valor nominal de cada titulo: US$5,000
Nuimero de titulos: 20

Valor por serie: US$100,000

Nimero de cupones de interés: 6
Nuamero de cupones de capital: 6

Los titulos de las obligaciones a emitirse y los cupones seran al Cumplida
portador y estaran autorizados con la firma del representante legal
de Superdeporte Cia. Ltda.

La tasa de interés nominal que devenguen las obligaciones, serd Cumplida
equivalente a la Tasa Pasiva Referencial publicada por el Banco

Central del Ecuador més dos punto setenta y cinco puntos

porcentuales (2.75%), 1a misma que sera reajustable cada 90, sin

embargo, los intereses seran cancelados cada 180 dias a partir del

vencimiento del plazo del primer cup6n.

Al 31 de diciembre del 2008, no
se han realizado pagos de
intereses ni capital, debido a que
el primer vencimiento de capital
e intereses es el 30 de abril del
2009 (180 dias).
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.7

3.8

39

3.10

Forma de calculo
de los intereses

Fecha a partir de la
cual el tenedor de
las obligaciones
comienza a ganar
intereses

Cupones de interés,
valor nominal,
plazos y mimero de
serie

Forma de
amortizacion y
plazos para el pago
de obligaciones e
intereses

DESCRIPCION

La forma de calculo de {os intereses serd 360/360, es decir, se
considerara afios de 360 dias, de 12 meses, con duracion de 30
dias cada mes.

A partir de la fecha valor en que las obligaciones sean negociadas
en forma primaria; es decir, a partir de la fecha en que entren en
circulacion los titulos de las obligaciones.

El pago de intereses, se realizara mediante la emision de 6 cupones
al portador, los mismos que contendran la clase, serie y
numeracion de los titulos de obligacion a los que correspondan.

El pago o amortizacion de capital se realizara previa la
presentacion de los cupones de capital respectivos. El valor de
cada obligacion, seglin su serie, estara representado en cupones de
capital. El nimero de cupones y sus fechas de pago se establecen
de la siguiente manera: cada obligacion estara representada por un
titulo con 6 cupones de capital desprendibles, numeradas desde 1
hasta el 6 inclusive.

CUMPLE

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

COMENTARIOS

La colocacion inicial se realizo a
través del mercado bursitil desde
el 30 de octubre hasta el 8 de
enero del 2009. Al 31 de
diciembre del 2008 se coloco el
84% del valor ofertado
(US$4,195 mil). Desde la fecha
de colocacion, la Compaiiia ha
provisionado los intereses
respectivos .

Al 31 de diciembre del 2008, no
se han realizado pagos de
intereses, debido a que el primer
vencimiento de intereses es el 30
de abril del 2009 (180 dias).

Al 31 de diciembre del 2008, no
se han realizado pagos de capital
de las obligaciones, debido a que
el primer vencimiento es el 30 de
abril del 2009 (180 dias).
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.11 Agente pagador,
lugar y modalidad
de pago

DESCRIPCION

El pago de los cupones de capital se realizara de la siguiente
manera:

= Alos 180 dias de la emision: 10% del capital.
= Alos 360 dias de la emision: 10% del capital.
= Alos 540 dias de la emision: 15% del capital.
= Alos 720 dias de la emision: 15% del capital.
= Alos 900 dias de la emision: 20% del capital.
«  Alos 1.080 dias de la emision: 30% del capital.

Los intereses seran cancelados cada 180 dias a partir del
vencimiento del plazo del primer cupon.

Actuara como agente pagador el Banco Pichincha C.A.. El lugar
de pago del capital y de los intereses de los titulos de las
obligaciones al portador, en los que el agente pagador realizard el
pago del capital e intereses, no podran ser otros lugares que su
oficina Matriz, en la ciudad de Quito, y sus sucursales de las
ciudades de Guayaquil y Cuenca, para lo cual a continuacién se
indican las direcciones correspondientes:

Quito: Av. Amazonas 4560 y Pereira.

Guayaquil: Av. Francisco de Orellana y Justino Cornejo, esquina.

Cuenca: Av. Solano y 12 de Abril, esquina.

CUMPLE

Cumplida

COMENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, no
se han realizado pagos, debido a
que el primer vencimiento es el
30 de abril del 2009 (180 dias).
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2008)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.12 Clase de Garantia

3.13 Términos de
conversion

3.14 Representante de
los Obligacionistas

3.15 Convenio de
Representacion de
los Obligacionistas

DESCRIPCION

Garantia general de todos los bienes de la Compaiiia en los
términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y demas
normas pertinentes. Y garantia especifica, consistente en

fianza solidaria otorgada por la compaiiia Allegro Ecuador S.A.
(Accionista mayoritaria) por un valor equivalente al monto total de
las obligaciones en circulacion mas los correspondientes intereses.

No es una emisién de obligaciones convertibles.

Estudio Juridico: Pefia, Larrea, Torres & Asociados Cia. Ltda.

El 4 de agosto del 2008, se suscribio el convenio de representacion
de los obligacionistas entre Superdeporte Cia. Ltda. en calidad de
emisor y el estudio juridico: Pefia, Larrea, Torres & Asociados
Cia. Ltda. en calidad de representante de los obligacionistas de
esta emision.

CUMPLE COMENTARIOS

Cumplida Ver Anexo 8.

N/A

Cumplida

Cumplida
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.16 Declaracion
Juramentada de
Representacion de
los Obligacionistas

3.17 Sistema de

colocacion,
responsable y
asesor de la
emision

Contrato de
underwriting

DESCRIPCION

Mario Larrea Andrade, Vicepresidente de Peiia, Larrea, Torres &
Asociados declara bajo juramento que no se encuentran incursos

en ninguna de las prohibiciones establecidas en el articulo 165 de
la Ley de Mercado de Valores.

La colocacion de las obligaciones se realizara indistintamente a
través del mercado bursatil y/o extrabursatil siendo el responsable
y asesor de la emision Su Casa de Valores Sucaval S.A..

El 4 de agosto del 2008, el emisor (Superdeporte Cia. Ltda.)
suscribid un contrato de underwriting con Su Casa de Valores
Sucaval S.A. cuyas principales estipulaciones son las siguientes:

Los comparecientes convienen en que Sucaval actiie como
intermediaria del emisor, comprometiéndose a realizar el
mejor esfuerzo para colocar la mayor parte posible de la
emision dentro del plazo de duracion de la autorizacion de
oferta publica.

Cumplir con las condiciones de la colocacion que se indican a
continuacion:

CUMPLE

Cumplida

Cumplida

Cumplida

COMENTARIOS

El contrato de representacion de
los obligacionistas establece “que
no tiene conflicto de interés ni se
encuentra vinculada con el
emisor, el asesor, el agente
pagador, garante, ni compaiiias
relacionadas por gestion,
propiedad o administrador del
emisor”.

La colocacién del 85% de las
obligaciones se realizo a través
del mercado bursatil desde el 30
de octubre del 2008 hasta el 8 de
enero del 2009.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA

(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL DESCRIPCION CUMPLE

COMENTARIOS

Precio de los valores: Por el valor nominal de los
titulos

Sector del mercado al que  Publico en general
va dirigida la colocacion:

3.19 Procedimiento de Pueden efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se N/A
rescates anticipado  establezcan entre el emisor y los obligacionistas, previo el
cumplimiento de lo previsto el articulo 168 de la Ley de Mercado
de Valores.

3.20 Destino de los Los recursos obtenidos se destinaran a capital de trabajo que Cumplida
recursos producto incluye financiamiento a las compaiiias del grupo proveedoras de
de la colocacién de  productos listadas a continuacion: Confecciones Recreativas
obligaciones Fibran Cia. Ltda., Equinox S.A., Mundo Deportivo Emede S.A.,

Distribuidora Deportiva Dide S.A., Madrigal Sport Masot Cia.
Ltda., Mundo Deportivo Medeport S.A., Inmobiliaria Investa S.A.
Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda.. Estas compaifiias
destinaran principalmente dichos recursos a la importacion,
adquisicion y/o produccién de mercaderia conforme su objeto
social para una posterior provision de productos deportivos al
emisor.

Se cumplieron las condiciones de
la colocacion.

La Compaiiia no ha solicitado
rescates anticipados.

Ver anexo 4.
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CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO Y CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NUMERAL

3.21

3.24

3.25

Extracto del estudio
de la calificacion de

riesgo actualizado

Limite de
endeudamiento del
emisor y
condiciones de
cumplimiento
obligatorio del
emisor

Clausula
Compromisoria

DESCRIPCION

Emisién de obligaciones - Clase A
Calificacién: AA

Superdeporte Cia. Ltda. se compromete a mantener los siguientes
indicadores financieros mientras dure la emision:

a) Pasivo Total / Patrimonio: Menor a 1.00

b) Cuantas por cobrar Relacionadas / Patrimonio: Menor a
0.77

¢) Activo Corriente / Pasivo Corriente: Mayor a 1.00

d) Pasive Total / (EBITDA - Comisiones de Tarjetas de
Crédito): Menor a 3.50

e) Cuentas por cobrar Relacionadas / Activo Total: Menor a
0.42

Las divergencias que surjan, seran resueltas mediante
procedimientos de arreglo directo de diferendos. Si las
negociaciones directas no son suficientes, las partes contratantes
de mutuo acuerdo pueden dar curso a la mediacion, para tal efecto
las partes dispondran de 10 dias habiles contados a partir de la
fecha en que cualquiera de ellas requiera a la otra en tal sentido,
término que podra ser prorrogado de mutuo acuerdo.

CUMPLE

Cumplida

Cumplida

N/A

COMENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, el
resultado de los indicadores, fue
como sigue:

a) 0.94
b) 0.61
c) 235
d) 2.03
e) 032

No se han producido
divergencias entre Superdeporte
Cia. Ltda. y sus obligacionistas.
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones y papeles comerciales aprobados segin Resolucion No. Q.IMV.07.3141

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones y de papeles comerciales se destinaran a capital de
trabajo que incluye financiamiento a las compafiias del grupo proveedoras de productos listadas a
continuacion: Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., Madrigal Sport Masot Cia. Ltda., Mundo
Deportivo Medeport S.A., Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda.. Estas compaiiias destinaran
principalmente dichos recursos a la importacién, adquisicién y/o producciéon de mercaderia conforme su
objeto social para una posterior provisiéon de productos deportivos al emisor.

Un detalle del capital de trabajo asignado inicialmente a las compafiias del grupo Marathon proveedoras de
productos, es como sigue:

Mes de Capital de trabajo
Compaiiia relacionada transferencia asignado

(en miles de U.S. délares)

Madrigal Sport Masot Cia. Ltda. Agosto 2007 1,143
Septiembre 2007 3,037
Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. Agosto 2007 146
Septiembre 2007 309
Octubre 2007 175
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Agosto 2007 190
Total 5,000

Total recursos provenientes de la emision (obligaciones
por US$3 millones y papeles
comerciales por US$2 millones) 3,000

Diferencia
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
(EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Producto del pago del papel comercial en sus respectivas fechas de vencimiento y en uso de la condicién de
revolvencia propia de este tipo de programa, se colocaron nuevas emisiones dentro del cupo y plazo
autorizados, previa la comunicacion a las Bolsas de Valores de la intencion de colocacion respectiva.

Los recursos recibidos por la negociacion de dichos papeles fueron destinados a operaciones de las
compaiiias del grupo listadas a continuacion:

Capital de trabajo
Compaiiia relacionada asignado
(en miles de U.S. délares)

Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. 1,009
Madrigal Sport Masot Cia. Ltda. 415
Mundo Deportivo Medeport S.A. 330
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. 246

Total 2,000
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APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
(EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones aprobados segiin Resolucion No. Q.IMV.08.4290

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones y de papeles comerciales se destinaran a capital de
trabajo que incluye financiamiento a las compafiias del grupo proveedoras de productos listadas a
continuacion: Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., Equinox S.A., Mundo Deportivo Emede S.A.,
Distribuidora Deportiva Dide S.A., Madrigal Sport Masot Cia. Ltda., Mundo Deportivo Medeport S.A.,
Inmobiliaria Investa S.A. Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda.. Estas compaiiias destinaran
principalmente dichos recursos a la importacion, adquisicién y/o produccién de mercaderia conforme su
objeto social para una posterior provision de productos deportivos al emisor.

Un detalle del capital de trabajo asignado a las compaiiias del grupo Marathon proveedoras de productos, es
cOmo sigue:

Mes de Capital de trabajo
Compaiiia relacionada transferencia asignado

(en miles de U.S. dolares)
Madrigal Sport Masot Cia. Ltda. Noviembre 2008 1,075

Recursos no asignados hasta el 31 de diciembre
del 2008 y que se mantienen en saldos en

Bancos 3.120
Total colocado al 31 de diciembre del 2008 4,195
Saldo de obligaciones no colocado 805

Total de obligaciones autorizado a emitir 5,000




SUPERDEPORTE CiA. LTDA. ANEXO 5

REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL E
INTERESES (EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones y papeles comerciales aprobados segiin Resolucion No. O.IMV.07.3141

La Compaiiia mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emision:

Saldo Saldo
contable Diferencia requerido
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Emisién de obligaciones

Vencimientos corrientes de la emision 1,500 - 1,500
Emisidn de obligaciones a largo plazo 900 - 900
Intereses por pagar 22 - 22

Emision de papeles comerciales

Obligaciones financieras a corto plazo 1,330 - 1,330

Intereses por pagar 47 - 47
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REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITALE
INTERESES (EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emisién de obligaciones aprobados segiin Resolucion No O.IMV.08.4290

La Compatfiia mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emision:

Saldo Saldo
contable Diferencia requerido
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Emisién de obligaciones

Vencimientos corrientes de la emision 839 - 839
Emision de obligaciones a largo plazo 3,356 - 3,356

Intereses por pagar 55 - 55




SUPERDEPORTE CiA. LTDA. ANEXO 7

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA
EMISION DE VALORES (EMISION 2007)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones y papeles comerciales aprobados segiin Resolucion No. Q.IMV.07.3141

Un resumen de las garantias entregadas por la emision es como sigue:

Tipo de Garantia Activos en Garantia Saldo
(en miles de U.S. ddlares)

General Total de activos no gravados del emisor
no afectados por una garantia especifica 34,994
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RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA
EMISION DE VALORES (EMISION 2008)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Emision de obligaciones aprobados segin Resolucion No. Q.IMV.08.4290

Un resumen de las garantias entregadas por la emision es como sigue:

Tipo de Garantia Activos en Garantia Saldo
(en miles de U.S. doblares)

General Total de activos no gravados del emisor
no afectados por una garantia especifica 34,994
Especifica Garantia entregada mediante contrato de

fianza mercantil por Allegro Ecuador S.A.
(Accionista mayoritario) 4,250




