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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Junta de
Directores

Superdeporte S.A.
Quito, 31 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompanan de Superdeporte S.A. (la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Superdeporte S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar wna opinion sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin atectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Superdeporte S.A.
Quito, 31 de marzo de 2016

Bases para calificar la opinion

Al 21 de diciembre del 2015, la Compagia mantiene una inversion por US$2,000,000 en la entidad
relacionada INVT S. A. (Lima - Perti). Al respecto, no se nos ha proporcionado informacion soporte
suficiente que nos permita concluir sobre la razonabilidad de esta transaccion y los posibles efectos de la
misma en los estados financieros separados adjuntos.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Superdeporte S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el desemperfio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos
Sin calificar nuestra opinion, tal como se indica en la Nota 2.1, la Compariia prepara de acuerdo a Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2015, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Q’\mz‘\g(\\o):eﬁmpﬂl)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

(Yl

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984

Pigina 2 de 49



—
»

- . .
e E NN NEENENNS®EB~NEI®.

|

3|

EREEEEN

SUPERDEPORTE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado cn délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6

Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 7

Relacionadas 15

Em pleados 7
Anticipo proveedores 8
Inventarios

Im puestos por recuperar
Otros activos 10

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipo 11
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 15
Inversiones en subsidiaria

Activosintangibles 12
Im puestoa la renta diferido 16
Otros activos de largo plazo 10

Total activos no corrientes

Total del activo

2015 201
4.747.737 13.624.829
5.536.653 6.605.725
16.193.109 3-974.470

502.044 349.516
570.534 504.213
34.783.168 29.620.930
509.917 11.680
3.712.669 1.133.925

66.555.831 55.825.288
17.504.132 18.581.316
13.824.835 6.608.501
2.000.000 =

1.635.323 1.454.618
246.368 516.891
4.348.767 3.999.901
39.559.425 31.161.317

106.115.256 86.986.605

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

-

Fernando éorral Jiménez
Gerente General
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SUPERDEPORTE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Prov cedares
Relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios sociales
Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivono corriente

Documentosy cuentns por pagar relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Prima de emision
Reserva Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Nota

13

14
15
16
17
17

15
18

21.984.366

6.395.063
20.502.360
3.029.053
4.315.491
1.161.608

3.067.375

4.699.855
19,720.748
4.584.640
6.369.610
379.783

57-387.941

37.822.011

1L.190.277
5.185.926

65.206
4.090.058

63.764.144

41.983.305

28.019.629
3.282.830
H.052.467
4.996.186

26.6H69.60209
3.282.830
4.817.907
132 . Hig

42.351.112

45.003.240

106.115.256

B86.986.605

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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SUPERDEPORTE S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos por venta de productos 23 184,053,284 183,143,104
Costo de productos vendidos 24 {107,436,930) (102,693,551 )
Utilidad bruta 76,616,354 80,449,553
Gastos administrativos (*) 24 (16,524,575) (12,170,635)
Gastos de venta (*) 24 (54,086,175) (56,669,006)
Otros ingresos, neto 25 1,239,065 1,402,223
Utilidad operacional 7,244,669 13,012,135
(Gastos) Ingresos financieros, neto 26 (958,884 ) 650,882
Utilidad antes del Impuesto a la renta 6,285,785 13,663,017
Impuesto a la renta 16 (1,960,345) (2,993,173)
Utilidad neta del afio 4,325,440 10,669,844
Otros resultados integral
Partidas que no se reclasifican posteriormente al
resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 74,762 (710,509)
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,400,202 9,959,335
Utilidad por accién basica y diluida 19 0.16 0.39

(*) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totalizd US$1,109,257

(2014: US$2,411,121).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

%
Fernando Corral Jiménez
Gerente General

Pagina 5de 49
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SUPERDEPORTE S.A.

ESTADO S_EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividad de operacion:
Itilidad antes dal impuesto a lo rentn
Mhs cargos (menos creditos) a resultadoes que no representan movimiento de efectivie
Depreciacian 1"
{ Reversion) Deteriorn de propredades y equipo "
Amortizacion de activos intangibles 2
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7
Provision por iubilacion patronal y desabucio 1]
P"articipacion trabajadores en las ntilidades 17

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y empleados
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Anticipos o proveedores
Inventarios
Impuestos por recupernr
()tros activos
Activos intangibles
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Beneficios sociales
Provisiones
[sn puestos por pagar
Provisiones por beneficios n empleadns

{imptesto a la renta pagado
[ntereses pagados
Flectivo neto (uitizado en) provisto por las aetividades de operacion

Fiujo de efectiva de [as actividades de inversion:
Efectivo entregado a compunias relocionadas
Inversiones en subsidiarias
Adiciones de activo fijo 1"
Ventas de activo fijo, neto 1
Fiectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de finenciamiento:
Efectivo recibido de compunias relacionadns

I'réstamos recibidos de instituciones financieras
Pago de préstamo a instituciones financieras
Pago de dividendos
Efectivo nete provisto por (utilizade en) las actividades de tinanaanmento

Insminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva v equivalentes de efectivo al inicto del ano
Fectivo y equivalentes de efectivo al linal del nho 0

s PIVIEY

0,285,785 13,663,007
1,105,408 104,308
(1343,398) 508,710
50,108 Ho,uta
26,122 157,11y
846,022 5Tha3b0
1.100.2 2411121
11,469,911 20,428,504
~00.422 (218,590}
(11.497.108) (LBB,016)
(66,321) 1162,971)
{5,162,2:)8) {11,240,908)

t.398,297) e
(2,927,610 (4n0.911)
(210,813) {498,400}
1,695,208 L353.349
677,664 5.2022,1155
(3:163,376) {106H,Y68)
781,825 (1.459,247)
1,013,027 (2,0:38,998)
241,246 1hH, (6
(6,664,400} 0 510,908
(1,298,091} 11,502,511
1.j74.934 8,507
L6,788,057) H w908
\8,017,775) 1,520,209

{2,000,000) -
{2,228,556) 10,866,474)

143720 -
12080929 2 g0z

40,059,459 § 155,842
(20,162,465) -
{H.Ho2.350) (B ath.820)
LH3. 5773 | 4.058.516)
{84,877.092) | 2,267,806)
13.624 820 15 Hos. e
é..’g‘!.?g ' !_u.'é.ﬂ.m

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Fernando Corral Jiménez
Gerente General
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones

Superdeporte S.A. Ia “Compaitia” es una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de
Allegro Ecuador S.A., su domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso y de los Cerezos y su actividad
principal es la produccion, comercializacion, importacion, distribucion, promocion y diseiio de toda clase
de vestimenta, calzado, ropa en general y articulos deportivos de toda indole y naturaleza a través,
principalmente, de tiendas deportivas ubicadas en todo el pais bajo el nombre comercial “Marathon
Sports”,

Durante el aiio 2012, la Compafiia adquirié activos a sus compaiiias relacionadas y asumio el negocio de
sus locales comerciales denominados The Athletes’ Foot y Xploit.

En el mes de junio del afio 2014 la Compaiiia adquiri6 activos e inventario a su relacionada Distribuidora
Deportiva Batisport Cia. Ltda., y asumi6 el negocio de sus locales comerciales denominados Explorer.

Fusidén por absorcion

Il 18 de septiembre del 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd la fusion de
Distribuidora Deportiva Dide 5.A. y Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. con Superdeporte S.A.. El
traspaso en bloque a perpetuidad de los activos, pasivos y patrimonio; esta transaecion no dio lugar a una
plusvalia mercantil. Una vez incorporados estos saldos en la Compaiiia, se efectuaron las eliminaciones de
saldos y operaciones entre las entidades que pasan a formar parte de la entidad combinada. A
continuacion se detallan los saldos de Distribuidora Deportiva Dide S.A. y Deportes y Recreacion Ficchur
Cia. Ltda. que pasaron a Superdeporte S.A.:

Al1de enero del 2015

Depetes v Rovreaciones. Distribuitlora Deportiva Tatal
FICCHUR Cia. Lida. DIDE S.A.
Activo

Efectivo v equivatlentes de efectivo 400,089 500,467 900,556
Documentas y cuenias por pagar

Comerciales 166,552 505,446 471,988

Relacionadas 1,824,084 1,620,914 5,453,998

Empleados 26,474 20,715 56219
Anticipo Proveedores 90 26,220 26,310
Impuesto por recuperar 19,675 12,295 31,920
Inventirios 1,042,002 154422 1,496,226
Otros activos corcientes 49,431 56,719 106,150
Propicdad y equipo 31497 64,022 96,119
Prestamos i companias relacionadas 5,029,608 10,010,917 15,940,615
Activos intangibles 26,129 24,302 49,491
Impuesto diferido 1,889 - 1,889
Otros activos no corrientes Hoo - 800
Total aetivos trasferidos 0,720,410 15,313 8™1 SRArg.a81

Pigina 8 de 49
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados, los
servicios recibidos y los costos de operacion. Ante lo cual la Administracion estd efectuando un control
pormenorizado de los costos de operacidn, una optimizacién de las compras de inventario y la sustitucion
progresiva de las importaciones de textiles por productos de confeccion local , que considera le permitirin
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de Superdeporte S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido emitidos con la autorizacion de fecha 29 de marzo del 2016 por parte del Representante Legal de
la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NITF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los arios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecnador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de lus
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En cumplimiento de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, la Compania también prepara estados
financieros consolidados con INVT SAC empresa considerada en Lima — Perit y que a través de una sesion
de acciones instrumentada en el mes de enero paso a ser considerada subsidiaria, por cuanto la Compaiiia
mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos,
reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los
estados financieros de su subsidiaria.

Pigina 10 de 49
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(I xpresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Informacion financicra por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administracién ha identificado los segmentos
operativos en funcion de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera el negocio
desde una perspectiva por tipo de producto. El segmento de zapatos representa aproximadamente 50%
(2014: 48%) de los ingresos, el segmento de ropa el 35% (2014: 37%) y accesorios el 15% (2014:15%).
Debido a lo anterior y al hecho de que los mencionados segmentos no alcanzan los limites cuantitativos
reconocidos por la NIIF 8, la Administracion considera que la presentacion de los estados financieros
separados, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

L.a Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasives financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cval se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la
‘ategoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros pasivoes financicros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones con
instituciones financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cucentas por cobrar: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(i) Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y largo plazo. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a go dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuiales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar
en un aio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes

(iv)  Otros activos: Corresponden principalmente a los arriendos pagados por anticipado de los locales
donde funcionan las tiendas deportivas, se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo del arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera
que se clasifican como activos corricntes.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros, neto” en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)

it)

iii)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues los préstamos estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
de “ingresos financieros, neto”.

Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en €l curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas

principalmente por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a
go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y
empleados cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 la provision por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales y empleados asciende a US$6135,476 (2014: USS1,630,699).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en subsidiarias

La compaiia mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
| Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades y Equipo

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios cconémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas (tiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseresy equipos diversos 10
Maquinariasy equipo 5
Vehiculos 5
Equipos de com putacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a las licencias de software, mds todos los costos incurridos para la adquisicion e
implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre 2015, se reconocié una reversion de pérdidas por deterioro de US$343,391, mientras
que en el afio 2014 se reconocio pérdidas por deterioro en US$598,736. Ver nota 11.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluve el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de afios anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 509% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de [as
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Superdeporte S.A.,
aplica el 25% después del analisis realizado.

Se encuentra vigente [a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo

valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante el 2015 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente el valor correspondiente al
anticipo minimo, y en el aiio 2014 registro como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos (nicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ity  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, ¢n los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual del 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para eancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos
corrientes en [os estados financieros en ¢l periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiija.

Prima de emision

Es el precio adicional obtenido sobre el valor nominal con el que se emiten nuevas acciones para

compensar el mayor valor que tienen Ias acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a los
accionistas por la dilucién del valor de las acciones.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del \iltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a [a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perjodos anteriores son revertidas cnando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipo e Intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaliian al cierre de cada
afo.

o Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial

de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor
ceonomico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.

a) Riesgo de mercado:
(i) Riesgo as tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene
préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas referenciales del Banco
Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas variables
reajustables cada go dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central para el sector
corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado ecuatoriano. Durante el afio
2015 no hubo variaciones importantes en la tasa de interés.

b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas en los almacenes de la Compaiiia son al detalle y en su mayoria al contado, de éstas, 44% (2014:
46%) son pagos en efective v cheque v 56% (2014: 54%) con tarjeta de erédito; por lo tanto, en estos casos
no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de
tarjetas de crédito no es signiticativo, pues la Compaiia mantiene contratos con instituciones de altas
calificaciones crediticias en el Ecuador. La Compaiiia cuenta adicionalmente con el servicio de verificacion
de cheques (Telecheck) para Ia recepcion de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por cobrar a
estos clientes en el aflo 2015 representaron un 0.41% (2014: 0.63%) de las ventas, por lo tanto no
constituyen riesgo crediticio para la Compania.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcion
de un analisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para ¢l cumplimiento de
los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

c) Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediane y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. Las ventas de la Compaiiia son en su
mayoria al contado: con efectivo, cheque y tarjeta de crédito con una recuperacion promedio de las
cuentas por cobrar comerciales de 11 dias. El plazo otorgado por los proveedores es de 30 dias, lo que ha
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 201
Documentos vy cuentas por pagar 28,087,700 24,420,603
Obligaciones financieras 21,984,366 3,067,375
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4,747,737) (13,624,820)
Deuda neta 45,324,329 13,863,149
Total Palrimonio 42,351,112 45,003,240
Capital total 87,675,441 58,866,389

52% 24%

Al 31 de diciembre del 2015, se presentd un incremento del nivel de apalancamiento principalmente por
los créditos recibidos de instituciones financieras nacionales, a fin de cubrir el capital de trabajo requerido

para la operacion.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

201 2014
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4,747,737 - 13,624,829 -
\ctivas financierns medidos al costo amortizado
Documentos y Luentas por cobrar
Comerciales 5,516,653 - 6,605,725 -
Compaiifas Relacionadas 16,193,109 13,824,835 3,974,470 6,608 501
Empleados 502,044 - 349.516 -
Olros activos 1,712,669 4.348,767 1,133,925 3:999.901
Total activos finaneweros 10,602,212 18,173,602 25,688,465 10,608 442
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Oblignaones financicras 21,084,306 - 106,975 -
Documentos y euentis por pagar
Provecdores 6,405,063 - 4,609,855 -
Compitiias Relacionadas 20,502,160 1,190,27 19,720,748 A5.296
‘Tl pasivos inaneieros 18,881,789 1,190,237 27,487,978 15,206
—_— e —_—— =
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es

equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2014
Efectivo 34,877 61,540
Bancos 4,712,860 13,563,289
4,747,737 13,624,829
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
a) Comerciales
Conceptos 201 201
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes minoristas 243,967 246,296
Clientes may oristas 353,895 42,229
Tarjetas de crédito (1) 5,332,124 6,603,986
Otras 1,684 1,854
5,931,670 6,984,365
(-) Provisién para cuenias dudosas (395,017) (378,640)
5,536,653 6,605,725
A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
201 2014
Por vencer 5,189,286 5,014,022
Vencidas
De 9t a 120 dias 7,630 4,645
De 121 a 180 dias 76,674 18,901
De 181 a 360 dias 53,606 167,650
Mas de 360 dias 604,474 879,058
5,931,670 6,084,365
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito
con las cuales la Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta.

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2015 201
Saldos al comienzo del afio 178,640 616,840
Provision del afio 34,725 =
Bajas (18,348) (238,200)
Saldos al fin del afio 395,017 378,640
b) Empleados
Conceptos 201 2014
Cuentas por cobrar:
Préstamos 430,490 556,024
Compra mercaderia 302,446 1,015,778
Otras cuentas por cobrar (1) 9,567 29,773
742,503 1,601,575
(-) Provision para cobertura de compra de mercaderia por parte
de empieados (240.459) (1,252,059)
502,044 349,516

(1)  Comprende principalmente cuentas por cobrar a empleados por mercaderia perdida en los puntos de
venta.

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar empleados son como sigue:

201 201
Saldos al comienzo del afio 1,252,059 1,073,499
Provision del afio 181,397 357,119
Bajas (1,192,997) (178,559)
Saldos al fin del afio 240,459 1,252,059
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPO PROVEEDORES

Proveedores nacionales
Proveedores exterior

INVENTARIOS

Composicion:

Zapatos
Ropa
Accesorios

Suministrosy otros
Im portaciones en triansito

2015

143,033
427,501

570,534

14,314,572
11,368,220
5,602,539
254,841
3,242,996

201

328,183

176,030

504,213

29,620,930

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, inventarios por US$2 millones han sido pignorados para

garantizar préstamos de compaiiias relacionadas.

OTROS ACTIVOS

Arriendos pagados por adelantado (1)
Derechos sobre locales arrendados (2)

Seguros
Garantias

Servicios pagades por adelantado
Otrascuenlas por cobrar corrientes

Clasificacion
Corriente

Nocorrienle

Total

Pigina 26 de 49

201 2014
4,808,894 4,485,819
419,117 334,027
268,915 195,342
47,975 38,775
2,480,148 45,850
36,387 33,913
8,061,436 5,133,826
3,712,669 1,133,925
4.348,767 3,999,901
8,061,436 5,133,826
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Corriente

No

(1)

(2)

(3)

Arriendos pagados por adelantado (1}
Derechos sobre locales arrendados (2)

Seguros
Garantias

Servicios pagados por adelantado (3)
Otras cuentas por cobrar corrientes

corriente

Arriendos pagados por adelantado
Derechos sobre locales arrendados

Garantias

201 201
746,172 746,172
177.547 109,048
268,915 195,342
3,500 3,500
2ABOJ4B 45,950
36,387 13,913
3,712,669 1,133,925
4,062,722 3,739,647
241,570 224,979
44,475 35,275
4,348,767 3,999,901

Corresponde a arriendos pagados por anticipado donde funcionan las tiendas deportivas, los cuales
son generados principalmente con sus entidades relacionadas cuyo periodo de arrendamiento es de
3 a 15 afios, la Compaiiia no tiene la opcidn de comprar los locales arrendados a la fecha de

vencimiento de los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2015 se reconocieron como gastos por concepto de arrendamientos con su

entidad relacionada Inmobiliaria Investa S.A. por un monto de US$10,071,579 (2014:
US$9,485,833). Ver Nota 15.

Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o

prima de acceso.

Corresponde a valores de cesion de derechos del contrato de la Federacién Ecuatoriana de Futbol.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPO
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(1)  Las principales adiciones corresponden a instalaciones y adecuaciones en los locales comerciales de

las tiendas deportivas.

(2)  Sepresenta neta, de la depreciacion por las ventas o bajas de cada afio.

(3) Durante los afios 2015 y 2014, se efectud la revision del importe recuperable de sus instalaciones y

adecuaciones correspondientes a sus locales comerciales, y se reconocio una pérdida por deterioro de
USS343,391 (2014: US$598,736), la cual fue registrada en los resultados del afio, el importe recuperable
de los activos se caleuld basdandose en su valor de uso.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Licencias
Proy ecto Business Intelligent

Proyecto Business Project Management

Proy ecto Retail Pro

Total al 31 de diciembre

2015

402,822

340,496
192,585

699,420
1635323

Los movimientos de la amortizacion de activos intangibles es como sigue:

Saldoal 1 de enero

Adiciones /com pras
Amortizacion

Total al 31 de diciembre

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Garantizados - al costoamortizado
Obligaciones financieras
Préstamos bancarios (1)

Total
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total
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2014

023 117
340,496
192,585

699,420
_1.454.618

201 201
1,454,618 1,037,120
230,813 498,400
(50,108) (80,902)
1,635.323 1,454,618
2015 2014
3,308,106 -
18,676,260 3,067,375
21,084,366 3,067,375
21,084,366 3,067,375
21,984,366 3,067,375
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Detalle de obligaciones financieras:

Tisa de 201 2014
Institucion interdés
Préstamos -
Banco Internacional S.A. 8.50% 251,158 -
Banco Internacional S.A. 8.05% 5.143,828 -
Banco Internacional S AL g.12% 2,997,000 -
Banco de la Produceion 9.05% 450,000 -
Bancode la Produceidn 7.99% 553,160 -
Banco de la Produceidn 8.25% - 3,067,375
Banco Bolivariano 9.62% B13,1313 -

Operaciones Refinanciadas
Bancao de la Produceion
Banca de la Produccion

Cartas de Crédito
Banco de la Produceion
Baneo Internacional S.A.

Cobranzas
Banco de la Produccidon

Letras de Cambio

9.478.480

3,067,175

9.05% 1,900,000
g.o2% 1,910,000

5.810,000

1,768,077
1,395,995

3,164,071
==

91,238

g1,2:38

Capital Markets 5.A. 8.50% 101,220 -
Capital Markets 5.A. 9.50% 543,751 -
Capital Markets S.A. 9.55% 62,865 -
Capital Markets S.A. 10.00% 36,414 B
Capital Markets S.A. 10.50% 200,215 -

Capital Markets S.A.
Comercial Viagee S.A.
Fyquinox

19.00% 1,516,792
8.50% 160,000
6yH 50

1,308,106

BB E AN

!

Interes por pagar 132,409
21,984,366 3,007,375
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
2015 2014

Proveedores locales 5,545,097 3,649,929
Proveedores del exterior 849,966 1,049,926

Total corriente 6.395,063 4.6499,855
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las

entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Sociedad

Com pras

Fquinox 5.A.

Distribuidorn Deportiva Dide S.A.
Mundo Deportivo Emede §.A.

Mundo Deportivo Medeport 5. A,
Kamerino Cin, Lida.

Deportes Y Recreacion Fiechur Cia. Ltda.
Mixsports Cia. Ltda.

K-Miscetas Deportivas Kadepo
Mildepories S A

Teleshop Cia, Lida,

Distribuidorn Deportiva Batisport Cia, Ltda
Marathon Casa De Deportes 8.A.
Mixdeportivao Cia. Ltda,

Bicleentro S, A.

Ev entsports Cia. Lida.

Confecciones Reereativas Fibran
Confeeciones Sport Conpetence Cia, Lida
Cineo Continentes C.A.

Peruvian Sporting Goods

Oteos

Impartaciones
Distribuidora Deportiva Dide S,A,

Kamerino Cia. [tda.

Depa S.A

Fast Logisties 8. A.

Globalsport Investments S.A,

Peruvian Sporting Goods

ITmrangoS.A.C

Distribuidora Deportiva Kamerino Sportkam

Mistribuidora Depertiva Batisport Cia. Ltda
Detalmix Cia. Lida.

Asercop S.A

Cineo Continenles C.A,

Ver nota 10y 27.
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Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidod del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Fantidad del Grupo
Entidad del Grupn
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Eatidad del tirupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupao

Entidad del Grupo
Entidoad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Tntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Lntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transnceion

r———

Comercial
Comercial
Cotnercial
Comercial
Comercinl
Comerciol
Comerecial
Comercial
Comercinl
Comercinl
Comerciul
Comercial
Comercinl
Comercinl
Comercial
Comercinl
Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl

Comuereinl
Comercial
Comercial
Com erciul
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2015

28,228,220
4,393,041
3,365,667

23,374,120

R88,624
J.an49,952
3,098,210

3.574

12,035,000

855,775

(1,716}
9,805
195,875
339
12,038,626
18,194
<439

499,326

201

27,316,088
H50194,054
5.076,808
19,780,530
2,274,010
6,808,034
2,629,710
12,5760
12,021,181
154,060
4,001,09448
Fd.106

19,277
26,100
13,108,197
18,019
bbb, 1hH

2,024

02,310,480

g, 282 086

417,054
286,261
51,803
14,0149
1,908,060
2,818,100
413,084

=0.000
663,991
72 857
940,432
2,004,847
2,379,088
Jag. 062

6,039,052 f,4004, 27"

40,400 1,706

7071 H avo
L9002 -

el PLLES

RETRLLK] BO 809




SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Arrienddos pagados
Distribuidora Deportiva Batisport Entidad del Grupo Comercial - Ttz
Inmuobiliaria Investa S\, Fotidad del Grupo Comercial 10,117,573 URLAREK]
10,117,574 102116055
=1
Regallas pagadas por uso de marca
Marathon Casa De Deportes 5.4, Entidad del Grupo Comercial 2,280,087 3,004,260
2,280,087 1,098, 260
§ ,n.i!.i“s
Equinox SA. Fntidad del Grupe Comercial 26,286 -
Tdleshop Cia. Ltda. Eatidad del Grupo Comercial - 202,000
Mixdeportivo Cla. 14da, Entidad del Grupo Chrmercial 7H,104 .
licicentro S, A ntidad del Grupo Comerctal 1,570
Inmobtliaria Investa S\, Fntidad del Grupo Comercial FENEY
Marathon Casa De Deportes S.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,748,581
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Comercial bb,921 .
Eventsports Cia Lida. Entidad del Geupo i imereial 505,183 1,082,021
Confecciones Recreativas Fibran Cla. Lida, Entudad del Grupo Comercial 4,561,500 1,104,714
Confecciones Sport Conpetene Cla, Lida Entidad del Grupo Comercial 06 1692
Fast Logisties S\, Entidad del Grupn Comerctal 51 -
Cinco Continentes CA, Iintidad del Grupo Comenrcinl 17,500 28,73
Durango 5 A.C I:ntidad del Grupe Comervial 1596) -
INVTS AC Entulad del Grupo Coenercial 1316400
4,700,217 L2310
===
WS i
Instribuidora Deportiva Dide Latidad det Grupo amercial - 1R
Mixsponis Cia, Ltila. Entidad del Grupo Cimervial - JM.444
Dustribuidora Deportiva Batisport Cla. Ltda. Entidad del Grapu Cimnercal 18 beH B0 NG
Hicicentro 8 A Entidad del Grupo Comercial 0,965
Eventspons Cia. Lida. Fntidad del Grupo Comercial 50,921 3
Cinco Continentes C.A. Entidad del Grupo Comercial . 15.5H2
2560 544 ;&47’1 500

id

E N
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad

Intereses pangados

Equinox §.A.

Mundo Deporctivo Medeport 8, A,
Mixsports Cia, Ltda.

Teleshop Cia. Lida.

Marathon Casa De Deportes S.A,
Mixdeportivo Cia. Lida.

Fventsports Cia. Ltda.

Confecciones Recreativas Fibran Cla. Ltda.
Distribuidora Deportiva Dide 5.A.
Deportes y Recrencion Fiechur Cia. Ltda.
Delalmix Cia. Lida.

Deportes Diquila Cio. Lida.

Mixdeportivo Cia. Ltda.

Inm obiliaria Investa §.A,

Solucionsa S.A.

Bobesport Cia, Ltda,

Confecciones Spurt Conpetenc Cia. Lida

Ventas

Fquinox S.A.

Distribuidorn Deportiva Dide 5.4,
Mundo Deportivo Emede S.A.

Mundo Deportiv o Medeport 8. A

Kam erino Cia. Ltda.

Deportes Y Reereacion Fiechur Cia. Ltda.
Mixsports Cin, Ltda.

K-Misctas Deportivas Kadepo Cla. Ltda,
Mildeportes S A,

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Lida.

Distribuidora Deportiva Ratisport Cia. Lida,

Marathon Casa de Deportes S.A.
Mixdeportivoe Cia, Ltda.

Bicicebtra 8. AL

Ixentsports Cin. Lida.

Confecciones Reereativos Fibran Cin, Lida.
Megadeporte S.R.L,
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Relacion

Entidad del Grupo
FEntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidod del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidnd del Geupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enlidad del Grupo
Enlidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidnd del Grupo
Entidud del Grupo
Entidad del Grupo
Falidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaecion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerciol
Comerciol
Comercinl
Comercinl
Finunciero
Financiero
Financiera
Financiero
Financicero
Financiero
Financiero
Financiero
Finunciero

Comercial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerctal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

201§ 2oty
111,367
61,961
47,450 =
15,140 -
10,584 -
28,090 -
1,608
149,586
579 .
491,703 7:403
- 1,0h23
10,674 1,148
- 1,253
26,796 -
(16,598)
°,811
1.520 =
Bog,30 L7207
fid 1,745
156 .
n42 1L,5u0
1,184 -
58 2,621
Y7.9495 2,450
suu
118,385 120250
1,291 1,020
470,311 1,09y 312
5,298 2,718
. 102
4,019
198,501
H,004 -
Hs5 1,113
3.6.44 AL

28,5048

1,130,864 1.299,865
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Interis por ereditos olorgadoes

Overtaim S.A

Ruyax Overseas Investment CORP.
Equinox 8.A.

Distribuidora Deportiva Dide S A,
Mundo Deportive Emede §.A,

Kamerinoe Cia. Ltda.

Deportes Y Reereacion Fiechur Cin, Lida,
Mixsparts Cia, Ltda.

Mildeportes S A,

‘Feleshop Cia. Lida.

Distribuidora Deportiva Batisport Cla. Ltda,

Deportextremo S.A.

Bicicentro§ A,

[nm obiliarta Investa 5.A.

Sclucionsa 5 A.

Ev entsports Cia. Lida.

Confecciones Recreativas Fibran Clo, Lida,
Depa S.A

iper Deporte SAC

Madrigal Sporty SAC

K-Misetos Deportivas Kadepo Clo, Lida.
Mixdeportivo Clo, Lida.

Megadeporte S.R.L.

MIXSPORTS CIA. LTDA.
Fast Logistics 8, A,
Globalsport Investments S,A.
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Intidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
[ntidad del Grupo
Intidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enlidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Intidad del Grupo
Intidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupoe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Fntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Intidad del Grupo
Entidod del Grupo

tntidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Financiero
inanciero
Financiero
Financivro
Financiern
Financiero
Financiero
Financiero
Financiern
Financicro
Financiero
Financiero
Financicro
Finaneicro
Financiero
financiero
Financicro
Financiero
Financiero
Financiero
Comereial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

(9,955)
(115,092)
(783.405)
{(4,994)
[206,159)
(b,8623)
{765)
(54,077)
(4,977)
(5.151)
(62,761)
{245,797)
(35,582}
(u84)
(5690)
(2,517)
(175)

{y,868)
(56,941)
(10,700)

(h43)
(2,001)
(248,101)
(23,243)
(22,493)
(51,774)
{(tB1,825)

(3.987)

(1,574)

(5.834)
(62,212)

(1,265)

(266,588)

(1,210)

{1,540,045)

(G50,2319)

S h
G529
M

- -
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en déblares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaitias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plaze

K-Misctas Deportivas Kadepo
Mildeportes S A.

Mundo Deportivo Medeport S, A.
Otros

Bicicentro 5. A.

Mixdeportivo Cia. Lida.

Rayax Overseas Investment Corp
Depa 8.A

Deportextremo S, A,

Kamerino Panama Cia. Ltdo.
Sporkam

CincoContinentes C.AL
Iiperdeporte Sac

Superdeporte Plus Peru S A,
Peruvian Sporting Goods
Megadeporte S.R. L.

Warldsport Cia, Ltda,

Otros

Confecciones Recreativas Fibran
Deportes Y Reercacion Ficehur
Fuinax S.A.

Inmobiliarin Investa S.A.
Mildeportes S A,

Mixsports Cia. Ltda,

Mundo Deportivo Emede § A,
‘Teleshop Cia. Lida.

Bicicentro 8. A.

wventsports Cia. Ltda.
Marathon Casa De Deportes §.A.
Rayax Overseas lnvestment Coep
Deportextremao 8.\,

Overtaim S.A.

Solucionsa S.A.

Cinco Continentes C A,
Madrigal Sports Sac
Hiperdeporte Sac

Eatidad slel Genpo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Eatidad del Grupo
Entidad del Grupn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Eatidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidoad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Fntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupao
Entidad del Grupo
Entidad del Greupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Lutidad del Grupo

Comercial
Comercial
Comereial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Com ercial
Comercial
Comercial
Comercial
Com ercial
Comercial
Comercial
Comercial
Com ercinl
Financiera
Financiern
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financicra
Financiera
Financiera
Financiera
I'inanciera
Financiera
Financiera
kinanciera
Financiera

2015

30,0365
4,644
(38.539)
349
418,303
2,908
494,926
67,461
15,830
104,446
25,656
3,667
10,541,800
500,000
12,752
ay,258
51,905
235,537

gua

503,621
389
10,755
15,208
425,325
B34
129,750
589,545
6,000
27,843
BA7.004

=201,

ALEL,T7L6
(49,764)

11,000
21,897
J86,958

5,717
7,014
a58.407%
TROB0
B05.553
“R,uzy
502

3.256
120,000
suf, o2l

18,000

16,104,010

3.074.47
3.07.4.470

La Compaiiia mantiene saldos por cobrar por préstamos otorgados a sus entidades relacionadas por
US816,925,718 (2014: USS$9,759,060), con plazos entre 5y 20 afios, las tasas de interés aplicadas a
préstamos entre compaiiias relacionadas son comparables con las tasas de interés promedio del mereado
para clientes corporativos, lo cual generd un ingreso por intereses de US$1,228,602 (2014: US$950,2:34).
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar largo plazo

Confecciones Recreativas Fibran
Deportes Y Recreacion Ficehur
Rayax Overseas Investment Corp
Solncionsa S.A.

Hiperdeporte Sae

Madrigal Sports Sac

Otros

Cuentas por cobrar OBID

Confecciones Recreativas Fibran
Deportes Y Recreacion Ficchur
Distribuidora Deportiva Dide
Fauinox S.A.

Kamerino Cia. Lida.

Mildeportes S A.

Mixsports Cin. Lida.

Mundo Deportivo Medeport § A
Teleshop Cia. Lida.
Distribuidora Deportiva Batisport
Bicicentrao S, A.

liventsports Cia. Ltda,
Marathon Casa De Deportes §.A.
Deportes Biquila Cia. Ltda.
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Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Geupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad el Grupo
tidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupao
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaceion

Financiera
Financiera
Financicra
Finnncicra
Financiera
Financicra
Financicra

Financiera
Financiera
Financiera
Financicra
Financiera
Finaoeiera
Financiera
Financiera
Finaucicra
Financiero
Financicra
Financiera
Financiera
Financiera

‘-!(llﬁ 201
2,459,565 3,070,000
- 2,639,994
7,015,711 -
472,855 472 855
2,005,628 -
67,649 =
(28.592) (37.600)

12,952,816

O.t45.248

6,513 6,513
- 11,623
- 8,057
15,189 y5.251
50,781 8,352
11,271 tL,u71
60,5600 hn.567%
21,394 15,4144
34,005 12,802
292,215 ans.u17
248
27.544 -50
B4 07
510 510
B7e,0ty 463,048
13. 823,855 6,608,591
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagur corto plazo Relacion Transaceion 2015 201,
Confecciones Recreativas Fibran Entidad del Grupo Comercial 4,010,500 1,891,504
Confecciones Sport Conpetene Cotidad del Grupo  Comereial R2id 1,029
Deportes ¥ Recreacion Ficchur Entidad del Grupo Comercial - 1,161,090
Distribuidora Deportiva Dide Entidad def Grupo  Comercial - 1,280,000
Lguinox 8.A, Entidad del Grapo Comercinl 4,214,130 Z7.912,005
Inmobiliaria Investa 5.4, Entidad del Geupo  Comercial 1.015.527 307,850
Kamerino Cia. Lida, Entidad del Grupo  Comercial 58 285,797
K-Misctas Deportivas Kadepo Entidad del Grupe Comercial - 04,006
Mildeportes 5 A. Fntidad del Grupe Comercial 108,476 1,344,890
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial L,102,29.4 1,059,557
Mundo Deportivo Emede S.A Entidad del Grupo Comercial - HB11,215
Mundo Deportivo Medeport 8. A, Entidud del Grupo  Comercial 1,907,196 -
Otros Entidad del Grupo Comerciat (734) 7.039
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Comercial wah,277 390,449
Distribuidora Deportiva Batisport Entidad det Grupo  Comercinl JOo8.9H8y O0B7,424
Bicicentro 5. A. Entidad del Grupo Comereial 85,393 52,024
Eventsports Cia. Lida. Entidad del Grupo  Comereial 154,581 111,578
Marathon Casa De Duportes 5.4, Intidnd del Grupoe  Comercial 1,1.42,307 707,622
Fast Logisties 8. A. Entidad del Grupo  Comercial 15,887 148
Detalmix Cia, Ltda. Entidad del Grupo Comercial 83,148 403,138
Depa 8.A tntidaod del Grupo  Comercial - 476,752
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo  Comercial 26,508 -
Glaobualsport Investments S A Entidud del Grupo  Comereial 257,419 GO2 9060
Kamerino Panama Cia. Lida. Entidad del Grupo  Comercial - T6H.900
Sporkam Entidad del Grupo Comercial 265,653 -
Asercop S8.A Eantidad del Grupo  Comercial 4002
Cinco Continentes C A, Imtidad del Grupo  Comercial 4,308 18. 405
Peruvian Sporting Goods Entidad del Grupo  Comercial 585,591 -
Murango$.A.C Fntidad del Grupo  Comercial 531,056
Confecciones Sport Conpetenc Entidad del Grupo  Finanviera RS RTE |
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo  Financiern 4.07H
Mundo Deportivo Medeport 5. AL Entidad del Grupo Finunciera 8,214 :
Ieportes Biguila Cia, Ltda. Entidad del Geupo  Finaneiera 36,467 -
Mixdeportivo Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Financiera VeLa48
Asereop 8.A Entidad del Grupo  Financiera 5.98z2 -
Badesport Cia. Ltda, Eatidod del Grupo  Financiera 961

20,502,950 19,720,718
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentus por pupar lg 3 *1}] |!'tlzll

Con feceiones Sport Conpetene
Intmobiliaria Investa 5.\,
Deportes Biguila Cia. Ltda.
Bodesport Cia.Lida.

Cucnins por pugar OBD

fuuinox 5.\,

K-Misctas Deportivas Kndepo
Mildeportes S AL

Mixsports Cia. Ltda.

Mundo Deportive Emede S Al
Mundo Deportivu Medeport 5. A,
Feleshop Cia. Ltda,
Distribuidora Deportiva Batisport
v entsports Cin. Lida,
Mixdepuortivo Cia. Lida.
Asereop 8.

Relacinon

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa

Fatidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Lntidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad dlel Grupo
Fatidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entrlad del Grupo

Transaceion

Financiera
Financicera
Finauncicera
Financiera

Financiera
Finantiera
Financiera
Finangiera
Financiera
Financiera
Financicra
Financiera
Financiera
Financiera
Finaneicra

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

2015 20
180,000
Bug,00.
93.125
13,888
B30, 027 =
19,454 17,729
110,957 -
515 119
B2.7535 12,505
T03 =0y
13,712 H,590
Nl 55 3455
TH.459 X
4,127 1,900
96,3186 -
2,726 -
300,299 65.295
1,190,276 65,205

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ¢jercicios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

Detalle

Beneficios y remuneraciones a corio plazo
Beneficios y remuneraciones a largo plazo

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas
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201 201
696,566 671,046
71.458 43,588

768,024 714,614

2015 2014
519,874 484,255
2,091,746 1,695,791
- 1,298,091
417,433 106,503

4,029,053

3,584,640
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16.1

SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:
20135 2014
Utilidad antes de participacion laboral e impuestoa la
renta 7:395,042 16,074,138
Menos - Participacidn a trabajadores (1,109,257} 2.,411,121)
6,285,785 13,663,017
Menos: Otras deducciones (1,768,103} -
Mas: Gastos no deducibles (1) 1,324,663 996,630
Base tributaria 5,842,345 14,659,647
Tasa im positiva 25% 209%
Impuestoa la renta causado 1,460.586 3,225,122
Menos: Anticipo de impuestoa la renta (Anticipo minimo) 1,693,000 -
Menos: Retenciones en la fuente del afio (2,191,249) (1.927,031)
Impuestoa la renta por (cobrar) pagar (498.249) 1,298,091

{1)  Corresponden principalmente a jubilacion patronal no deducible, provisiones por pérdida de

inventario y provision por deterioro de instalaciones y adecuaciones.

Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente: 1,603,000 3,225,122
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias tem porales 267,345 (231,950)
1,960,345 2,993,172
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

[mpuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperard dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2014
Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014
Débito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

=015 2014
172,757 480,285
73.611 16,606
246,368 516,891
—— ——————
284,941
231,950
516,801

(270,523)

246,368

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Impuestos diferidos ppsvos y activos:

Abvde enero el 2014
(Cridito) debito a resullados por impuestos difiridos

M de dliviembre del 2014
(Crudito) dchito a sesultadis por impmestos diferidos

Al de diciembre del 2015
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Por Otros
vigio mepores Toly
271,695 11,246 154941
119,580 12370 131,950
491,175 25,616 516,191
{259,668} {10.855) (270.523)
241,607 14,761 __ 246 168
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
i1 continuacion:

201 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 6,285,785 13,663,017
Tasa impositiva vigente 25% a0Y%,
1,571,446 3,005,864
Efecto fiscal de los ingresos exentos |/ gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal
Menos: Otras deducciones (442,026) -
Mas: Gastos no deducibles 331,166 219,258
Impuesto a la renta 1,960,345 3,225,122
== = ——————1
Tasa efectiva 31% 21%

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de Ia
Produceion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

o Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

@ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ¢jercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

» Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversion en industrias bdsicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoria quitan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los limites en la deducibilidad de gastos.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
cmpresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compariia al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014, que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes y en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transacciones del 2015, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio

Alo2015

Beneficios sociales (1) 6,169,610 47,717,084 39,771,203 4,315,401

Prov istones 379,783 19,181,119 18,399,294 1,161,008
Ano2014

Beneficios sociales (1} 5,027,454 22,451,191 21,109,035 6,369,610

Provisiones 1,834,030 91,142 1,545,389 379,783
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18.

SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Incluye US$1,109,257 (2014: US$2,411,121) de la participacion de los trabajadores en las utilidades.
En este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemiitica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incrementosalarial (incluy e ascensos laborales)

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente
Tabla de mortalidad e invalidez (1)

201

6.31%

3.00%

2.00%
11.80%

7.3

TM IESS 2002

201

3.00%
2.50%
11.80%
7.4

TM [ESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afo 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

At deenero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuariales
Beneficios pagados

Costo por servicios pasados
Transferencia de empleados desde otras
em presas del grupo

Reducciones v liquidaciones anticipadas
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201 2014 2015 2014
3,944,208 2,565,378 151,850 P 2wy
655,840 429,460 159,511 83,367
270,800 179,576 10,428 5,054
(394,701) 727,280 319,939 (16,771)
(92,514) (37,318.49) (151,221) -
250 - 120,687 -
395,894 203,181 91,087 2,456
{206,141) {124,148} - :
4,483,645 3,944,208 702,281 151.850
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desaliucio
201 201 201 201
Costo por servicios corrientes 655,840 429,460 159,511 83,367
Costo por intereses 270,809 179,576 10,428 5,054
Costo por servicios pasados 250 - 120,687 -
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (296,141) (123,097) - -
A 31 de diciembre 630,758 485,939 290,626 88,421

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se caleula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Durante los afios 2015 y 2014 la compafiia mantuvo un promedio de
acciones de 28,019,629, lo cual genera una utilidad basica por accién para el 2015 de 0.16 y 0.39 para el afio
2014.

CAPITAL SOCIAL

El eapital antorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 28,019,619
(2014: 26,669,629) acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Resenva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto en
caso de liguidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

DIVIDENDQOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre las utilidades,
los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

501 201
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 8,856,377 9,018,683
Dividendo pendiente de pago 15,973 6
Dividendos declarados (1) 8,892,350 9,018,689

(1)  Segiin Actas de Junta de General de Accionistas del 28 de marzo del 2015 v el 31 de marzo del 2014,
en las cnales se decretaron US8,892,350 dividendos en efectivo (2014: US$8,116,820), y se
capitalizd en el 2014US$901,945.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Los principales segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo a la NIIF 8 son los
siguientes:

* Ropa

e Zapatos
e Accesorios
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacion se presenta los ingresos y resultados por segmentos:

Ingresos por Utilidad bruta por
Scgmentos Segmentos
2015 2014 2015 2014

Zapatos 91,650,267 87,175,604 37,140,808 37,071,350
Ropa 64,341,374 68,003,413 26,855,438 30,760,367
Accesorios 27,974,010 27,815,653 12,532,476 12,550,401
Otros B7.633 58,434 87,632 58,435
Subtotal 184.022__.284 183,143,104 76,616,354 80,449,553
Gastos Administrativos (16,524,575) (12,170,635)
Gastos de venta (54,086,175) (56,669,006)
Otros ingresos, neto 1,239,065 1,402,227
Ingresos financieros, neto (958,884) 650,882
Utilidad antes de im puestes 6,285,785 13,663,017

La Compariia opera en Ecuador en dos regiones geogrificas, Regional Sierra y Regional Costa, los ingresos
provenientes de clientes externos por regiones son los siguientes:

lngresus provenientes
de clientes externos

2015 20K
Regwonal Sierra 1M1,355,328 97499994
RegiwornalCosta %3.697.956 25,643,110

184,053,284 B3, 43104
£ ————  ———
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

La informacion por tipo de local se muestra a continuacion:

Regional Sierra
Marmthon
The Athletes' Foot
Xploit
Outlet
Bodega deportiva
Explarer
Umbro

Total Sierma

Regional Costa;

hgresos provenientes

de clientes exemos

S

=n5

69.425.184
209664
291854
2368676
12398 398
13.032.3496
H42.206

#)0.155,328

201

72648980
2,243,545
166 870
246040
1H296.31
7.727,250
56612

07499994

Marthon 70324433 71091408
The Athketes’ Foot 701039 bhd 583
Xploit 298952 004,054
Outken 6791413 6.510.452
Bodega deporntiva 1969346 45577
tplorer 1522773 318,036
TotaiCosta 31697956 8564100
Total 194057284 1K1 43104
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Costo de
productos Gastos Gastos de
2015 vendidos administralivos ventas Total
Costo de compra de mercaderias y
materiales 107,436,930 - . 107.436,930
Gastos por beneficios a los empleados - 91738549 13,888,136 23,061,990
Arriendos y derechos sobre locales arrendados - -
arrendados - 405,999 11,771,819 12,177,818
Castos de Publicidad - . 9,913,833 9.913.833
Gastos de Distribucion - 18,138 6,307,392 6,425,540
Honorarios y Servicios - 3,637,376 2,754,844 6,392,220
(Gastos por depreciacion v amortizacion - 438,651 2,866,757 3,305,408
Delerioro . - {343,391) (313.391)
Amortizacion incobrables - - 19,105 19,105
Regalias por uso de marca - - 1,899,168 1,999,168
Seguros . 116,207 1,603,687 2,000,804
taslos de Mantenimiento . 281,065 872,361 1,156,426
Impuestos 3 387,872 234,117 621,989
Otros menores - 1,862,513 2208947 4,070,860
107,436,930 16,524,575 54,086,175 1~8 047.680
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Costo de
productos Gastos Gastos de
2014 vendidos administrativos ventay Total
Cuosto de compra de mercaderias 102,693,551 - - 102,603,551
Gastos por beneficios a los empleados - 6,798,066 15,653,125 23,451,191
Arriendos y derechos subre locales
arrendados - 293,195 10,496,098 10,789,203
Gastos de Publicidad - - 10,054,485 10,054,485
Gastos de Distribucion - 31,065 6,505,924 6,536,989
Honorarios y Servicios 1,853,546 3,610,446 5:463,992
Gastos por depreciacion 481,386 2,161,023 2,644,309
Deterioro = 598,735 598,715
Regatias por uso de marea - 3,098,269 3.008,269
Seguros 308,151 1,517,255 1,825,406
Gastos de Mantenimieato 227,586 987,705 1,215,201
Impuestos 179,002 203,145 82,147
Otros menores 1,998,638 1,781,896 13,582,128
12,170,635 5ﬁ.669‘002_ 171,334,786
OTROS INGRESQOS, NETO
201 2014
Olros ingresos, neto
Serviciosy Promociones 192,104 270,461
Venta de activos 13,265 -
Otros 1,033,696 1,122,762
1,239,065 1,402,227
{GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2015 201
Intereses préstamos relacionadas 1,236,411 950,234
Gaslos bancarios (418,363) (286,8649)
Intereses préstamos financieros (1,328,871) (88,507)
Otros (448,061) v6,024
(958,884) 650,882
— ] —_—————
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SUPERDEPORTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mis importantes de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuacion:

. Contrato de uso de marca.- La Compaiiia mantiene firmado un contrato de uso de marca “Marathon
Sports” con su entidad relacionada Marathon Casa de Deportes S.A., propietaria de dicha marca. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia pagd por concepto de regalias USS 1,899,168 y
US$3,098,269 respectivamente,

. Contrato de arrendamiento.- La Compariia mantiene firmados varios contratos con su entidad
relacionada Inmobiliaria Investa S.A, por concepto de arrendamientos de locales comerciales para
las tiendas deportivas, el periodo de dichos arrendamientos oscila entre 3 y 15 afios.

. Contrato de Auspicio con la Federacion Ecuatoriana de Fitbol - FEF.- La Compariia Marathon Casa
de Deportes Cia. Ltda. con fecha 29 de abril de 2010, firmé un contrato de auspicio con la
Federacion Ecuatoriana de Fiitbol - FEF con vencimiento el 31 de diciembre de 2019, a través del
cual la Compaiiia proveera a la FEF implementos deportivos como ropa, zapatos y accesorios, al
igual que una retribucion econdémica. Adicionalmente, la Compaiiia pagara a la Federacion
Ecuatoriana de Futbol - FEF premios econémicos en el caso de que la Seleccion Ecuatoriana de
[Mitbol de mayores clasificare al Campeonato Mundial de Fitbol FIFA del 2014 y 2018, y sila
Seleccion Ecuatoriana de Fiitbol de mayores obtuviere el primer lugar en cada uno de los
campeonatos Copa Ameérica que tenga lugar entre los afios 2011 al 2019. El mismo contrato fue
cedido a la Compaiiia Superdeporte S.A. con fecha 21 de Marzo del 2015 en el cual se mantiene los
términos de la negoeiacion inicial.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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