MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVGOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Relacionadas
Comerciales
Empleados
Anticipos
Inventarios
Im puestos por recuperar
Otrosactivos
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones, muebles y equipos

Documentos y cuentas por cobrar a relacionadas

Activosintangibles
Otrosactivos
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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201 2016
96,113 121,212
5,054,882 3,039,259
189,215 60,972
1,856 1,015
221,363 131,076
636,487 886,811
509,657 388,483
37,563 27,747
6,747,136 4,656,575
727,886 228,646
201,007 306,235
29,621 12,391
5,979 2,500
1,054,493 549,772
7,801,629 ,206,347
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras

Documentos vy cnentas por pagar
Proveedores
Relacionadas

Impuestos por pagar

Obligaciones sociales

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Documentos y cuentas por pagar a relacionadas
Beneficios em pleados

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos nocorrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

eppesentante Legal
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Nota 201 2016
14 1,595,639 1,604,312
16 114,878 77,370
15 5,310,148 1,516,387
13 8,819 7,466
17 143,330 127,734
3,179 2,810
7,175,993 3,336,079
15 73,529 1,303,174
18 489,824 375,794
46,046 138,138
609,399 1,817,106
7,785,392 5,153,185
19 2,000 2,000
11,757 11,757
2,480 39,405
16,237 53,162
7,801,629 5,206,347

7

Auis Nufiez
Contador General



MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ventas locales 21
Costo de productos vendidos 22
Utilidad Bruta
Gastos administrativos 22
Gastosde venta 2a
Otros ingresos, neto
Utilidad (Pérdida) operacional
Gastos financieros, netos 23

Utilidad (Pérdida) antes de impuestoa la renta
Impuestoa la renta 13

Utilidad (Pérdida) neta del aiio

Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio (pérdidas) actuariales

(Pérdida) neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2017 2016
5,640,600 5,206,213
(4,010,696) (4.333,813)
1,629,904 872,400
(558,571) (636,063)
(510,230) {426,737)

(1,107) 17,580
559,996 (172,820)
(499,709) (259,691)
60,287 (432,511)
30,088 31,487
29,299 (463,998)
(66,224) (28,003)
(36,925) (492,001)
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
(Pérdida) Utilidad antes del impuestoa la renta 60,287 (432,511)
Mis cargos {menos créditos) a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de instalaciones, mueblesy equipos 81 36,001 18,964
Amortizacion de activos intangibles 12 15,435 11,143
Provisién cuentas incobrables 7 2,232 -
Provision interés 139,851 83,128
Provision de participacién a trabajadores 17 10,638 -
Provisién por jubilacion patronal y desahucio 18 53,672 14,894
218,206 (304,382)
Cambios en activesy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ¥ empleadaos (131,316) (61,937)
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas (z2,000,395) 2,021,467)
Anticipos (g0,287) (81,789)
Inventarios 250,324 145,889
Im puestos por recuperar (121,174) (266,109)
Otros activos (13,295) (9,2843)
Cuentas por pagar a proveedores 37,508 (43.489)
Cuentas por pagar a com paififas relacionndas 22,116 192,430
Obligaciones sociales 4,958 66,681
Otros pasivos {91,723) 136,854
Im puestos por pagar 1,153 (52,915}
Beneficios a em pleados (5.866) 199,870
Efectivo (utilizado ¢n) provisto por las operaciones (1,819,591) (2,056,969}
Im puesto a la renta pagado 13 (30,988) (31,487)
Interés pagado (148.524) (69.971)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (1,999,103) 2,201,106)
Flujo de cfectivode las actividades de inversion:
Adiciones de activofijo 11 {535.331) (160,956)
Adiciones de activosintangibles 12 (32,665) (21,894)
Ventas de activo fijo, neto 11 - 439
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (567.996) (182,411)
Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Efectivorecibido de préstamos y obligaciones financieras - 5,180,685
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financicras - {5,177,101)
Efectivorecibido de préstamos de compaiiias relacionadas 15 3,502,000 3,589,000
Efectivo pagado por préstamos de com padfas relacionadas 15 {960,000) (1,180,000)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 2,542,000 2,421,584
Incremento neto de efectivoy eqguivalentes de efective (25,009) 138,067
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afo 121,212 813.145
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 96,113 121,212

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

# Luis Nufiez
Contador General
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1.1.

1.2,

1.3.

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Mixsports Cia. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esti constituida en el Ecuador desde el 22
de marzo de 1999 y su actividad principal es la importacién, comercializacién y distribucién de articulos
deportivos a compaiiias relacionadas. Hasta el 14 de enero de 2014, la compaiifa importaba y
comercializaba ropa, zapatos y accesorios deportivos de la marca “Reebok”; sin embargo, a partir de esta
fecha, la representacion de esta marca fue transferida a otra compaiiia relacionada. A partir del afio 2014,
la Compaiiia importa y comercializa al por mayor ropa y accesorios deportivos de otras marcas deportivas.

A partir del tercer trimestre del afio 2015 y durante el afio 2016, la Compaiiia inicio sus operaciones de
importacion y comercializacion de ropa, zapatos y accesorios deportivos de la marca “Under Armour”™. En
noviembre 2017 la Compaiiia apertura una tienda propia para la comercializacion de sus productos,
ubicada en el centro comercial Mall del Sol.

Fusién por absorcién

Mediante Acta de Junta General de Socios del 19 de marzo de 2018, la Compaiiia estd sujeta a una fusion
por absorcién, siendo la Compaiiia absorbente Superdeporte S.A.

Situacion econdomica del Ecuador

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada denota una ligera
recuperacion de la economia, sin embargo, el mercado todavia continia siendo incierto y no se avizora un
plan econémico concreto de las autoridades para los préximos afios. La reduccion en los costos de los
productos importados permiti6 una reactivacion de las ventas y una recuperacion en el margen
operacional. Sin embargo, la Administracion considera seguir manteniendo las politicas adoptadas como:
i) control pormenorizado de los costos de operacion, (ii) optimizacién de las importaciones, y (iii)
adecuado control de gastos; que le permitiran recuperar la competitividad a pulso para continuar
operando en forma rentable y asegurar un crecimiento sostenible en el mediano y largo plaze.

Pigina g de 36



1.4.

2.1

2.1.1

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Mixsports Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 11 de abril del 2018 por parte del Representante Legal de la
Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de los Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Pagina 10 de 36



2.1.2

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Normna Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
para ejercicios inkiados
apadirde:
NIC 28 Mecjoras relacionadas con b imcdicidn de una asociada o una empresa conjunia a su valorrazonablke. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes o iransferencias de propiedades de inversidn ygue las mismaos deben realizarse cuando hoy
B , lde enero 018
uncambio demostrbk encluso delagtivo.
NIF 1 Enmicndas relacionodas a la eliminacidn de las exenciones a cono plazo para los adoptantes por primera vezcon Ide enero 2018
respecio a la NIF 7, NIC 8 yla NIF 10. =
NIF 2 Las enmixndas aclaran cédmo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en acciones Ide enero 2018
NUF 4 Enmiendas a b NIF 4 "Coniratos de seguros” relativas a la aplicacién de by NIF 9 {lstrumentos financicros ). Ide encro 2018
NIF 9 Corresponde a la revis n finalde la NOF 9, que reemphaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 ysus gufas de
aplicacin, Ide enero 2018
NIF 15 Publicacién de a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrmtos con los clienies®, esla
Ide enero 2018
norma reemplazard a la NIC Il y I8,
Acliracifn sobre transaccioncs en moneda extranjera o pantes de trnsacciones cn las que existe una Ide enero 2018
CINNF 22 contraprestacién denominada o 1asada en una moneda extrnjera. -
NIC 28 Acliracién sobre elregistro a lirgo plazo de una inversidn gue no esis aplicando el valor patdmonial proporcional 1de eqero 2019
NIF 16 Publicaciin de la norma “Amendamentos™ esla nonna reemplizart a la NIC 7 1de enero 2019
NTF 9 Enmienda a b NIF 9 mhcionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
1de enero 209
?merprelacxﬁn yue clarifica elreconocimiento ymedicion de las incenidumbres sobre ciertos tralamientos de Ide enero 201
CINIF 23 wnpuesto a karenta
td 2021
NIF 17 Norma que reemplazard a la NOF 4 "Contralo$ de Scguros”. ¢ enero

La Administracion considera que la adopei6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIiF e
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Nuevas normas e interpretaciones

En relacion con la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y
NIIF g “Instrumentos Financieros”, la Administracion informa que basada en su evaluacién no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: Las transacciones comerciales de la compaiiia no son complejas y comprenden la
importacién y comercializacién de ropa, zapatos y accesorios deportivos de la marca “Under
Armour” tanto al por mayor como retail. Existen obligaciones de desempefio que son claramente

identificables, los precios de las transacciones en su mayoria poseen componentes variables de corto
plazo que son previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion

de sus ingresos no son representativos; por lo tanto, no se esperan efectos significativos en la
aplicacién de esta norma.

(ii) NIIF 9: La Administracion ha analizado sus activos y pasivos financieros y espera impactos
unicamente a nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a

nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo

modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera actualmente se

provisiona todo lo vencido y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo

por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “documentos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“documentos y cuentas por cobrar”, y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compaiiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Documentos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos y
obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen ceando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Documentos v cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en €l curso normal de los
negacios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en go dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los

negocios y préstamos otorgados. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en go dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses devengados se presentan
en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos financieros, neto” y los intereses

pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera como parte del
saldo de esta cuenta.

(ii) Documentos y cuentas por pagar a proveedores: Representados por obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucidn.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de instalaciones, muebles y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas ftiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas dtiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niuamerode afios
Instalaciones y adecuaciones 10

Mueblesy enseresy equipos diversos
Magquinariasy equipos 5
Vehiculos 5
Equipos de com putacion 3

=

3]

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de instalaciones, muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, muebles y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (instalaciones, muebles y equipos) y sujetos o no a amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién

por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicioén
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o mayor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Mixsports Cia. Ltda.,
aplica el 25% después del anilisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor correspondiente
al anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacian financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio

2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econ6micos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2,12 Distribuciéon de dividendos

Los dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
socios de la Compaiiia.

2.13 Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14 Resultados acumulados
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de ropa, zapatos y accesorios
deportivos deben ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la
Compaitia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Instalaciones, muebles v equipos e Intangibles: La determinacion de las vidas iitiles de depreciacion

de instalaciones, muebles y equipos y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al
cierre de cada aiio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Gerencia de la Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del aiio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y

cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
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a)  Riesgo de mercado:

(i)  Riesgo en las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos recibidos a tasas de interés variables y reajustables en funcion de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a corto plazo recibidos de compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo; sin embargo, durante el afio 2017 no hubo variacién en la tasa de
interés, por lo tanto, el riesgo se minimizé.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las ventas realizadas por la compaiiia son principalmente a relacionadas (del retail), con plazos de pago

definidos, 30, 60 y 90 dias, cumplidos totalmente durante el 2017. Por lo tanto, no constituyen riesgo
crediticio para la Compafiia.

Los plazos y los montos de los préstamos recibidos de compaiiias relacionadas se establecieron en funcion
de un anilisis previo de la capacidad de Mixsports Cia. Ltda. de generar los recursos para el cumplimiento
de los pagos programados; Los pagos, tanto de capital como de intereses se realizaron oportunamente.

e)  Riesgo de liquidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Las ventas de la Compaiiia son en su mayoria a relacionadas, a plazos de 30, 60 y 90 dias. El plazo
otorgado por los proveedores es variable, dependiendo del origen de la mercaderia. En casos necesarios,
especificamente para proveedores del exterior, se ha recurrido a Cartas de Crédito de Importacién con
financiamiento bancario, con el fin de ajustar los plazos de ventas con los de pago de obligaciones. Las

obligaciones con proveedores, con instituciones financieras y con relacionadas se han cumplido
oportunamente.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Pagina 20 de 36



MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menos de 1 Mayoresa 1

Al 31 de diciembrede 2017 aio afo
Préstamosy obligaciones financieras 1,595,639 -
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 114,878 -

Relacionadas 5,310,148 73,529
Al 31 de diciembre de 2016
Préstamos y obligaciones financieras 1,604,312 -
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 77:370 -

Relacionadas 1,516,387 1,303,174

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para la operaci6én de la Compaiiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Socios, en funcién de los planes futuros, la distribucién de utilidades, asi como los posibles

aumentos de capital, a fin de mantener una relacion adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compaiiia.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos y obligaciones financieras 1,595,630 1,604,312
Documentos y cuentas por pagar 5,498,555 2,806,931
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {(96,113) (121,212)
Deuda neta 6,998,081 4,380,031
Total Patrimonio 16,237 53,162
Capital total 7,014,318 4,433,193
Ratiode apalancamiento 100% 90%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

201 2016
Corriente Nocorriente Corriente No corricnte

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 96,113 - 121,212 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 189,215 - 60,972 -

Relacionadas 5,054,882 291,007 3,039,259 306,235

Em pleados 1,856 - 1,015 -
‘Total activos financieros 5,342,066 291,007 3,222,458 306,235
Pasiv os financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 1,595,639 - 1,604,312 -
Documentas y cuentas por pagar

Prov eedores 114,878 - 77,370 -

Relacionadas 5,310,148 73,529 1,516,387 1,303,174
Total pasivos financieros 7,020,665 73,529 3,198,069 1,303,174

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo
Bancos
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos

201 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes may oristas 145,345 38,619

Tarjetas de crédito 15,375 -

Cheques posfechados (1) 30,727 22,353
191,447 60,972

Provision para cuentas incobrables (2) (2,232) -
189,215 60,972

(1) Pagos efectuados principalmente por los clientes mayoristas como garantia del saldo que mantienen

con la Compaiiia.

{2) Elmovimiento de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es:

201 2016
Saldos al comienzo del afio - 3,929
Adiciones 2,232 -
Bajas - (3,929)
Saldos al fin del afio 2,232 -

A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016
Corriente 191,447 60,972
b) Empleados
Conceptos 201 2016

Préstamosy compra de mercaderia 1,856 1,582

Provisién para cuentas dudosas em pleados - (567)
1,856 1,015
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El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar empleados es:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 567 3,996
Ajustes (567) =
Bajas - (3,429)
Saldos al fin del afio = 567
ANTICIPOS
El movimiento y los saldos de los anticipos se presentan a continuacién:

2017 2016
Proveedores nacionales 90 8,520
Proveedores del exterior 221,273 122,556
221,363 131,076
INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Zapatos 58,621 18,727
Ropa 79,716 16,509
Accesorios 39,732 9,553
Suministros y otros 76,399 96,635
Im portaciones en trinsito 382,019 745,387
636,487 886,811

Para la aplicacién de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor neto de realizacién y establecer la

existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

2017 2016
Arriendos pagados por adelantado 21,631 -
Seguros 3,068 12,407
Garantias (1) 16,600 17,800
Servicios pagados por adelantado 2,243 26
Otras cuentas por cobrar corrientes - 14
43,542 30,247
Clasificacién
Corriente 37,563 27,747
NoCorriente 5,979 2,500
43,542 30,247

(1)  Corresponde principalmente a valores entregados a las navieras por garantia de devolucién de

contenedores en buen estado.
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
2017 2016
Licencias 225 12,391
Proyecto Bussines Intelligent 1,753 -
Proy ecto Retail Pro 1,997 -
Proyecto SAP BI 25,646 -
20,621 12,301
El movimiento de la amortizacion de activos intangibles es:
2017 2016
Saldo al 1 de enero 12,391 1,640
Adiciones /com pras 32,665 21,894
Amortizacién (15,435) (11,143)
Total al 31 de diciembre 29,621 12,391
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion de los impuestos por recuperar es el siguiente:
201 2016
Crédito tributario del Impuestoa la renta 78,914 52,402
Crédito tributario del Im puestoal valor agregado 430,743 336,081
509,657 388,483
La composicién de los impuestos por pagar es el siguiente:
2017 2016
Retenciones de impuesto a la renta 6,013 6,601
Impuestoal valor agregado 1,906 865
8,819 7,466
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2017

Impuestoa la renta corriente: 30,988

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corrientes sobre los afios terminados al 31

de diciembre:
201 2016
Utilidad (Pérdida) antes del impuestoa la renta y
participacién trabajadores 70,925 (432,511)
Menos: Participacion a trabajadores (10,638) -
60,287 (432,511)
Menos: Otras deducciones - (4,286)
Mas: Gastos no deducibles (1) 18,639 88,538
Utilidad (Pérdida) tributaria 78,926 (348,259)
Tasa im positiva 25% 25%
Impuestoa la renta causado 19,732 -
Anticipocalculado 30,988 31,487
Menos: Retenciones en la fuente 57,693 74,166
Menos: Créditotributario de afios anteriores 52,209 9,723
Crédito tributario 78,914 52,402

(1) Corresponden principalmente a jubilacién patronal de empleados con antigiiedad menor a 10 afios,

provisiones por pérdida de inventario y retenciones asumidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016 se muestra
a continuacién:

201 2016

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 60,287 (4_@2.511)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 4,660 21,063
Im puesto a la renta corriente (Anticipo minimo) 30,988 31,487
Impuesto a la renta diferido - -
Gastoimpuestoa la renta §0.983 31,487
Tasa efectiva 519% 0%

Situacién fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017, estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de Ia
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales,

esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
el cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.
rubros si formaban parte del cilculo del anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrénico.

. Se establece Ia devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia considera que los principales impactos serdn i) el incremento del 25%
al 28% en la tarifa de impuesto a la renta y ii) la deducibilidad de la provisién por jubilacién patronal y
desahucio, los cuales no afectarian significativamente los estados financieros del afio 2018.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 2016
Préstamos bancarios (1) 1,582,250 1,582,250
Interés por pagar (1) 13,389 22,062
Total 1,595,639 1,604,312

(1)  Corresponde a préstamos del Banco de la Produccién Produbanco S.A. {(Grupo Proamérica) con
vencimiento hasta enero del 2018 y que generan una tasa de interés promedio del 8.96%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades
con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Sociedad

Compras
Superdeporte S5.A,

Im portaciones
Mixsport S.A.C,

Superdeporte Plus Peru S.A.C.

Arriendos pagados

Inmobiliaria Investa S.A.

Servicios

Superdeporte Plus Peru S5.A.C.
Inmobiliaria lnvesta S.A.

Solucionsa S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda
Cinco Continentes C.A.

Compra de activos fijos
Mildeportes S.A.

Intereses pagados
Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Superdeporte S.A.

Ventas
Superdeporte S.A.

Interés por créditos otorgados
Superdeporte S.A.

Préstamos recibidos
SUPERDEPORTES.A.
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Relacidn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupoe

Transaccién

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Financiero

Comercial

Comercial

Financiero

2017 2016
- 1,149
1,683,956 2,740,360

964,262 -
2,648,218 2,740,360
34,145 25,393

11,769 -
9,968 8,665

10,509 -
12,027 3,001
2,201 934
46,474 12,600

4,103 -

23 -
349,259 120,103
349,282 120,103
4,863,974 4,900,618
17,370 19,057
17,370 19,057
3,502,000 3,589,000

—




MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicidn al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo

Inm obiliaria Investa S.A.
Superdeporte Plus Peru S.A.
Superdeporte S.A.
Mildeportes S A.

Depa S.A

Mixsport 5.A.C.

Cuentas por cobrar Obligaciones por Beneficios Definidos
Confecciones Recreativas Fibran

Mildeportes S A.

Superdeporte S.A.

Cuentas por pagar cortoplazo
Confecciones Recreativas Fibran
Inmobiliaria Investa S.A.
Superdeporte S.A.

Deportes Biquila Cia. Ltda.
Solucionsa S.A.

Superdeporte S.A. (1)

Dividendos por pagar
Allegro Ecuador S.A.

Cuentas por pagar largo plazo
Superdeporte S.A.

Cuentas por pagar Obligaciones por Beneficios Definidos
FEquinox S.A.

Mildeportes S A.

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia, Ltda.

Distribuidora Deportiva Batisport Cia, Ltda.
Eventsports Cia. Ltda.

Relacidn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad dei Grupo
Entidad dei Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionista

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Com ercial
Comercial

Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera

Dividendos

Financiera

Financicra
Financiera
Financiera
Financiera
Finonciera
Financiera

201 2016
2,463 -
1,421,988 -
623,383 587,040
1,342 -
25,074 25,074
2,080,632 2,427,148
5.054,882 3,039,259
1,068 1,068
276,659 271,171
13,280 33,996
291,007 306,235
186 3,186
C 5,630
- 104,621
55,769 55,769
1,919 -
5,252,274 1,297,201
5,310,148 1,466,407
E 49,980
5,310,148 1,516,387
- 1,229,500
190 190
2,423 2,423
60,514 60,563
574 574
9,752 9,848
76 76
73,529 73,674
73.529 1,303,174

(1) Corresponde a préstamos de corto plazo y los intereses financieros generados con la relacionada
Superdeporte S.A. con vencimiento hasta diciembre del 2018 y que generan una tasa de interés

promedio del 7.99%.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

2017 2016
Proveedores locales 114,316 77,365
Proveedores del exterior 562 5

114,878 77,370
OBLIGACIONES SOCIALES
Composicion:

201 2016
Beneficios a empleados 103,299 99,380
Beneficios sociales 29,393 28,354
Participacifn a trabajadores 10,638 -

143,330 127,734
BENEFICIOS EMPLEADOS

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total

e 06 20107 6 2017 2016
A lde encro 299,243 127568 76551 5459 375.794 133.027
Coslo porservicios cormicntes 29.200 9839 9.891 3541 39,091 13380
Coslo porintereses 12389 5562 3,169 238 15558 5,800
P érdidas figanancias ) actuariales 60.031 3L157) 6.193 59,160 66,224 28.003
Benelicios pagados {1.837) (9.864) 6322 (60.966) (12.459) (70.830)
LcELR A U CEE 1901 201581 1691 69.19 6,592 270,700
desde otras empresas del grupo
Ru(.Ju‘ccmncs yliquilaciones 976) (4.286) ) ) ©76) (4.286)
anticipadas

392951 299,343 Y6873 76551 489824 375.794

_——— = —_— ]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
201 206 200 2016 2017 2016
Costo porservicios cottientes 29.200 9.839 9891 3541 39091 B.380
Costo porinicreses 12.389 5.562 1,69 238 15558 5.800
Reducciones yliquidaciones anticipadas (977) (4.286) - 977 (4.286)
10612 IL1I5 13.060 3779 53672 H.894
—_—— =

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)

Vida Laboral Promedio Remanente
Tabla de mortalidad e invalidez (1)

TM IESS 2002

2017

4.02%
2.50%
N/A
33.40%
7.3

2016

4.14%
3.00%
N/A
42.15%
7.1

TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende

2,000 participaciones de US$ 1 d6lar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.
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NOTAS WLIMWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no seré utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere o devuelto en caso de
liquidacién de la Compaiiia a sus socios.

VENTAS LOCALES
Composicion:
2017 2016
Ropa 2,882,315 3,224,213
Zapatos 2,180,513 1,609,702
Accesorios 633,921 389,452
Otros (56,149) (17,154)
5,640,600 5,206,213
——— =
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
201 Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de com pra de mercaderfasy
materiales 4,010,606 - - 4,010,696
Gastos por beneficios a los em pleados - 398,166 189,568 587,734
Arriendosy derechos sobre locales
arrendados - 12,950 25,895 38,845
Gastos de publicidad - - 85,913 85,913
Gastos de distribucién - - 8,400 8,400
Honorarios y Servicios - 67,508 2,259 69,767
Gastos por depreciacion - - 36,091 36,001
Gastos por amortizacion - - 15,435 15,435
Seguros - - 21,310 21,310
Gastosde mantenimiento - 4,658 59,782 64,440
Im puestos - 9,489 7,508 16,997
Otros menores - 65,800 58,0609 123,869
4,010,696 558,571 510,230 5,070,497
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2016

Costo de com pra de mercaderiasy

materiales

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos y derechos sobre locales

arrendados
Gastos de publicidad
Gastos de distribucion
Honorariosy Servicios
Gastos por depreciacion
Gasto por amortizacién
Seguros

Gastos de mantenimiento

Im puestos
Otros menores

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses préstamos relacionadas (1)

Gastos bancarios
Intereses préstamos

Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
4,333,813 - s 4,333.813
- 508,521 88,975 597,496
- 28,106 12,838 40,944
- e 43,717 43,717
= 72 683 755
- 66,549 44,993 111,542
- C 18,964 18,964
- - 11,143 11,143
= . 4,775 4,775
- 3,012 129,762 133,674
= 9,867 27,873 37.740
e 19,036 43,014 62,050
4,333,813 636,063 426,737 5,396,613
]
2017 2016
331,912 101,046
7,970 54,062
159,827 103,683
499,709 259,691

(1)  Corresponde principalmente a intereses por los préstamos que mantiene la Compaiiia con su

relacionada Superdeporte S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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