MIXSPORT CiA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efective

Documentosy cuentas por cobrar
Relacionadas
Caom erciales

Em pleados
Anticipo proveedores

Inventarios
Im puestos por Recuperar

Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Propiedadesy equipo
Activosintangibles

Im puesto diferido

Total activos no corrientes

Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Nota

10
11
13

2013 2012
204,123 262,726
268,526 2,044,930
3,937 71,557
- 13:403
5,402 98,272
232,883 1,576,426
95,418 143,988
32,822 31,030
844,111 4,242,332
47,989 132,808
2,107 45,113
6,152 6,152
56,248 184,073
900,359 4,426,405




MIXSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios sociales

Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivono corriente

Docum entos y cuentas por pagar relacionadas
Provisiones por beneficios a em pleados

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reserva Legal
Resultadosacumulados

Fotal patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota

12

13
14
15
16
16

14
17

18

2013 2012
- 1,689,445
105,889 502,273
200,291 623,949
1,967 231,495
40,934 145,805
39944 4)632
553,025 3,597,590
- 120,000
32,944 75,553
385,969 3,793,152
2,000 2.000
6,000 6,600
505,790 624,653
514,380 633,253
900,359 4,426,405
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MIXSPORT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Ventaslocales 20 3,177,226 8,052,691
Costo de productos vendidos 21 (2,606,280) (6,403,028)

Utilidad bruta 570,946 1,648,763
Gastos administrativos 21 (425,530) (398,757)
Gastos de venta 21 (326,676) (1,415,871)
Otros ingresocs, neto 22 181,271 636,613

Utilidad operacional 11 470,748
Egresos financieros, neto (69,936 {189,809 )

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (69.425) 280,939
Impuesto a la renta i5 69,123 76,451

{Pérdida) utilidad neta del afio {138,548) 204,488
Otros resultados integrales

Utilidad actuarial acumulada no

reconocida 19,685 -
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio {118,863) 204,488

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

o

Hernan Vaca
Representante Legal
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MIXSPORT CiA., LTDA.

EQTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de Ias actividades operacionales:
(Pérdida} utilidad neta del afio
Méis cargos a resultados que no representan movimiento de efeetivo:
Depreciacién 10
Amortizacién de activos intangibles 11
Provisitn para jubilacion patronal y desahucio 17

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar com erciales v em pleados
Cuentas por cobrar a compafijas relacionadas
Otrosactivos
Im puestos por recuperar
Inventarios
Activosintangibles
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Provisiones
Obligacionessociales
Im puestos por pagar
Provisiones por beneficiosa em pleados
Efectivo neto provisto (utilizada) en lasaclividades de operacidn

Flujo de efectivade las actividades de inversion:
Adiciones de activofijo 10
Bajas de active fijo, neto 10
Efectivo neto provisto futilizado) en las actividades de inversian

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras 12
Efectivo neto (utilizado} provisto en las actividades de financiamiento

Disminucion neto de efectivo, equivalentes de efectivo

Rfectivo y equivalentes de efectivo al inicie del afio
Efectivo y equivalentes de efectiv o al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2013 2012
(69,425) 280,939
73,751 75,253
46,901 53,060
19,322 12,740
70,549 422,001
173,912 85,506

1,776,404 (36,732)
(1,792) (38,140)
47,571 (31,940)

1,343,527 (194,947)
(3.854) (2,111}

(796,383 (103.370)

(543,657) (276,061)

(6v0) (2,375)

{104,872} 22,680

(208,650) 61,305
{42,246) 16,633

1,619,779 (77,401}
(7.639) (17.802)
18,702
11,063 (17,802)

{1,689,445) 75,573
{1.689,445) 75,573
(58,603) (19,630}
262,726 282,356
204,124 262,726




2.1

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS E){PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

Mixsports Cia, Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en el Ecuador desde el 22
de marzo de 1999 y su actividad principal es la importacion, comercializacidon y distribucién de articulos
deportivos a compafiias relacionadas. Hasta el 14 de enero de 2013, la compafiia importaba y
comercializaba ropa, zapatos y accesorios deportivos de la marca “Reebok”; sin embargo, a partir de esta
fecha, la representacion de esta marca fue transferida a otra compafifa relacionada. A partir del afio 2013,
la Compaiifa importa y comercializa al por mayor ropa y accesorios deportivos de otras marcas deportivas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Mixsports Cia, Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacitn de fecha 29 de mayo del 2014 por parte del Representante Legal de la
Compafiia y postericrmente serdn puestos a consideracién de los Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB {International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién. :

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2013 con las

del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones en los estados financiercs y notas
explicativas del afio 2012.
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2.2

2.3

2.3.1

MIXSPORTS CIiA. LTDA.

NOTAS EFSPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidon obligatoria

para ejercicios
NIC 32 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financicros en el estado de situacidn financiera. 1 de enero del 2014
NIIF 10,12y NIC 27 Enmienda, 'Consotidacion de entidades de inversidn' - Modificaciones hacen que muchos fondos de
inversion ¥ otras entidades similares, estarin exentos de la consolidacién de la mayoria de sus 1 de encro del 2014
filiales.
NIC 36 Enmienda, Deterloro§ delos ac}:vos Aclara divulgaciones de la informacién sobre el importe 1 de cnero del 2014
recuperable de los acivos deteriorados,
NIC 39 Enmienda, ‘Reconocimiento v medicidn: rengvacion de derivados’ - Interrupeitn de la
contabilizacion de los instrimmentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF g ‘[nstrumentos financieros' - Especifica la elasificacion y medicidn de activos y pasives financieros.
1 de enero del 2015
1F 1 4 1 . I - 1o e 7 St
RIC 21 Grava‘ menes' - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de enero del 2015
contingentes,

La Administracién estima que la adopcidn de las enmiendas a Jas NIIF y Jas nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en €l afio de su aplicacién inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es fa moneda funcional y 1a moneda de presentaeion de la Compafia. Las cifras
incluidas en los estados financieres adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos ¥ otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos ltasta su vencimienta” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros

se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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2.3.2

a)

MIXSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, la Compafiia mantuvo aetivos financieros en las categorias de
“préstamos vy cuentas por cobrar”, y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compafiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Documentos ¥ cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitvacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de siteacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, y compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior;
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién;

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia en el curso normal de los negocios, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(ii)  Cuentas por cobrar relacionadas; Representadas principalmente por venta de mercaderia efectuada
a sus entidades relacionadas. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a
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b)

MIXSPORTS CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base
en tasas de mercade.

ili) Cuentas por cobrar empleados: Representadas en el 2012 principalmente por préstamos a
trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo, si se esperan cobrar en un afio 0 menos se ¢lasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes

(iv] Otros activgs: Corresponden principalmente a garantias entregadas por concepto de locales
arrendados, se cargan a resultados empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo del
arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
infericres a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como
activos corrientes.

Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

1) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. 8i se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y sen pagaderos hasta en 60 dias promedio.

ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Son obligaciones de page con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
asciende a US$5,082 (2012: US$5,140).

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasive es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5

MIXSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resnlte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

Fl saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la compra
o importacién.

Propiedades y Equipo

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las
estimaciones de vidas 1tiles, valores residuales ¥ método de depreciacion de las propiedades y equipo son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientesi

Tipo de bienes Numero de afios
Instalacionesy adecuaciones 10
Mueblesy enseres y equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad v equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.6

2.8

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquelios activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, yva que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién {propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que €l valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evalwacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros
que debiesen ser registradas.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Ei
impuesto se reconoce en el estado de resnltados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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2.9

MIXSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimeo, este (ltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 v 2012 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimo.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013,

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidoes tnicamente cuando existe evidencia razonable de que €stos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de sitmacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ia relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicadoes por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados} del afio aplicando el método de Unidad de Crédite Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, €l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2013 v 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatorianoc correspondientes a inversiones de hastia un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuatido la Compafiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de 1a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucién de dividendos
Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonic y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiifa.
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Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resuitados acumulados - Ajustes provenjentes de la Adopeién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de [iquidacion de Ia
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconecidos
cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos ¢ por incurrir, en relacién con la transacciéon
pueden ser medidos con fiabilidad, y es prohable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de 1a Compafiia y/o 1as que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

. Propiedades v equipo e Intangibles: La determinacién de las vidas utiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evaltian al cierre de cada
afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucic. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcitn de las NITF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera m4s o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado:

(i}  Riesgoen las tasas de interés:

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamos recibidos a tasas de interés variables y reajustables en funcién de tasas
referenciales del Banco Central del Ecuador.
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Los préstamos a corto plazo recibidos de compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 9o dias en funcién de la tasa activa referencial del Banco Central
para el sector corporativo; sin embargo durante el afio 2013 no hubo variacién en la tasa de
interés, por lo tanto €l riesgo se minimizé.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Las ventas realizadas por la compatfiia son principalmente a relacionadas (del retail), con plazos de pago
definidos, 30, 60 y go dias, cumplidos totalmente durante el 2013. Porlo tanto no constituyen riesgo
crediticio para la Compariia.

Los plazos y los montos de los préstamos recibidos de compaiiias relacionadas se establecieron en funcién
de un an4lisis previo de la capacidad de Mixsports de generar los recursos para el cumplimiento de los
pagos programados; Los pagos, tanto de capital como de intereses se realizaron oportunamente.

€) Riesgo de liguidez:

La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Las ventas de la Compafiia son en su mayoria a relacionadas, a plazos de 30, 60y 9o dias. El plazo
otorgado por los proveedores es variable, dependiendo del origen de la mercaderia. En casos necesarios,
especificamente para proveedores del exterior, se ha recurrido a Cartas de Crédito de Importacién con
financiamiento bancario, con €] fin de ajustar los plazos de ventas con los de pago de obligaciones. Las
obligaciones con proveedores, con instituciones financieras y con relacionadas se han cumplido
oportunamente.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde1 Mayoresa i

Al 31 de diciembre de 2013 afo afio
Documentosy cuentas por pagar

Prov eedores 105,889 -

Relacionadas 200,29] -
Al 31 de diciembrede 2012
Documentos y cuentas por pagar

Proveedeores 902,273 -

Relacionadas 623,949 120,000

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compafiia,

De ignal manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Accionistas, en funcién de los planes futuros, la distribucion de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de denda y patrimonio de la
Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012

Documentosy cuentas por pagar 306,180 1,646,222
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {z04,123} (262,726)
Deuda neta 102,057 1,383,496
Total Patrimonio 514,390 633,253
Capital total 616,447 2,016,749
Ratio de apalancamiento 17% 69%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corricnte Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de cfectivo 204,123 - 262,726 -
Activosfinancieros medidos al coste amortizadoe
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Com erciales 2,059 - 32,567 -
Relacionadas 268,526 - 2,044,930 -
Em pleados - - 13,402 -
Otros activos 34,700 - 70,018 -
Tota}l activos financieros 500,408 - 2,423,643 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores 105,889 - 902,273 -
Relacionadas 200,291 - 623,049 -
Total pasivos financieros 3ch,180 - 1,526,222 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasives
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efective 1,450 1,450
Bancos 202,673 261,276
204,123 262,726
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 201 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes minoristas 2,992 (51)
Clientes may oristas 4,579 19,519
Tarjetas de crédite (430) 27,239
Otras 1,878 38,990
Total 9,019 76,697
Provisién para cventas dudosas (5.082) (5.140)
3.937 71,557

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

201 2012

Por vencer 624 35.225
Vencidas
De gl a120dias 1,878 39,002
De 121 a 180 dias 30 -~
De 181 & 360 dias 5,835 -
Mas de 360 dias 652 2,470

9,019 76,697

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

201 2012
Saldos al comienzo del afio 5,140 5,140
Bajas (58} -~
Saldos al fin del afic 5,082 5,140
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b) Empleados

Conceptos 2013 2012
Préstamos (1,073) {2,289)
Anticipos 100 -
Compra mercaderia 27,824 47,034
Otras cuentas por cobrar empleados (433) (351)
Total 26,418 44,394
Provisién para cuentas dudosas empleados (26,418) (30,991)
- 13,403

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar empleados es como sigue:

2013 2012

Saldos al comienzo del afio 30,991 22,934
Provisidn del afio - 8,057
Bajas {4,573} -
Saldos al fin del afio 26,418 30,991
INVENTARIOS
Composicién:

201 2012
Zapatos 14,722 162,557
Ropa 3,641 132,418
Accesorios 52,934 322,482
Suministrosy otros 29,347 74,397
Importaciones en transito 132,239 884,572

232,883 1,576,426

Para la aplicacién de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a considerar conforme lo
requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su valor nete de realizacién, y establecer la

exigtencia de financiamiento en las adquisiciones.
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OTROS ACTIVOS
2013 2013
Seguros 5.100 5,663
Garantias (1) 25,800 23,800
Servicios pagados por adclantado 1,796 1,441
Otras cuentas por cobrar corrientes 126 126
32,822 31,030

(1) Corresponde a valores entregados en garantia por concepto de locales arrendados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dédlares estadounidenses)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

201 2012
Licencias 2,107 45,113
Total al 3t de diciembre 2,107 45,113

Los movirnientos de 1a amortizacién de activos intangibles es como sigue:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 45,113 96,071
Adiciones fcompras 3,805 2,111
Amartizacién (46,901) (53,069)
Total al 31 de diciembre 2,107 45,113
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2013 2012
Tasa de interés Corriente Ng corriente Corriente No corriente
Prestamos Bancarios: (1) 5.28% - 9.76% - - 1,689,445 -

(1) Corresponde a préstamos de bancos locales con vencimiento hasta mayo del 2013 v que generan una
tasa de interés que fluctiia entre el 5,28% y el 9.76%.

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

201 2012
Proveedoreslocales 87,420 440,448
Proveedores del exterior 18,469 461,825

Total corriente 105,889 502,273
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2013 ¥

2012 con compafijas relacionadas:

Baciedad

Comprag

Confectiones Recreativas Fibran Cia Lda
Deportes y Recreacién Fiechur
Superdeporte SA.

Teleshap Cia. Ltda.

Agencia de Viajes y Turisma Cinco Continentes C. A,

Importaciones
Fast Logistics 5. A

Reembolsg de gastos

Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda.
Inmobiliaria Investa S.A.

Superdeporte S.A.

Agencis de Viajes ¥ Turismo Cineo Continentes C. 4.

Arpiendos pagados

Inmohiliaria Investa S.A.

Ssrvicins

Eventsports Cia, Ltda.
inmobiliarta Investa S.A.
Shamballa S.A.
Solucionsa 5.4,

Ageneia de Viajes y Turismao Cinco Continentes C. A,

Compra de activos fijos
Tdstribuidora Deportive DIDES. A

nieresss pagadog

Eventsports Cia. Lida,
Inmobiliaria Investa §.A.
Marathon Casa de Deportes §.4.
Solucionsa S.4.
Superdeporte S A.
Teleshop Cia. Lida.

Ventag

Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Lida.
Deportes Biquila Cia. Lida.

Detalmix Cia. Ltda.

Distribuidora deportiva Batisport Cia. Lida.
Eventsports Cia. Ltda.

Marathon Casa de Deportes §.A.
Mildeportes § A,

Mixsports Cla. Ltda.

Munda Deportive Emede &4,
Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. 1tda.
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Jacidn

Entidad del Gropo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

tintidad del Grupn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entiidad del Grupo
Entidad del Gmpo
Entidad del Grupa

Entidad del Grugo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transa !Ti fzn

Comercial
Comerrial
Comercial
Camergigl

Comercial

Comercial

Comcrcial
Camercial
Comereial
Cotnercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Comercial
Comicrcial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerecial
Comercial
Comercial

2013 2012
47.519 346,458
- 4,095
(267} 432
- 139
450 -
47,502 35L.134
1,044 6,518
1,549 6518
- 2425
- 39.350
5329 -
100 -
5.424 _gaz82
138,127 216,080
38,127 216,080
2,075 48,000
2,504 905
8,556 3000
- 160
530 1,010
13,755 54,0685
- 5,265
- 5,265
78
- 427
- 358
- 3
2,341 20,525
11,843 18,595
14,167 40,986
4,316 5457
- 10,514
(59,455} 178,924
- {17,832}
37.502 553164
1,773 1,232
34,360 173
3 '291 =
30,079 32,746
fi4,638 -
2,968,764 0,304,910
126,509 431,201
321177 ___7.590,888




MIXSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas de aclivofiijo

Disiribuidora deportiva Balispert Cla. Ltda.

Mundo Deportivo Emede S.A,
Superdeporte 5. A.
Teleshop Cia. Lida.

Exportaciones
DEPA S.A

Interés por crédilos otorgadps
Confecciones Sport Conpetene Cia. Lida.
DEPA 8.A

Deportes Biquila Cia. Lida.

Distribuidora deportiva Batisport Cia. Lida.

Superdeporte S.A.
Teleshop Cia. Ltda,

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldes con compaiifas y partes relacionadas:

16 2 A7

DEPA S A

Deportes Biquila Cla. Ltda.

Deportes v Recrearion Fiechur

Detahnix Cia. Lida.

Distribuidora deportiva Batisport Ca. Lida.
Mixsports Cla. Lida.

Mundo Deportivo Emede 5.A.
Superdeporte S.A

Teleshop Cia. Ltda.

Confaceiones Sport Conpetenc Cia. Lida
DEFAS.A

Deportes Biguila Cia. Lida.

Distribuidora deportiva Batisport Cla. Ltda.
Superdeporte 5.4,

Teleshop Cia. Ltda.
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Entidad del Grupo Comercial - 2,403
Entided del Grupos  Comercial 18,704 -
Entidad del Grupo Comercial - 1,350
Entidad éel Grupn Comerecial - 18,770
18,704 23,213
Fntidad del Grupos  Comercial 109,834 115,834
109,834 115,834
Entidad del Grupe Financiera - 186
Entidad del Grupo Financiera 5,137 2,957
Fntidad del Grupo Financiera - 168
Entidad del Grupo Fimanciera - 1,087
Fntidad del Grupo Financiera - 2,451
Entidad det Grups  Finanelera - 1,927
5.137 8,776
Entidad del Grupo Comercial 104,834 48,772
Entidad de! Grupo Comercial - 37,783
Entidad del Grupo Comercial - 4
Entidad del Grupo Comercial - 4,570
Entidad del Grupe Comercial - 248,087
Entidad del Grupo Comercial 45,312 11,475
Entidad del Grupo Comercial 80,282 -
Entidad del Grupo Comercial 14,004 1,627,495
Entidad del Grupo Comaercial 1,651 62,858
Entidad del Grupo Financiera - 18z
Entidad del Grupo Financiera 5.157 537
Entidad del Grupo Financiera - 165
Entidad del Grupo Financiera - L065
Lntidad del Grupo Financiera 2,403 -
Entidad del Grupe Finaneicra - 1,588
268,526 2,044,530




MIXSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar ¢orto plazo

Confeeciones Recreativas Fibran Cia. Lida,

Deportes Biquila Ca. Ltda.

Distribuidora deportiva Batisport Cia. Ltda.
Distribuidora Deportiva DE $. A

Eventsports Cia. Ltda,
Fast Logistics 5. A
Inmobiliaria Investa S.A.
Mixsports Cia. Lida
Shamballa 5.A.
Eventsports Cia. Ltda.
Inmobiliaria Investa 5.4
Solucicnsa 5.A.
Superdeporte §.A.
Teleshop Cia. Ltda.
Ctros

pdendos por ar
aAllegre Evuador S.A.
Corral Alban Fausto Fernando
Ribadeneira Pardueci Rodrigo

Cuentas por pagar largo plazo
Teleshop Cia. Lida.

Eel,

Fntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Fntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Entidad det Goipe
Entidad del Grups

Accionista
Accionista
Accionista

IFstidad del Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Transacci 2013 2012
Comercial - 5,805
Comercial 67,554 -
Comercial 135 -
Comercial - 5,844
Comercial - 4,119
Comergial - 1,277
Cirmercial - 22,40
Comercial 36,467 700
Comercial - 1,181
Financiera - 75
Financiera - 419
Financiera - 2
Financiera - 471,036
Finaneciera 421 GO, 000
Finaneiera 42,244 -
144,801 572,649
Dividendos 48,980 40,080
Dividendos 510 s
Dividendos - /10
50.490 51,000
Financiera - 120000
- 120,000

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Beneficios a corto plazo 66,608 96,152
Beneficios largo plaze 7,999 6,689

74,607 102,841

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La Composicién de los impuestos por pagar es el siguiente:
201 2012
Retenciones de impuesto a la renta 1,378 10,406
Impuesto al valor agregado 580 107,710
Impuesto ala Salida de Divisas - 113,383
1,067 231,499
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NOTAS EIEPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

. Conciliacidén contable tributaria

2013 2012
{Pérdida) utilidad antes de participacién laboral e impuestc
alarenta (69,417) 330,515
Menos - Participacion a trabajadores - (49,576)
(69,417) 280,939
Menos: Otras deducciones (2,672} {20,002)
Mas: Gastos no deducibles 27,536 52,623
Base tributaria (44,553) 313,560
Tasa impositiva 20% 29%
Impuesto a la renta causado - 72,119
Anticipo calewtado (1) 69,123 76,014
Impuesto a la renta definitive 69,123 76,014

(1)  Durante el 2013 y 2012 la Compaiiia determiné el anticipo minimo de impuesto a la renta siguiendo
las bases descritas en la Nota 2.8, monto que super6 el impuesto a la renta cansado, la Compaifiia
incluyé en el estado de resultados como impuesto a la renta corriente causado los montos de

anticipo minimo.
Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente: 69,123 76,014
Impuesto a la renta diferida:
Generacién de impuesto por diferencias temporales - 437
69,123 76,451
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Impuesto ala renta diferido
» Impuesto ala renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 .3 2012
Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses 1,180 1,180
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 4,972 4,972
6,152 6,152
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
Al1 deenerodel 2012 6,589
Débito a resultados por impuestos diferidos {4373
Al 31 de diciembre del 2012 6,152
Débito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2013 6,152

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Por Otros

provisiones menores Total
Im puestos difcridos pasivosy activos:
Al1 deenerodel 2012 6,095 494 6,589
{Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos {1,123} 686 {437)
Al 31 de diciembre del 2012 4,972 1,180 6,152
{Crédito) débito a resultades por im puestos diferidos - - -
Al 31 de diciembre del 20613 4,972 1,180 6,152
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 ¥ 2012 se muestra
a continuacion:

2013 2012
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta . {69,417) 280,539
Tasa impositiva vigente 22% 23%
(15,271.74) 64,616
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calenlar la ganancia fiscal
Menos: Otras deducciones (588) (4,601)
Mas: Gastos no deducibles 6,058 12,103
Diferencias generadas entre NIIF y base tributaria 437
Anticipo caleulado 69,123 76,014
(asto por impuestos 69,123 76,451

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v
egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultadog del estudio de precios de
transferencias del 2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2013, ha conclvide que no habri impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del
afio 2013. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extineion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrello de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciaciéon de maquinariasy
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equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldoes al
inicio del ajio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2013
Beneficios sociales {1) 145,805 312,139 417,010 40,934
Provisiones 4,632 1,016 1,704 3,944
Afio 2012
Beneficios sociales{1) 123,127 545,795 523,117 145,805
Provisiones 7,009 1,441 3,818 4,632

(1)  Incluye US$0,00 (2012: US$49,576) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En este
rubro se incluyen ademds las provisiones por décimo tercer y enarto sueldos, fondo de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisidén para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde

al 100% del valor actual de 1a reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional independiente

para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compatfiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% B.00%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.4 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
201 2012 2014 apia
Al deenero 73,750 53.8a38 1,803 1,203
Casto por servicios corrientes 16,659 12,505 405 412
Casto por intereses 5,163 3,469 119 78
Pérdidas/(ganancias) actuarialcs (19,5273 7,662 (158) 110
Transferencia de empleados desde otras
em presas del grupo (41,570) ) (674.70) )
Reduccionesy liquidaciones anticipadas (3,024) {3.754) - -
31,450 73,750 1,494 1,803

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio
2013 2012 2011 2012
Costo por servicios corrientes 16,659 12,505 405 412
Costo por intereses 5,163 3.499 119 78
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3.,024) (3.754) - -
A 31 de diciembre 18,708 12,250 524 490

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
US$2,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros

que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas ¥
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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Resultados acumulades de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicic econdmico concluido si las hubiere, o devuelto en
caso de liquidacidén de la Compaifiia a sus accionistas.

21.

VENTAS
Concepto 2013 2012
Accesorios 1,532,766 3,268,159
Zapatos 1,036,234 2,202,059
Ropa 547,707 2,481,753
Otros 56,519 166,120
Total 3,177,226 8,052,691
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2013 Costo de

productos Gastos Gastos de

vendidos administratives ventas Total
Costo de compra de mercaderias 2,606,280 2,606,280
Gastos por beneficios a los em pleados - 302,829 74,213 377,042
Arriendos y derechos sobre locales

arrendados - 18,127 - 28,127

Gastos de Publicidad - - 25,112 25,112
Gastos de Distribucidn - 4,000 1,328 5,418
Honorarios y Servicios - 46,072 43,323 90,295
Gastos por depreciacién y amortizacién - 8o2 72,956 73,758
Regalias por uso de marca - - 45,114 45,114
Seguros - 4,942 - 4,942
Gastos de Mantenimiento - 5,025 5,504 10,619
Im puestos - 5141 4,513 9,654
Otros menores - 17,600 54,520 72,120

2,606,280 425,528 326,673 3,358,481

Pagina 34 de 35




22,

23,

MIXSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

2012

Costo de compra de mercaderias

Gastos por beneficios a los empleados

Arriendosy derechos sobre locales
arrendados

Gastos de Publicidad

Gastos de Distribucién

Honorariosy Servicios

Gastos por depreeiacidn y amortizacion

Regaljaspor usode marca

Seguros

Gastos de Mantenimiento

Impuestos

Otros menores

OTROS INGRESOS, NETO

Ctros ingresos, neto

Servicios y Promocianes
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administratives ventas Total
6,403,928 6,403,928
- 188,773 652,982 841,755
57,210 158,864 216,080
- - 37,860 17,860
- 319 36,633 36,952
- 39,943 258,157 298,100
- 1,061 74,192 75,253
- - 67,524 67,524
- 3,573 1,215 6,788
- 5,289 19,355 24,644
- 49,972 11,757 61,729
- 50,611 97.332 147.943
6,403,528 368,757 1,415,871 8,218,556
2013 2012
65,592 485,405
115,682 151,208
181,274 636,613

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo scbre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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