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ME D UDITOR! DEPENDIE

A los Sefiores Socios de
Mixsports Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Mixsports Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Mixsports Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2006, la Compaiiia

cambio su actividad principal de negocio. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2006 incluyen, por tanto, los efectos del referido cambio de actividad.
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MIXSPORTS CI DA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

~ (Expresados en miles de U.S. ddlares)

Representante Legal

Cdntador

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 5 16
Cuentas por cobrar comerciales 10 4
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 4 458 974
Inventarios 5 189
Ofras cuentas por cobrar 6 100 __65
Total activos corrientes 762 1.059
ACTIVOFIJO, NETO 13 -
TOTAL 175 1,099
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios i4
Cuentas por pagar 42 5
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7 619 885
Participacion a trabajadores 14
-Otras cuentas por pagar _12 29
Total pasivos corrientes 687 933
PATRIMONIO-DE LOS SQOCIOS: 8
Capital social 2 2
Reserva de capital 6 6
Reserva legal 5 1
Utilidades retenidas _75 117
Patrimonio de los socios _88 126
TOTAL 15 1059
Ver notas a los estados financieros

Ferfiando Corral Jimenez gy Farinango -2-



MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Nota
VENTAS NETAS 9
COSTO DE VENTAS 9
MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 9

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS GASTQOS, NETO

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

(38)

g I

2005
4,560

3.730
830

71

L]

118

E

(ISHS)
L-" lh‘oi‘

Fe_rﬁo Corral Jimenez

Representante Legal




MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reservade  Reserva Utilidades

Sacial Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2 6 1 34 43
Utilidad neta _ _ _ _B83 _83
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2 6 1 117 126
Pérdida neta (38) (3%)
Transferencia — — 4 ) —_
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2 6 ] =l _88
Ver notas a los estados financieros

F do Corral Jimenez -4-
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PORTS CIA. L

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION;
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Participaci6n a trabajadores

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de activo fijo y efectivo utilizado en actividades de
inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de sobregiros bancarios y efectivo proveniente de
actividades de financiamiento

BANCOS:
Incremento (disminucioén) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continia...)
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MIXSPORTS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta (38)
Ajustes para conciliar 1a utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacidn de activo fijo 3
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (6)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 516
Inventarios (189)
Otras cuentas por cobrar (35)
Cuentas por pagar 37
Cuentas por pagar a compaflias relacionadas (266)
Participacién a trabajadores (14)
Otras cuentas por pagar an
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION _(9
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacién de saldos entre compatiias relacionadas, Nota 9 _437

Ver notas a los estados financieros
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MI . LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. OPERACIONES

Mixsport Cia. Ltda. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal durante el afio 2006 es la
comercializacién y distribucion de ropa deportiva y accesorios. Durante ¢l afio 2005, la Compaiiia se
dedicaba a la confeccién de ropa deportiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estén basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financicros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se¢ registran en base a la emision de las facturas a los clientes ya la
entrega de la mercaderia. '

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. :

Valuacidn de Active Fijo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los aflos de vida til estimada de 10
para muebles y enseres y 3 para equipos de computacién, Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de 1a empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del célculo del impuesto a la renta. Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su
devengamiento.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales
o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Se reconoce en los resultados del
afio en funcidn a su devengamiento
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4.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Reptiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.

délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de

tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado
Diciembre 31

2003
2004
2005
2006

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es como sigue:

Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda.
Rayax Overseas Investment Corp.
Otras

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Zapatos
Ropa
Accesorios

Total

Variacion
Porcentual
6
2
3
3
... Diciembre 31 ...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
455 939
35
3 —_
458 974

... Diciembre 31,...
2006 2005
{en miles de U.S. ddlares)

115

41
33

189 —
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S, déblares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 71 39
Anticipo de impuesto a la renta 26 26
QOtras cuentas por cobrar _3 _
Total 100 65

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compaififas relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Marathon Casa de Deportes S.A. 457 665
Superdeporte Cia. Ltda. 129 117
Teleshop Cia. Ltda. 12
Madrigal Sport MASOT Cia. Ltda. 12
Inmobiliaria Investa S.A. 9
Auxiliar Empresarial AUXEM Cia. Lida. 101
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda, . _2
Total 619 883

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Secial - El capital social autorizado consiste de 2,000 participaciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafifas relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, se desglosan
como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. dblares)
Compras 313 3373
Ventas PR 4,517
Publicidad — _600

Compensacidn de Saldos entre Compafilas Relacionadas - Conforme lo establecido en convenios
suscritos entre Mixsports Cia. Ltda. y sus compaiiias relacionadas, al 31 de diciembre del 2006 y

2005, la Compaiifa efectué la compensacién de ciertos saldos por cobrar y pagar mantenidos con
relacionadas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 23

del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-10-



