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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefiores Socios de:

MIXSPORTS CIA LTDA.

Quito, 26 de abril de 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mixsports Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Mixsports Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacicn
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion de Mixsports Cia. Ltda., de acuerdo con el
Céodigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos reguerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que tal como se describe con mas detalle en la
MNota 1.2 a los estados financieros adjuntos, los socios de Mixsports Cia. Ltda., iniciaron
un proceso de simplificacion y restructuracion societaria, que implico la venta de activos
fijos e inventario de la Compariia y la transferencia de la totalidad de sus empleados y
sus beneficios a corto y largo plazo, para posterior fusién por absorcion con su entidad
relacionada Superdeporte S.A. (absorbente). Por estos motivos, a partir del 2 de abril de
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Quito, 26 de abril de 2018

2018, la Compafia no realiza operaciones comerciales y sus actividades estan limitadas
a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacion de registros
contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias vy liquidacion de activos
y pasivos vigentes a |a fecha; presentando ademas pérdidas al 31 de diciembre del 2018
por US$832.853, manteniendo un patrimonio negativo de US3878.555 y un déficit en su
capital de trabajo de US$5.080.080, en la fecha indicada. No obstante de lo anotado, los
estados financieros adjuntes fueron preparados con el principio aplicable a una empresa
en marcha en razén de que el referido proceso de fusion por absorcion, aprobado por los
socios en marzo del 2018, fue pospuesto en la Junta General Extracordinaria de
Accionistas del 28 de noviembre de dicho afio, ¥ se encuentra por ahora a la espera de
su ratificacion e inicio. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

Otros asuntos y otra informacién
Otro asunto

Los estados financieros de Mixsports Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2017 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 23 de abril de 2018,
emitieron una opinion sin salvedades.

Otra informacion

La Administracion de la Compariia es |a responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismaos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

La Administracion de la Companfia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntas, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun correspenda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liguidar la Compania o de cesar sus operacionas, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

(2)
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La Administracion de Mixsports Cia. Ltda. es responsable de la supervision del proceso
de informacion financiera de Iz Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse 2 fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuads para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debide a un fraude es mas elevado que en el casc de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o |la
vulneracion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |2 auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidén scbre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiia,

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principioc contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro infoerme de auditoria sobre |la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nueastro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

® Evaluamos |a presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida |a informacion revelada, y sl los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gque |DQI'EI:'I su
presentacion razonable.
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Comunicamos 2 los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |2 auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

MNuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
Mixsports Cia. Ltda,, se emite por separado. s,

.,

/7 sy u%m/
Numero de Registro en la
Superintendencia de
Companias, Valores y Mo. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-780 :
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MIXSPORTS CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios

Anticipo proveedares

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
FPropiedades y equipos
Cuentas por cobrar relacionadas
Activos intangibles
Otros activos no comientes

Total activos no corrientes
Total activos

Referencia
a Motas

12
15

1

2018 2017
1.243 96.113
- 189.215
e 1.856
1.355.521 5.054.882
- B36.487
1.254 221.363
328.753 508.657
- 37.563
1.687.771 6.747.136
- 727.886
4.385.961 291.007
26.185 29.621
- 5.979
4.422 156 1.054.483
6.109.827 7.801.629

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gepente General
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Elena Asimbaya
Contadora General
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MIXSPORTS CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Provisidn por beneficios a empleados
Otros pasivos no comientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resena legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas 2018 2017
13 1.597.095 1,585,639
14 21.794 114.878
15 4.965.293 £.310.148
16 3.326 8,819
18 177.554 143.330
2.788 3.179
6.767.850 7.175.893
15 113.204 73.529
19 107.428 489 B24
- 46, 046
220.632 609.399
€.988.482 7.785. 392
20 2.000 2.000
21 11.757 11,757
21 (882.312) 2.480
(878.555) 16,237
6.109.827 7.801.6829

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“Elena Asimbaya
Contadora General
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MIXSPORTS CIA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Costos de ventas

Utilidad operacional

Gastos operativos

Gastos de administracion

Gastos de ventas

(Perdida) utilidad operacional

Otros gastos, neto

Gastos financieros,

neto

(Pérdida) Utilidad antes de
impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
(Pérdida) Utilidad del gjercicio

Otros resultados integrales

(Pérdida) Utilidad neta y
resultado integral del ano

Referencia
a Notas

22
23

23
23

24
25

17

19

2018 2017
1.985.916 5.640.600
(1.672.539) (4.010.696)
313.377 1.629.904
(271.211) (558.571)
(231.789) (510.230)
(189.623) 561.103
(254.893) (1.107)
(453.889) (499.709)
(898.405) 60.287
(62.268) (30.988)
(960.673) 29299
65.881 (66.224)
(894.792) (36.925)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Gereﬁte General

F o5
'l

."

=] i ,"
"kt“’ r,r e:“_l :JF}F
.-"-{‘:"_:-_'__ K /
Elena Asimbaya

Contadora General
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MIXSPORTS CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
ahotss 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectvo recibido de clientes v relacionadas 1.743.212 3420834
Efectivo pagado a proveedores y empleados {2.0456.115) (4.770.277)
Otros gastos, netos (254.883) (498 851)
mpuestos 112,143 (150.809)
Electvo neto utiizado en las actividades de operacién (445653)  (1.099.103)
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones, muebles y equipos 12 {1.382) (535.331)
Adiciones de activos intangibles lﬁ.ﬂ (32 665)
Eectivo neto provisto por (utiizado en) las actividades de inversion (6.795) (567.596)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Eectivo recibido de préstamos con compafiias refacionadas - 3.502.000
Eective pagado de préstamos con compafiias relacionadas 357.578 (960.000)
Eectivo neto (utlizado en) provisto por las actividades de financiamiento 357 578 2542000
Disminucién neta de efectivo y eguivalentes de efective (94.870) (25.088)
Bective y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 96.113 121.212
Bectivo y equivalentes de efectivo al final del afio -] - 1.243 96,113

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

" Elena Asimbaya
Contadora General
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MIXSPORTS CIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
alotss 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

(Pérdida) Lrilidad antes de impuesto a la renta (B9B.405) 60.287
Tranzacciones gue no representan desembolsos de efectivo;

DCepreciacion de instalaciones, muebles y equipes 12 32090 36.091

Amortzaciin de actives intangbles 8.839 15.435

Bajas de actives fjos 12 21.642 .

Deterioro cuentas incobrabies 26.327 2232

Provislan interés - 138.851

Provisidn de participacién a trabajadores - 10.638

Provisidn por jubilacidn patronal y desahucio 18 (159.108) 53.672

Reverso ISD 23 227 682 -
Cambios en activas y hluhrr.ﬁ;

Cuentas por cobrar (240.84%) (2.221.998)

Inventarios 636 488 250324

Otros actives 263.651 (13.295)

Cuentas por pagar {180.229) (32.089)

Beneficios sociales (348.172) (208)

impuestos por pagar 174.411 {268.333)
Efective neto utiizado en las actividades de operacion (445.653) (1.898,103)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Elena Asimbaya
Contadora General
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1.2

MIXSPORTS CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL:
Constitucién y objeto social

Mixsports Cia. Ltda. se constituyd por escritura plublica aprobada por la Superintendencia
de Comparfias Valores y Seguros mediante resolucion N°99.1.1.1 mediante escritura
publica del 22 de marzo de 1999,

Mixsports Cia. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida en
Ecuador y su actividad principal fue |la importacion, comercializacién vy distribucidn de
articulos deportives a compafiias relacionadas. La Compafiia vendié principalmente
productos de la marca Under Armour, a través de su local comercial ubicado en el Mall
del Sol en |a ciudad de Guayaquil y al por mayor.

Proceso de reestructuracion societaria del Grupo y situacion actual

Durante el afio 2018 los accionistas de Mixsports Cia. Ltda. iniciaron un proceso de
simplificacién y restructuracion societaria, que entre otros temas implicarcn lo siguiente:

e Con fecha 2 de abril del 2018, la Compafiia suscribié un contrato de compra venta de
activos fijos e inventario en el cual establece que los activos que constituyen |a
operacion de su local comercial, asi como todos los demas productos gque se
mantenga a nombre de la Compania sean transferidos a Superdeporte S.A. Siendo
asi, a partir de dicha fecha, esta entidad relacionada asumic el negocio de
importacion y comercializacion de la marca "Under Armour” y el control de la tienda
comercial de la misma denominacion; y por tanto el registro de los ingresos, gastos,
activos y pasivos que estas operaciones conllevan. Las partes acordaron que el pago
de dichos valores se realizara en un plazo no mayor a un ano.

A continuacion se detallan los saldos de Mixsports Cia. Ltda, gue fueron adquiridos
por Superdeporte S.A.:

Al 2 de abril del 2018
Mixsports Cia Ltda

Inventarios 1.175.285
Propiedades vy eguipos 702.433
Total activos 1.877.718

Fosteriormente, |los empleados activos de |a Compafiia, fueron transferidos a
Superdeporte S.A, en su totalidad, manteniendo su antigliedad y beneficios a corto y
largo plazo.

¢ Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 19 de
marzo del 2018 se resuelve |a fusion por absorcion de Mixsports Cia. Ltda.
(absorbida) por parte de su comparia relacionada Superdeporte S.A (absorbente).
Mo obstante, por motivos estratégicos el 28 de noviembre del 2018 |a Junta General
Extracrdinaria de Accionistas de Superdeporte 5.A. aprueba dejarlo sin efecto por el
momento.

(11)



1.3

1.4

2.1

MIXSPORTS CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Por estos motivos a partir del 2 de abril de 2018, la Compafia no realiza operaciones
comerciales y sus actividades estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su
existencia legal, preparacion de registros contables, cumplimiento de obligaciones
estatutarias y tributarias y liquidacion de activos y pasivos vigentes a la fecha, Estas
situaciones han ocasionado que al 31 de diciembre del 2018, |la Compafia presente
pérdidas acumuladas que asciende a US$960.673, un patrimonic negativo de
US$878.555 y un déficit en su capital de trabajo de US$5.080.080, en |la fecha indicada.
Mo obstante de lo anotade, los estados financieros adjuntos fueron preparados con el
principio aplicable a una empresa en marcha en razén de que los Socios y la Gerencia de
la Comparniia estan delineando la mejor alternativa para continuar el referido proceso de
fusién por absorcion en el corto plazo.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempeno durante los afics 2018 y 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petroleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado vy
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de |z eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamano del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Companfia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de abril de 2019 del Gerente General vy
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intermacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

(Véase pagina siguiente)
(12)



MIXSPORTS CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicadc enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios Yy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicagion,
sierciciosmiclados s

NEF 3 y NIF 11 Enmmenda. La NIF 3 ¢larfica cuande una entidad obtene control de un 1de enaro del 2018
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir ios intereses previamente
mantenidos en dicho negocio, La NIF 1 aclara que cuando una entidad
chiene el control conjunto de una empresa que 85 Una operacion conjunta. iz
entidad no wvuelve a medir los ntereses prevamenie conocidos en esa
emprasa.

NIF & Enmiznda. Camcieristicas de prepago con compensacidn negativa, ide enero del 2019
MIIF 16 Publicacion de la norma: “Amendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17, 1de enero dal 201
MNIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuasto a la renta de los de enero del 2010

dividendos deben mconecerse en resultados, indepandiantementa de cémo
surja el Impuests, Adicionalmente analza las consecuencias del impuesta

sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados coma patimanio
NIC 18 Enmienda. Modificacion, reduccion o Bquidacian del plan, ide enercdel 2018
MIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente ide enero del 2018

después de gua ol active relacionado esté isto para su uso o venta previsto,

ese endeudamento s& convierie en pane de los fondos que la entidad toma

generalimente en présiamo al calcular Ia tasa de caphalizacion de los

présiamos generaies. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos

elegibles para capialzacion

NIC 28 Enmeenda. intareses a largo plaze en asociadasy negocios eonjuntos. 1de anar del 2018

CINIIF 23 Enmeenda. nceidumbre sobre tratamientos al impuesto a la Ranta, 1de anaro del 2018

NIC 1y NICE Modificaciones para aclarar el conceplo de materabdad v alinears con otras 1dea enaro dal 2020
madificaciones.

MIF 2 Enmienda, Definicidn de un negocio. 1de enaro dal 2020

MIIF 17 Publicacion de la narma: "Contratos de seguros” gue mamplazars o in NIF 4, 1de enaro dol 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.
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En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

= Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

= Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

e Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre |z citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd que no se
esperan impactos en su aplicacion, debido a que la Comparfiia por el cese de sus
operaciones no mantiene contratos de arrendamiento.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF @ reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion®™ e incorpora principaimente lo siguiente:

= |a clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
= Deterioro de los activos financieros, y
 Contabilidad general de coberturas.

Clasificacian:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
coma las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 8
se presentan |as siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonabie con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial v medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados,

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.
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Adicionalmente cuande un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpera el
concepto de Perdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en fres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro ¥ como
aplica el metodo de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad pusde reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practicc a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcion al nimerc de dias que el saldo esta pendiente de page.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
economicas futuras.

Aplicacion en Mixsports Cia Ltda,

La Companiia decidio no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que
no existieron impactos de la aplicacion de esta norma.

Los activos financieros que comprenden depdsitos en bancos, cuentas por cobrar a
relacionadas y demas activos financieros relacionados con la operacion actual de la
Compania contindan midiéndose al costo v costo amortizado respectivamente. En cuanto a
los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin
maodificacion con respecto a2 la medicion del afc 2017

Los cambios de clasificacién de los instrumentos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es el
siguiente;

- “"Préstamos y cuentas por cobrar’ a "Activos financieros medidos al costo amortizado”
"Otros pasivos financieros” a "Pasivos financieros al costo amortizado”

En lo referente z la implementacién del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo debido a que la cartera por cobrar al 31 de diciembre del
2017 fue recaudada y el Unico valor pendiente de cobre fue provisionado al 100% en el
2018, segun se explica a continuacion.

En cuanto a la cartera con partes relacionadas se analizd de manera individualizada debido
a que no han existido pérdidas historicas, por lo cual al 31 de diciembre del 2018 se
provisiond en su totalidad por US$26.237.
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NIIE 15 “Ingresos procedentes de contrates con Eliantes"

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, "Ingresos de actividades ordinarias’, NIC 11, "Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar los contratos con clientes,

(i}  Identificar las obligaciones de desempenio,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de ia transaccion de cada obligacion de desemperio; y,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuandp la Compania satisface
cada obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

-  Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun coresponda; dichos valores se
van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando
o realizando.

Aplicacion en la Compandia:

La Compariia decidié no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que
no existieron impactos de la aplicacion de esta norma, en razon de que durante el afio
2018 la Compafiia vendido su operacion a su relacionada Superdeporte S.A. y sus
actividades estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal,
preparacion de registros contables, cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias
y liquidacion de activos y pasivos vigentes. Ver ademas Nota 1.2.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre dispeonibilidad.
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2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral® y “actives financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los terminos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del proposito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las ciausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:
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Medicion posterior

(a)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

0]

Cuenias por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

 Montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo.

» Préstamos que se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de
los préstamos son calculados usando el meétodo de interés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resuitados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos” cuando se ha establecido el derecho de
la Compafiia a percibir su pago.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efective. La Companfia mantiene las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

0

(if)

(i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a la tasa vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al valor costo
amortizado utilizando el metodo de interés efectivo. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultado integrales, bajo el rubro “Gastos
Financieros, neto” y los intereses pendientes de page al cierre del afio se
presentan en el estado de situacién financiera como parte del saldo de esta
cuenta.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:
a. Los montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o
compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.
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b. Préstamos gue se registran a su valor nominal gque es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Los intereses de
los préstamos son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de pago se presentan netos y se reconocen
conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el
rubro "Gastos financieros, netos”.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

2.7

2.8

2.9

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia registré provisiones por deterioro para el total
de su cartera por USE39.

La cartera con paries relacionadas se analizd de manera individualizada debido a que no
han existide pérdidas historicas por lo que al 31 de diciembre del 2018 se constituyd una
provision de US$26.237.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compainiia transfiere el active a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta gque seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la
Administracion estima gue dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios incluye los costos de importacion, impuestos no recuperables,
aranceles, salvaguardias, impuesto a la salida de divisas y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transitc se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Al 31 de diciembre del 2018 todos los inventarios se vendieron a su relacionada
Superdeporte S.A. Vernotas 1.2y 8.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos fueron registrados a costo histérico menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sole son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales separados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos fue calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o del componente significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida (til no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario y a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 4a10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computo 3
Muebles yenseres 10
Equipos diversos 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales separados.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Todas las propiedades y equipos en buen estado fueron vendidos durante el afic 2018 a
su relacionada Superdeporte S.A. Vernotas 1.2y 9.

Activos intangibles

Se considera activos aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptible de
ser identificados individualmente, ya que por ser separados o bien porque provengan de
un derecho legal o contractual. Corresponde principalmente a licencias de software.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) o amortizacién (actives
intangibles) y los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a2 su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 todas las propiedades y equipo se vendieron a su
relacionada Superdeporte S.A. (Ver Notas 1.2 y 9).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprande el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconcce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se cargz a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) |z compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizadeos procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puesdan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 |la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases triturarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a |la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
tomande en consideracion para tal efecto los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios, realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que Ias ventas se realizaron a
un plazo de crédito de 90 dias a terceros y partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion vy
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes:

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compariia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y Ia condicion de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere gue el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los criterios de aceptacion

Como se indica en la Nota 1.2, a partir del 2 de abril del 2018 la Compania no tuvo
actividades comerciales.
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{ii) Ingresos por intereses:

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre |a base de |a proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evallian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la
Compaiiia.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de material de empaques para beneficiarse de las
condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos
anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamientc en
instrumentos de corte plazo siempre y cuande no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
mayoria,
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(b)

(c)

La Compafila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador v ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compania, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Companfia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas,
nc es significative, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto.

La Compania mantiene ademas préstamos otorgados a compafias relacionadas,
las cuales se pactaron con tasas variables reajustables cada 90 dias en funcién de
la tasa activa referencial de Banco Central para sector corporative, con el fin de
obtener un rendimiento competitivo en el mercado ecuatoriano. Durante el afio 2018
no hubo variaciones importantes de la tasa de interés.

Riesgo de crédito

Las politicas de adminisiracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area comercial y finanzas. El riesgo de créditc se encuentra presents en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiens el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA-".
La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efective en una institucién
financiera con la siguiente calificacion:

Entidad financiera 201 2017
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grupo Promérica ALA- AlS-
Banco Pichincha C.A, AdS ABA-

(1) Calificacion de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.- Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana
SCR LA — Class Internacional Rating.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesge inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo contd con diferentes controles.

Al 31 de diciembre del 2018 el riesgo de credito por cartera comercial es menor,
debido a que durante el afio, la Compania vendid sus operaciones comerciales.
(\er nota 1.2) y nicameante se estan recuperado los saldos remanentes.

Riesgo de liquidez

(V&ase pagina siguiente)
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La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez. La
Compariia se encuentra al momento sin operaciones, por lo tanto su necesidad de
liquidez se limita a cubrir los costos y gastos fijos por su inactividad y para liquidar
todos los activos y pasives contratados a la fecha.

La principal fuente de liguidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
companias relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compaifiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a |la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Entre 30 y Entre 1y
Afic 2018 180 dias S0
Chligaciones financieras 1.597.085 -
Proveedores 21.794 -
Cuentas por pagar relacionadas 4,965,293 113.204
6.584.182 113204
e _—
Entre 30y Entre 1y
Ao 2017 180 dias 2 afios
Obligaciones financieras 1,595,639 -
Proveedores 114,678 -
Cuentas por pagar relacionadas 5,310,148 73.529

7.020.688 73.528
= —

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Obligaciones financieras 1.597.005 1.595.639
Provesdares 21.794 114,878
Cuentas por pagar relacionadas (largo y corto plazo) 5,078.457 53836877

6.697.386 7.094.154
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.243) (96.113)
Deuda neta 6.686.143 6.998.081
Total patrimenio neto (878.555) 168.237
Capital total 5.817.588 7.014.318
Ratio de apalancamiento 115% 100%

Las principales fuentes de apalancamiento son las Compafias relacionadas e
instituciones financieras.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuliados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(6)

(c)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y empleados

Por el traspaso de la operaciones comerciales (Ver Nota 1.2) la Compaiia
provisiono el total de la cartera comercial pendiente de cobro y realizé un analisis
individualizado para partes relacionadas. Ver Nota 2.6.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia determind deterioro de incobrables bajo
el concepto de pérdidas incurridas.

Vida util de propiedades y equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada ano. Ver Notas 2.10y 2.11.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12.

(26)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio

2018 2017
Corriente Nocorrignte ~ Coriente  No corrente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 1.243 - 86.113
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas par cobrar comerciales - - 188.215 -
Cuentas por cobrar relacionadas 1.355.521 4,395 961 5.054.882 281.007
Cuentas por cobrar empleados - - 1.856 .
Total activos financieros 1.356.763 4.395.961 5.342.065 261.007
I
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 1.597.085 - 1.585.63%
Proveedores 21.794 - 114.878 -
Cuentas por pagar relacionadas 4.955.283 113.204  5.310.148 73.529
Total pasivos financieros 5.534,15‘2= T 113.204  7.020.665 73,529

Valor razonhable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

° Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2),

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. El
valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido 2 la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja - 700
Bancos (1) 1.243 95.413
1.243 96.113
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(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privados.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

2018 2017
Clientes mayoristas 99 145.345
Tarjetas de crédito (1) - 15.375
Otras - 30.727
Total (2) 99 191.447
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (3) (99) (2.232)
- 189.215

(1) Al 31 de diciembre de 2017, este saldo agrupa todos los valores por cobrar a
compafias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compania mantiene
suscritos convenios para que sus afiliados realicen consumos en el punto de
venta.

(2) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2018 2017
Por vencer - 154.110
Vencidas
De 91 a 120 dias - 31.213
De 121 a 180 dias - 4,152
De 181 a 360 dias - 1.872
M&s de 360 dias ag -
ag 191.447

No se efectud el analisis de pérdidas crediticas esperadas por cese de sus
actividades y por cuanto la cartera por cobrar al 31 de diciembre del 2017 fue
recaudada y el Unico valor pendiente de cobro fue provisionado al 100% en el 2018.

(3) Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar comerciales son los

siguientes:
2018 2017
Saldo inicial 2232 -
Incrementos - 2232
Reversos /utilizaciones (2.133) -

8. INVENTARIOS

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Zapatos - 58.621
Ropa - 79.716
Accesorios - 39.732
Suministros y otros - 76.329
Importaciones en transito - 382.019
Total Inventarios (1) - 636.487

(1) Durante el afio 2018, los inventarios fueron vendidos a su Compafiia relacionada
Superdeporte S.A. (Ver nota 1.2).

ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a anticipos de ISD realizados durante dicho
afo y que fueron reversados al 31 de diciembre de 2018 debido a que no se espera
poder transferir estos valores a su relacionada Superdeporte S.A. al momento que se
concrete la fusion por absorcién. Ver nota 23

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2018 2017
Retenciones de IVA (1) 327.890 302.617
Impuesto al Valor Agregado IVA (2) 1.863 128.126
Retenciones de Impuesto a la renta - 78.914
329.753 509.657

(1) Corresponde al crédito tributario por retenciones de impuesto al valor agregado
generado en los ejercicios fiscales 2018 y 2017.
(2) Corresponde a IVA en compras al 31 de diciembre.

OTROS ACTIVOS
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2018 2017
Arriendos pagados por adelantado (1) - 21.631
Garantias (2) - 16.600
Seguros pagados por adelantado - 3.068
Servicios pagados por adelantado - 2.243
- 43.542

Clasificacion
Corriente - 37.563
No Corriente - 5979
- 43.542

(1) Con fecha 2 de abril del 2018, se realiza el traspaso de los derechos de concesion
a su relacionada Superdeporte S.A.

(2) Los valores entregados a navieras por garantia de devolucion de contenedores en
buen estado, fueron reversados por la Administracion de la Compania al 31 de
diciembre del 2018.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(3) Corresponde a la venta de activos fijos realizada a la compania relacionada
Superdeporte S.A, producto del traspaso de su operacién. Ver nota 1.2.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre la composicién es como sigue:

2018 2017
Corriente Corriente
Obligaciones financieras (1) 1.582.250 1.582.250
Intereses por pagar 14.845 13.389
1.5897.085 1.595.639

(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

2018

Entidad Emision Vencimiente Tasa 18
Préstamos:
Banco de la Produccién 5.A, Produbanco Grupo
Proamerica 30-now-18 264ul-13 B.25% 1.582.250
2017

Entidad Emisidn  Vencimiento  Tasa 17
Préstamos;
Banco de la Produccidn 5.4, Produbanco Grupo
Proamerica 25-ag0-17 08-ene-18  8,35% 1.582.250

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen bienes de terceros entregados en garantia
por las obligaciones financieras que mantiene la Compariia.

PROVEEDORES
2018 2017
Proveedores nacionales (1) 21.794 114.318
Proveedores del exterior - 582
21.754 114.878

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a la cuenta por pagar
mantenida a Corporacion Acceso Deporte por US$18.228 (2017: US$3.267), Javier
Diez Comunicacién ‘isual (2017: US$10.000), Segundo Lachimba (2017:
US$10.543), Servicio Ecuatoriano de Normalizacion (2017: US$8.200), Seidor S.A.
(2017: US%8.623), Contecon Guayaquil (2017: US$4.156), entre otros proveedores
menores.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre;

Cuertas oor cobrar cortd plazo
Comerciales Belagion Transaccion 2018 2017
Superdeparte Plus Pend, SAC. (1) Entidad del Grupo  Comercial 1.238.478 1.421.988
Superdeporte S.A Entidad del Grupo  Comercial 62504 623.383
Todoplay S.A Enficad del Grupo  Financiera 55783 .
Depa SA Entidad del Grupe  Comercial 25073 25074
Inmobikaria investa S.A Entidac ¢el Grupe  Comercial B 2453
Mildepories S.A. Entidad del Grupo  Comencial 1342
Misports SAC Entigad del Grupo  Comercial - 2980532
Deterioro cuentas incobrables Entidad del Grupe  Comercial [26.327) -
1355.5 5.054,882
Todopiay 5.4, (2) Entidad del Grupe  Finanalera 2219.755
Superdeporte 5.4, (3) Entidad ded Grupe  Flnanclera 1.301.970
4121725
Mildepones S.A. Ensidad del Grupo 08D 274.236 276.659
Confecciones Recreativas Fibran Cla, Lida Entidad del Grupo 08D - 1.068
Superdeparte S.A - 13.280
274,236 201.007
4.395.951 201.007
Sugniss por DEOST CoMD plaro
Comerizles
Superdeporte 5.4, (5) Entidad del Grupa  Financiera 4927783 5262274
Depertes Biquila Cia Lida Entidad del Grupo  Comergial 35,769 55,788
Inmakiliania investa S.A. Entidgad del Grupe  Comargial 1.741 -
Confecciones Recreativas Fiban Enfidad del Grupa  Comercial 186
Solucionsa 5.4, Entidad del Grupo  Comercial - 1.818
4.965.2493 5.310.148
Cuentas por pager & Laigg Plagp
Superdepone 5.4 Entidad dei Grupo  0BD 113.09¢ £60.514
Equincx S.A, Entidad del Grupo  OBD 110 180
MWildepones 5.4, Entidad del Grupe OBD 2423
Teleshop Cia Lida Entidad del Grupe OBD 574
Distribuidars Deporiiva Batieport Cia Lida Entidad del Grupe QBD 8.752
Eventsports Cia Lida Ertidad del Grups  QBD - i
113.204 73.829
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(1)

(2)

(3)

Corresponde a anticipos otorgados a su relacionz Superdeporte Plus Perd S.A.C.
para la compra de mercaderia por US%1.238.478.

Corresponde a la Subrogacion de la cartera que mantenia la Compafila con su
relacionada Mixsports S.A.C, la cual fue asumida por Todoplay S.A por
US$2.819.755 a diez afios plazo con un interés del 7,85%.

Corresponde a un préestamo entregado el 31 de diciembre de 2018 por
US3$1.301.870, a una tasa de interés en funcién de la tasa activa referencial para el
segmento corporativo del Banco Central del Ecuador,

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a cuentas por cobrar por concepto de la
subrogacion de personal que se realizé entre Mildeportes S.A. y Mixsports Cia. Ltda.,
personal que posteriormente pasé a Superdeporte S.A., producto del traspaso de su
operacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a tres préstamos recibidos de
Superdeporte S.A, el 2 de enero, 10 de enero y el 27 de octubre del 2017 por
US55.911.000, fijando el interés en funcion de la tasa activa referencial para el
segmento corporativo del Banco Central del Ecuador.

(6) Corresponde a cuentas por pagar por concepto de la subrogacion de personal
efectuada entre companias relacionadas.

Transacciones:

Importacion Relacidn Transaccion 2018 a7

Mixsports S.A.C Entidad de! Grupo Comescial £62.550 1.683.956

Superdeparie Plus Perd 8 A Entidad del Grupo Comercial - 854 262

§62.550 2,648,218

Arriendos pagados

Inmebiliaria Invests 5.4 Entidad ded Grupe Comercial 21,602 305.428
31.502 305 488

Sanigios

Solucionsa 8.4, Enfidad de! Grupo Comercial 20.999 10.508

Inmabiliaria lvesta $.A. Entidad de! Grupe Comercial §.559 6968

Confecciones Recrestivas Fibran Cha Ltda Entidad del Grupe Comercial 5785 12.027

Cince Continertes CA, Entidad del Grupe Comercial g0 22

Superdeporte Plus Perd 8.4 Entidad def Grupc Comergial - 11.768
37.043 46,474

Compra de activas filgs.

Mildeportes 3.4 Entidad del Grupo Comercial - 4103

(\Véase pagina siguiente)
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Impartacidn Relagien Transacgion 2018 207
Intereses pagados
Superdeparte 5.4 Enticdad de! Grupo Comercial 349,546 349,259
Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida Entidad del Grupo Comercial 16 23
348,662 349,282
Ventas
Superdeparte 5.4, Entidad del Grupo Comencial 1.612.397 4 863874
Creditos otorgados
Todeplay S.A4, Entidad del Grupo Firancigra 2,815,755 -
In r crédit
Tadeplay S.A Entidad del Grupe Finarciero 55,793 -
Superdeparte 5.4, Entidad del Grupo Comercial . 17.370
55,783 17.370
Prastamaos recibidas
Superdepane 3.4, Entidad def Grupe Financiero - 3,502,000
ents ds aetives fiios
Superdeporte 5.4 Entidad del Grupo Comercial T02.433 -
Ventas de productas para publicided en punts 4 venta
Superdeparte 3.4, Entidad del Grupo Comercial 71.508 -
Qiras maresos
Superdeparte 3.4, Entidad del Grupo Comercial 28,33 -
Reambalso de gastos
Superdeparte 3.4, Entidad del Grupo Comercial 3528 -
IMixsports 3.4.C Entided del Grupo Comercial 3.052 .
32802 -
IMPUESTOS POR PAGAR
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 2452 -
Retenciones de impuesto a la renta 661 6813
Impuesto al valor agregado 173 1.206
3.326 8.819

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afies 2016
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017
{Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral & impuestos (898.405) 70.825

Menos: Participacion laboral - {10.838)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos {898.405) 60.287
Gastos no deducibles (1) 618.9687 18.638
Ease imponible total (279.438) 78.928

Tasa de impuesto a la renta (2} 28% 25%
Impuesto a la renta calculado (78.243} 19,732
Anticipo del impuesto a la renta 82.268 30.988
Impuesto a la renta causado 62.268 30.988

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a los siguientes conceptos: i) Provision de
cuentas incobrables que exceden el limite por US$26.327, ii) Jubilacion Patronal por
US$53.9988 iii) Desahucio por US$15.233, iv) Baja de cuentas por cobrar por
US$243.865, v) Intereses y multas por USS$76; vy, vi) costos y gastos no sustentados
por USE279.367.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a los siguientes conceptos: i) Jubilacién
Patronal por US$4.968, ii) Baja de inventarios por US$5.558, iii) Intereses y multas
por US$5.186, iv) Costos y gastos no sustentados por US$2.827.

(2) De acuerdo a la "Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de |la Delarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia) la base imponible para pago de impuesto a la renta de sociedades
incremento de 22% al 25%. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre
la proporcién de |z base imponible que corresponda a dicha participacion, Por dicho
motivo la Compafiia determind el impuesto a |a renta del afic 2018 2 |la tasa del 28%
(2017: 25%)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 62.268 20.988
Menos
Anticipo de impuesto pagado (4.575) -
Retenciones en la fuente efectuadas (28.458) (57.693)
Credito tributarios anos anteriores (26.705) (52.209)
Saldo por pagar (a favor) (Ver nota 9 y 15) 2,482 (78.914)

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta’, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Adicionalmente, el 7 de diciembre de 2017, fue
publicado el Decreto Ejecutive No. 210, en el Suplemento del Registro Oficial No. 135; el
cual establece |z rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedades cuyos ingresos del
afio 2017 sean mayores a USE1 millon.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compariia determind gue el anticipo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$62.268 y $30.988, montos
gue superan el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del gjercicio dichos valores.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a [a renta (828.405) 60.287
Tasa impositiva vigente 28% 25%
Base imponible (251.553) 15.072
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal 173.311 4.660
Impuesto a la renta - 18.732
Anticipo del Impuesto a la renta §2.268 30.888
Tasa efectiva - 51%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexc de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior vy locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuye monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige gue en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos vy
egresos. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y gque no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compania no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen
dicho monto.

(37)



(e)

MIXSPORTS CIA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para |la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales:
i) 2 las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacicnal, y; iii) aguellas
sociedades de turismo receptivo,

Exoneracion del page de impuesto a la renta para micro y pequena empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o©
exportadoras habituales.

El Servicic de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre
gue se verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatario.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de Ja obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.
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s Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 2 US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro
medio de pago electronico.

De acuerdo con la Administracion de la Companiia, la principal reforma que tuve un
impacto significative es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd |a
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

« Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

¢ Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion ylo recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

e Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parcigles o convenios de
purga de mora. Se dispusc de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

= Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impueste a |a renta, v su anticipo, por 12 afios (gue
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 anos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articule por 15 afios.

e Las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion, tendran

derecho a la exoneracion del Impuesto 2 |a =salida de divisas (1SD) en los pagos
realizados al| exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
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necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior,

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

+ Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva ¥ demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

 Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Coédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en €l caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo": El 6 de abril del 2018 se publicé la dltima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, no se esperan efectos significativos,
dadas sus operaciones actuales.

PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al

Afio 2018 inicio Incrementos utilizaciones final
Corto plazo

Beneficios a empleados 143.330 259.433 (225.209) 177.554
Largo plazo

Jubilacién patronal 382.951 53.998 (339.521) 107.428

Desahucio 96.873 15.233 (112.106) -
Total provisiones 489.824 69.231 ___ (451.627) 107.428

(Vease pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al

Ano 2017 inicio Incrementos utilizaciones final
Corto plazo

Beneficios a empleados 127.734 997.345 (981.749) 143.330
Largo plazo

Jubilacién patronal 280,243 106.522 (12.814) 392.951

Desahucio 76.551 20.944 (622) 96.873
Total provisiones 375.794 127.466 (13.436) 488.824

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 107.428 392.951
Bonificaciéon por desahucio - 96.873

107.428 488.824

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento (2) /A 4,02%
Tasa de incremento salarial (2) N/A, 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

(2) Al 31 de diciembre |a Compafiia no mantiene personal; sin embargo, mantiene una
persona jubilada, los valores provisionados corresponden a los pagos pendientes a
dicha persona.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

(\Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Saldo inicial 489824 375.794
Costo por servicios corrientes 50.262 39.091
Costo por intereses 16.969 15.558
Pérdidas/(ganancias) actuariales (65.881) 66.224
Beneficios pagados (91.436) (12.459)
Transferencia de empleados desde (hacia)
otras empresas del grupo (1) (65.970) 6.502

Reducciones y liquidaciones anticipadas (228.339) (977)

107.429 489.823

(1) Corresponde a movimientos por subrogaciones del personal con companias
relacionadas, por el traspaso de operacion descrito en la nota 1.2,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017, comprende 2.000 participaciones de US$1 cada una; siendo sus socios personas
juridicas y naturales, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Compafiia Allegro Ecuador S.A Ecuatoriana 98,00%
Ribadeneira Parducci Rodrigo Xavier Ecuatoriana 2.00%
100.00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, la reserva constituida supera el valor del capital suscrito.

Resu mulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio economico concluido,
si los hubiere.

Res i

(Véase pagina siguiente)
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Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS

La Compafia obtuvo ingresos por la venta de articulos deportivos hasta el 2 de abril del

2018 (Ver Nota 1.2).

2018 2017

Zapatos 862.761 2.180.513
Ropa 766.586 2.882.315
Accesorios 286.102 633.821
Material P.O.P. 73.269 57.190
Suministros 3.103 ;
Descuentos y devoluciones (5.805) (113.338)

1.885.91 E_ - 5.640.600

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los

siguientes;
2018 Costo de

productos Gastos de Gastos de

vendidos agministracién ventas Total
Costo de compra de mercaderias y materiales 1.672.539 - - 1.672.538
Gastos por beneficios a los emplezdos - 177.771 76272 254.043
Otros menores - 49588 34450 24018
Ariendos y derechos sobre locales - 2,967 34.646 37.643
Gastos por depreciacién y amortizacitn & % 32.080 32.000
Honorarios y Servicios s 26,038 670 30606
Incobrables - - 26327 26.327
Gastos de mantenimienta - 3.435 6.018 9.453
Amortizationes de intangibles - - 8.838 8838
impuestos = 7.504 a7 7.975
Gastos de distribucion - - 773 773
Gastos de publicidad - - 4,565 4,585
Regalias por uso de marca - - 268 268

1672530 211.211 231,760 2.175.539
- = =

(Véase pagina siguiente)
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Costode
productos
vendidos

2017

Costo de compra de mercaderias y materiales
Gastos por beneficios a los empleadas

Otros menores

Amoriizacion intangibles

Gastos de Publicidad

Honorarios y Servicios

Gastos de Mantenimiento

Arigndos y derechos sobre locales arrendados
Gastos por depraciacidn y amortizacién
Seguros

Impuesios

Gastos de Distribucion

Amontizacion incobrables

Regalias por uso de marca

4.010.6%6

4,1110.6-@_
OTROS GASTOS, NETC

Otros ingresos (1)
Otros gastos (2)

Gastos de Gastos de
- - 4,010,686
388.165 189.568 587.734
65.800 56.367 122.167
- 15435 15435
- 85913 85913
67.508 2259 69.767
4658 59.782 64.440
12.850 25855 JB.845
- 36.081 36.081
- 21310 21,310
8480 7.508 16.997
- 8.400 8.400
- 1.664 1.664
. 38 38
558.611  510.230 _ 5.070.497
2018 2017
268.515 7.007
(523.408) (8.114)
(254.893) (1.107)

(1) Corresponde principalmente al reverso por reducciones y liquidaciones anticipadas
de beneficios a largo plazo por US$228.330. (Ver Nota 18).

(2) Corresponde principaimente a: i) Acuerdo de liquidacion del Gerente General por

US3274.884, ii) gasto de ISD por US3227.662.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Gasto intereses préstamos relacionadas (1)
Gasto de intereses préstamos bancarios
Gastos bancarios

(1)

2018 2017
(290.968) (331.912)
(149.601) (159.827)

(13.320) (7.970)
(453.889) (499.709)

mantiene la Compaiiia con su relacionada Superdeporte S.A.

PRINCIPALES COMPROMISOS

(Véase pagina siguiente)

Corresponde principalmente al gasto por intereses producto de préstamos que
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Contrato de arrendamiento: La Compafiia mantiene un contrato con su entidad
relacionada Inmobiliaria Investa S.A. por conceptos de arrendamiento de locales
comerciales para tiendas deportivas. El periodo de dichos arrendamientos oscila entre 3
15 afios. Al 31 de diciembre de 2018, producto del traspaso de operacion a su
relacionada Superdeporte S.A en fecha 2 de abril de 2018, los contratos han sido cedidos
a dicha compafiia relacionada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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