SANDANIEL EXTRACTORA SAN DANIEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SANDANIEL EXTRACTORA SAN DANIEL CIA. LTDA. (La Compaifiia) fue constituida
en la ciudad de San francisco de Quito mediante escritura publica del 10 de marzo de 1998,
su inscripcion en el Registro Mercantil se realizé el 09 de marzo de 1999, bajo el repertorio
nimero 004991. El plazo de duracién de la compaiiia es de 50 afios, contados a partir de su
legal registro. Objeto social inicial es la produccidn y refinacion de aceite rojo de palma y su
comercializacion tanto en el pais como en el exterior. Estd inscrito en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) del Servicio de Rentas Internas-SRI, y tiene asignado el Numero
1791413032001.

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y
SIC por sus siglas en inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administraciéon de la Compafifa utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el objeto de
definir la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y su aplicacion en las politicas contables. Las dreas que involucran mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuesto utilizados
estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Base de medicion.- Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base del
devengado.

Moneda funcional y de presentacion.- La unidad monetaria utilizada por la Compaiifa para
las cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de
América, siendo la moneda funcional y de presentacion.

Periodo contable.- La Compafiia tiene definido, preparar los Estados Financieros de
proposito general una vez al afio al 31 de diciembre de cada afio.

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacion:
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propdsitos de la presentacion en el estado de
flujos de efectivo, la Compaiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos
en caja, bancos.

Cuentas por cobrar corrientes.- Estas cuentas se registran al costo de transaccidn, es decir
a su valor nominal. Las IFRS requieres que los documentos y cuentas por cobrar sean
contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las
partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar
estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estimacion o deterioro para cuentas comerciales.- La estimacién de cuentas de dificil
cobro se revisa y actualiza de acuerdo con la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus
caracteristicas. Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera, la Compaiia estima al
100% los saldos netos que no hayan sido conciliados por un periodo mayor a un afio, con
base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

Propiedad, planta y equipo.- El costo de los elementos de propiedades, plantas y equipos
comprende:

Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:
Los costos de beneficios a los empleados (segtin se definen en la NIC 19 Beneficios a los

Empleados), que procedas directamente de la construccion o adquisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacién y montaje;
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Los costos de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir
los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de
instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba
el equipo);

Los honorarios profesionales.

Medicion del costo

Los terrenos, edificios, maquinarias y equipo, y los repuestos y herramientas, se presentan al
valor razonable resultante de avaldos, motivo de la transiciéon a las NIIF. El avalio fue
realizado por peritos independientes y calificados por la Superintendencia de Compaiiias.
Estos ajustes, aprobados por la Junta de Accionistas, fueron registrados, como un mayor
valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de la NIIF” incluida en el patrimonio. El saldo
neto ajustado de los activos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econdémica.

Los demads activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a ddlares
de los Estado Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segtin
corresponda, menos la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados al bien fluirdn a la Compaiiia y el costo del bien puede ser medido de
manera confiable.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada
cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
util y un método de depreciaciéon que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para
determinar el cargo por depreciacion.
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El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que
se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contable y Errores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe
en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del
mismo. Las operaciones de reparaciéon y mantenimiento de un activo no evitan realizar la
depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
préctica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en
el célculo del importe depreciable.

El valor residual de un actico podria aumentar hasta igualar o superar el importe en libros
del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciaciéon del activo serd nulo, a menos que y
hasta que ese valor residual disminuya posteriormente y se haga menor que el importe en
libros del activo.

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciaciéon de un activo cesard en la fecha mads
temprana entre aquella en que el activo se clasifique como mantenido para la venta (o
incluido en un grupo de activos para su disposicién que se haya clasificado como mantenido
para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas del
mismo. Por tanto, la depreciaciéon no cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya
retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo. Sin embargo, si
se utilizan métodos de depreciacién en funcidn del uso, el cargo por depreciacion podria ser
nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compafiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como
la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de
utilizacion del bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios
econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo. Consecuentemente, para
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determinar la vida util del elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta
todos los factores siguientes:

La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o al
desempeiio fisico que se espere del mismo.

El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos tales como el nimero de
turnos de trabajo en los que se utilizard el activo, el programa de reparaciones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacién mientras el activo no estd
siendo utilizado.

La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la produccion, o
bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios que se obtienen
con el activo.

Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida qtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por la Compaiiia podria implicar
la disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos.
Por tanto, la vida qtil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de
la vida util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la
Compaiiia tenga con activos similares.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio
y reflejard el patron de arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de
consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados al activo, se cambiard para
reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion
contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demds activos se calcula mediante
el método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:
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Edificios 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo electrénico 33%
Herramientas y equipos 10%
Vehiculos 20%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan
por su precio de adquisicién o costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de
superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. Para la Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo
a lo largo de su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que
se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mds pequeiio grupo identificable
que incluya el que se estd considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de
efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas producidas por otros
activos o grupos de activos.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es el 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes; si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendrd una reduccién de diez puntos porcentuales.
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El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultardin en un futuro en un monto imponible) o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce tnicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido,
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo
y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido
(neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de
resultados en el plazo de los préstamos, usando el método de interés efectivo. Sin embargo,
debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal
no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo
amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que
la Compaiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al
menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Provision por jubilacién patronal y desahucio

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.
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El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5% aproximadamente.

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales
por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral

Los beneficios de terminaciéon de la relacion laboral por concepto de indemnizacién por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la
Compania antes de la fecha de jubilacion normal o si es que un empleado acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compaiia reconoce los
beneficios de terminacién laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la
terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal detallado
que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son otorgados como
resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables
después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general son desconectados a
sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compaiiia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiiias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)

El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que
se informa;

Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados;

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones;
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La Compaifiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo (NIC 19.61)

o El costo de servicio del periodo corriente;
o El costo por intereses;
o El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho

de rembolso;
o Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiiia;
El costo de los servicios pasados;
El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan

Método de valoracion actuarial

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64).

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compaiiia procede a distribuir los beneficios entre los periodos
de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios
prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel significativamente
mdas alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compaiia reparte
linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 19.67)

La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segtn el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); y

La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segin el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compatfiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podrd reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

o Todos sus planes de beneficios definidos; y
o Todas sus ganancias y pérdidas actuariales.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

o Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

o Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

o Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no

hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacién en
cuestion, la Compaiiia vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Distribucion de dividendos.- La distribucién de dividendos a los accionistas de la
Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de
la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por concesion de locales, cuotas de
arrendamiento y servicio de mantenimiento se miden utilizando el valor razonable de los
servicios por cobrar o cobrados, neto de impuestos a los servicios, rebajas y descuentos.

Son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia, pueden ser medidos confiablemente y cuando se han prestado los servicios.
Cuando se reciben ingresos de forma anticipada, los mismos son diferidos y se reconocen en
el ingreso de forma lineal en funcién del plazo del contrato.

Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos y gastos son reconocidos en el estado de
resultados en el momento en que se incurren, por el método de devengado.

Reserva legal.- De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada
ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizado para absorber
pérdidas netas anuales.

Otras Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF 9: Instrumentos financieros
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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.- (Continuacién)

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacién util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicaciéon en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras
de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF
para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable.
Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estado financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.
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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.- (Continuacion)

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIC es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de
servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requerirdn que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir
al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores.

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalue si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones
posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen
significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en
cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compaiiia aplicard esta norma a partir del 1 de
enero del 2010 pero considera que no tendra efectos significativos en sus operaciones.
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2.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen saldos en bancos locales; estdn disponibles
a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restricciéon que limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre, estdn constituidas como sigue:

Alimentsa S. A.

Vinueza Villavicencio Franklin
PRONACA

Team Foods Colombia S. A. (Colombiana)
Azul K S. A. (Colombiana)

Jara Moya Tito Fernando

Extractora y procesadora de aceites EPACEM
HADA S. A.

Industrias Ales S. A.

AEXPALMA

Liris S. A.

Remache Arcos Mario

Comercializadora Takesmar
Comercializadora Internacional CIECOPALMA S. A.
Alcivar Reyes Glauder

Grasas de los Andes Ltda.

La Fabril S. A.

Molinos Champion S. A.

Guerra Cabrera Fausto

Buenaventura Mejia Wellinton

Lucero Solano Miguel

Otros clientes menores

Subtotal
(-) Provisién para cuentas incobrables

Total

2016 2015
US dolares
52,068.79 43,944.12
30,502.16 30,502.16
100,835.63 68,031.46
343,148.35 84,740.00
254,864.77 27,736.00
25,000.00 25,000.00
382,622.64
390,749.90
504,788.86
175,852.55
22,329.20
47,032.67
8,369.14
835.03 155,257.55
4,762.03 6,825.00
101,959.65
107,606.66
21,785.58
15,625.00
3,327.50
12,130.02
14,824.57 21,235.01
2,358,586.29 725,705.71
2,628.19 2,628.19
2,355958.10 | | 723,077.52 |

Cuentas por cobrar clientes no generan interés y su plazo de vencimiento promedio es de 60

dias.

Durante el ejercicio econdmico 2016 y 2015, la Compafiia no genero movimientos en la

provision para cuentas incobrables.
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4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, estdn constituidas como sigue:

2016 2015
US dolares

Molinos Santo Domingo MOLSANDO S. A. (relacionada) 263,933.88

Prestamos y anticipos a empleados 16,948.86 4,221.49
Drawback 78,955.87 78,955.87
Carlos Gonzalez 63,213.49 60,200.00
Anticipo proveedores de materia prima 86,813.80 67,394.86
Préstamos a funcionarios administrativos (relacionados) 31,445.15
Anticipo de clients por vivero 1.547.59

Cartinvest 416.28
Quezada Mora 60,952.51
Cuentas por cobrar terceros 97,064.58
Otros gastos anticipados 33,776.15

Total 545,189.64| | 400,650.74

Cuentas por cobrar terceros no genera interés y no tiene fecha de vencimiento especifica.

Drawback constituye incentivo tributario con que se beneficia el sector exportador de
productos no tradicionales entre ellos Palma Africana.

S. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, estdn constituidos como sigue:

2016 2015
US délares
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 306,746.86 249,289.04
Impuesto al valor agregado . IVA 455,650.50 220,259.69
Total | 76239736 | | 46954873 |

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta.- Sobre estas retenciones puede solicitarse el
pago en exceso o presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compaiiia en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la
opcidn asi escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor, deberd ser
informada oportunamente a la Administracién Tributaria conforme el Art. 47 de la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interna.
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S. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- (Continuacion)

Impuesto al valor agregado IVA.- Segin el art. 173 de Reglamento a La Ley Orgénica de
Régimen tributario Interno, los proveedores directos de exportadores de bienes podrin
solicitar la devolucién del Impuesto al Valor Agregado pagado en la importacién o
adquisicion local de bienes, materias primas, insumos, servicios y activos fijos, empleados en
la fabricacién y comercializaciéon de bienes que se transfieran al exportador para la
exportacion, cuando las transferencias que efectien al exportador estén gravadas con tarifa
cero por ciento de IVA, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.
Para efectos de la devolucidn, se verificard que el Impuesto al Valor Agregado solicitado no
haya sido utilizado como crédito tributario o no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Al 27 de marzo de 2017, fecha de presentacion del presente informe, la Compaiiia mantiene
tramite de solicitud de devolucién de IVA ante el Servicio de Rentas Internas por US$

118.321,80 correspondiente al ejercicio fiscal 2014.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, estan constituidos como sigue:

2016 2015
US ddlares

Materia prima 124,355.09 57,200.17
Aceite de palmiste 172,391.75 10,861.38
P. T. Aceite Rojo 103,575.08 4,195.13
P. T. Aceite Acido 5,271.50 699.00
Inventario insumos de planta 83,911.85 97,862.34
Cascarilla 395,134.95 435,000.00
Otros inventarios 26,176.93 40,536.99
Inventario en transito por facturar 86,905.81

Total [ 99772296 | | 646,355.01 |

Cascarilla fue adquirido en afios anteriores a Compaiia relacionada MOLSANDO S. A,
durante el afio 2016 este inventario fue de lenta rotacion y realizacidn, no obstante que la
Administracién gestiond la venta de 30.000 toneladas a US$ 15.25 a realizarse durante el
afio 2017.

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS NETOS

Al 31 de diciembre, el movimiento fue como sigue:
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS NETOS.- (Continuacién)
Saldos a Adiciones Saldos a Adiciones Saldos a
dic. 31,2014 y/o gasto Ajustes dic. 31, 2015 netas dic. 31, 2016
....................................... US dolares ......ccoeuenveininiiiininnenennenenen.
Terrenos 206,560.83 206,560.83 206,560.83
Edificios 509,245.85 503,991.46 1,013,237.31 651,680.64 1,664,917.95
Magquinarias y equipos 862,606.11 11931600  297,019.91 127894202 3,070,952.35 4,349,894.37
Plantas Productoras 30.171.87 30.171.87
Repuestos y herramientas 6,671.43 6,671.43 3,144.11 9,815.54
Muebles, enseres y otros 37,749.42 3,597.04 41,346.46 754.98 42,101.44
Equipos de computacion 45,960.60 7,127.12 53,087.72 4,616.98 57,704.70
Vehiculos 169,184.71 (1,410.71) 167,774.00 57,115.94 224,889.94
Construcciones en curso 1,535,583.74 1,306,888.95 2,842,472.69  (2,371,865.06) 470,607.63
Subtotal 3,373,562.69 1,435,518.40  801,011.37 5,610,092.46 1,446,571.81 7,056,664.27
(-) Depreciacién acumulada 399,226.50 110,884.42  ( 3,262.99) 506,847.93  ( 976.92) 505,871.01
Total 2,974,336.19 1,324,633.98  804,274.36 5,103,244.53 1,447,548.73 6,550,793.26
En el afio 2015, ajustes constituyen valoracién de edificios y maquinarias segtin informe de
perito independiente calificado por Superintendencia de Compafiias cuyo registro se
contabilizo con crédito a la cuenta patrimonial Otros resultados integrales.
Terrenos, edificios y maquinarias estdn constituidas en garantias por operaciones crediticias
con Corporacion financiera Nacional (NOTA 10).
8. ACTIVOS BIOLOGICOS
AL 31 de diciembre de 2015 representan plantacion de arboles de palma africana que fueron
sembrados a mediados del afio 2012 y otras adquiridas en el 2014. Durante el afio 2015 la
Compaiiia registro con cargo a resultados del periodo US$ 2.632.08 por depreciacion de
activos biologicos en cada afo. Al 31 de diciembre de 2016 fueron reclasificadas a
propiedad planta y equipo.
9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen saldos por cobrar al accionista Molinos
Santo Domingo MOLSANDO S. A.; la mencionada cuenta no genera interés y no tiene
fecha de vencimiento especifica.
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS, PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES A

LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016, estdn constituidas como sigue:

............ Fechas............
Banco Concesion Vencimiento
Guayaquil 6/28/2016 7/8/2021
Guayaquil 6/28/2016 10/8/2020
Guayaquil 6/28/2016 3/8/2017
Guayaquil 6/28/2016 3/7/2017
CFN 10/26/2016 4/24/2017
CFN 4/14/2015 3/3/2023
CFN 3/10/2016 2/23/2019
CFN 4/7/2015 2/24/2023
CFN 11/11/2016 5/10/2017

CFN (Farctoring de proveedores)

CFN (Farctoring internacional)

Intereses

Total

Operacion

No.

202693
202694
202695
1145511
10518119
10510739
10515519
10510727
10518250

Capital

por vencer

17,853.82
14,522.45
15,875.67
2,399.50
360,000.00
1,420,000.00
320,000.00
1,394,230.77
280,000.00

Tasa de

Interés

11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
7.89%
6.90%
7.85%
8.11%
8.56%

Corto Largo
Plazo Plazo
3,146.07 14,707.75
2,559.10 11,963.35
2,797.61 13,078.06
2,399.50
360,000.00
226,388.39 1,193,611.61
53,333.33 266,666.67
223,076.92 1,171,153.85
280,000.00
788,575.25
347,824.45
24,476.33
| 2,314,576.95 | | 2,671,181.29

Factoring de proveedores constituyen 16 facturas de proveedores locales con vencimiento

entre el 13 de enero de 2017 y 14 de abril de 2017 y que ocasiona descuento segun la tasa
aplicable para cada operacién.

Factoring internacional constituyen 7 facturas de clientes colombianos emitidas entre el 17 de
noviembre de 2016 y 23 de diciembre de 2016 endosadas a favor de la CFN y que ocasiona

descuento segln la tasa aplicable para cada operacion.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, estdn constituidas como sigue:

Casas Comerciales

Proveedores de fruta

Provedores de Transporte
Proveedores de aceite

Cheques girados a proveedores
Anticipo de clientes

Dolores Lusuriaga (parte relacionada)
Xavier guevara (parte relacionado)
Provision de patente municipal

Otras

Total

2016 2015
....... US doélares .......
742,222.04 291,926.22
309,407.11 401,818.55
218,056.10 179,573.82

81,345.62

267,232.46 167,794.62

16,681.57

23,136.47 7,000.00
7,412.41
26,152.08

3,652.21 889.28

1,597,270.88 | |1,147,029.68
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR.- (continuacion)

Cuentas por pagar a proveedores tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan
intereses.

Cuentas por pagar a partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento especifica y no
generan intereses.

Cheques girados a proveedores constituyen cheques emitidos a favor de varios proveedores y
que hasta el 31 de diciembre de 2016 no han sido entregados a su beneficiarios. Segun la
politica de la Compafiia estos documentos ingresan a la conciliacién bancaria una vez que ya
se entreguen.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen cuentas por pagar a Cartinvest S. A. se
origina en negociacion de cartera tiene vencimientos promedio de 60 dias y ocasiona
descuento promedio del 12%.

OBLIGACIONES CON TRABAJADORES

Al 31 de diciembre, estan constituidas como sigue:

2016 2015

....... US délares .......
Sueldos por pagar 53,432.94 54,109.11
Aporte de IESS por pagar 15,715.08 13,932.68
13er sueldo 2,962.65 8,445.39
14to sueldo 7,970.40 9,626.52
Fondo de reserva 2,010.53 1,238.99
Prestamos IESS personal 3,770.95 2,464.54
Participacion a trabajadores 42,544.19 48,385.92
Vacaciones 765.94

Total 129,172.68 | | 138,203.15
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14. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre, estin constituidas como sigue:

2016 2015

....... US doélares .......
Retenciones en la fuente 342,303.45 207,981.05
Impuesto a la renta del ejercicio 75,002.04 51,470.22
Total | 41730549 | [ 259.451.27 |

Rtenciones en la fuente constituyen valores retenidos a proveedores durante el afio 2016 que
deberan ser cancelados durante el 2017 con los respectivos intereses y multas.

15. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, estdn constituidas como sigue:

2016 2015
....... US doélares .......
Otros accionistas (Personas naturalez) 15,082.70
Cartinvest (garantizado con letras de cambio) 1,299,161.55 708,047.33
Agronova SC (relacionada) 126,086.48
Total 1425248.03 | | 723.130.03 |

Cuentas por pagar Accionistas y Agronova SC no generan interés y no tiene fecha de
vencimiento especifica.

Cartinvest S. A. se origina en negociacion de cartera tiene vencimientos promedio de 360
dias y ocasiona descuento promedio del 12%. A la fecha de emisién de este informe
Cartinvest S. A. ha asignado cupo de negociacién a la Compaiia por US$ 1.800.000 cuya
vigencia es de 18 meses contados a partir del 31 de diciembre de 2016.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado de la Compafia estd
constituido por 1,000.000 participaciones de US$ 1,00 délar cada una segin se detalla a

continuacion:
US ddlares
Molinos Santo Domingo S. A. 944,400.00
Guevara Luzuriaga David 2,800.00
Guevara Luzuriaga Maria 2,800.00

Total 1,000,000.00
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17. RESERVAS

Al 31 de diciembre, estdn constituidas como sigue:

2016 2015

....... US dolares .......
Reserva legal 22,533.34 14,498.80
Reserva facultativa 8,062.97 8,062.97
Total [ 3059631 | | 22561.77 |

Segun la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del aflo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, estdn constituidos como sigue:

2016 2015
....... US délares .......
Resultados de aiios anteriores 665,441.98 442,725.35
Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF 214,061.78 214,061.78
Resultados del ejercicio 160,690.77 222,716.63
Apropiacion de reserva legal (8,034.54)
Total | 1.032,159.99 | | 879.503.76
19. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre, estidn constituidos como sigue:
2016 2015
....... US dolares .......
Revaluacion de propiedd planta y equipo 801,011.37 801,011.37
Perdida acturial (91,740.00) (56,087.00)

Total [ 70027137 | | 74492437 |
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20. INGRESOS

Al 31 de diciembre, estdn constituidos como sigue:

2016 2015

....... US délares .......
Ingresos por venta de bienes, servicios y otros:
Aceite Rojo de Palma 12,930,785.01 6,889,627.17
Aceite de Palmiste 5,702,509.90 3,888,710.61
Nuez 1,963,826.25 965,126.15
Aceite acido 2,091.00 91,108.80
Aceite de Palmiste Blanqueado 764,553.55 350,391.07
Lodo de Palma 18,764.84
Vivero 102,772.50
Fertilizantes 39,918.03 25,176.10
Transporte 471,528.94 266,800.32
Cascarilla 16,956.33
Otros 57,085.03 22,474.61
(-) Descuentos, devoluciones y otros (neto) ( 3,214.19) ( 7,194.48)

Subtotal

Otros ingresos

21,946,039.85

12,613,757.69

Drawback en exportacion 105,869.27
Rendimientos financieros 50,224.21

Otros 15,890.60 42,899.20
Subtotal 66,114.81 148,768.47
Total Ingresos 22,012,154.66 | | 12.762,526.16

21. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016, estd constituido como sigue:
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21. COSTOS DE VENTAS (Continuacion)

Consumo de materia prima
Mano de obra directa
Mano de obra indirecta
Comercializacion

Carga fabril

Depreciacion

Transporte

Otros costos

Magquila

Total

Aceite Productos no
procesados
Aceite Aceite de palmiste por Saldo

rojo de palma de palmiste blanqueado la Compaiiia dic 31, 2015
11,842,022.91 4,166,977.45 579,189.28 16,588,189.64
189,105.55 189,105.55
206,332.09 206,332.09
137,885.96 137,885.96
429,747.46 429,747.46
173,351.76 173,351.76
622,025.90 622,025.90
77,742.62 436.69 467,697.76 545,877.07
535,000.00 535,000.00
13,056,188.35 5,324,440.04 579,189.28 467,697.76 19,427,515.43

El servicio de maquila es prestado por la Compaiia relacionada Molinos Santo Domingo

MOLSANDO S. A.

22. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, estdn constituidos por transacciones realizadas con la Compaiiia
Molinos Santo Domingo S. A. segun se detalla a continuacion:

Operaciones de:

Activo
Pasivo
Ingresos
Egresos

2016 2015
....... US dolares .....
1,218,021.58 1,784,299.26
98,015.20 121,252.13
33,161.11 747,288.57
804,874.73 140,963.37
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23. IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emision de este informe (marzo 27 de 2017), las declaraciones de impuesto a
la renta correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas. La Administraciéon de la Compafiia considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones no serdn significativas.

Al 31 de diciembre, la Compaiia realiz6 la siguiente conciliacidn tributaria:

2016 2015
....... US délares .......
Utilidad contable 2717,285.74 322,572.77
(-) 15% participacion a trabajadores ( 41,592.93) (48,385.92)
(+) Gastos no deducibles locales 105,225.09 27,656.99
(+) Participacion a trabajadores por ingresos exentos 406.17
(-) Otras rentas exentas (2,707.77)
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias (65,586.71)
Base Gravada de impuesto a la renta 340,917.90 233,955.53
Impuesto a la renta
Tarifa 22% sobre no reinversion 75,002.04 51,470.22
Determinacién de pago minimo de impuesto a la renta
Anticipo determinado, para el afio en curso
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22%
de impuesto a la renta) 75,002.14 | | 51,470.22
24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Riesgo de Mercado
Al momento, la Compaiiia, se encuentra concentrada en la produccién de aceite de palma
10jo.

Estos valores se fijan en general dependiendo de los precios del mercado local e
internacional.

Los valores correspondientes a la produccion y venta de aceite rojo de palma se determinan
de acuerdo al tipo de negocio.



31

SANDANIEL EXTRACTORA SAN DANIEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

24.

25.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

Riesgo de Tasa de Interés

La compaiiia mantiene obligaciones bancarias, cuya tasa de interés es fija y estd definida
dentro del sector corporativo y su reajuste se relaciona con la tasa pasiva referencial, esto ha
permitido que hasta ahora sus variaciones no hayan sido considerables de forma que afecte
la estabilidad de flujo o de los costos financieros.

OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

En cumplimiento a disposiciones de Superintendencia de Compaififas, efectuamos las
siguientes revelaciones.

Evento posterior: A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido
eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en
los mismos.

Activos, pasivos, contingentes.- Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no mantiene
cuentas de caricter contingentes.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- La Compaiiia ha dado
cumplimiento a medidas correctivas de control interno establecida por auditores externos
en aflos anteriores.




