
FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Fsduciaria Ecuador Fiduscundor S.A es una Compañía administradora de Fondos y Fideicomisos 
consttuida en el Ecuuor en el año 1999 y transformada a su nombre actual en el año 2009, que 
uenta con uno de los equipos fidoctarios con mayor experiencia del mercado ecuatoriano. 

  

  

Las principales actvidades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la administración 
¿e fondos y fideicomisos, actuar como emsor de procesos de titularización. la representación de 

fondos rtemactonals, y todas las operaciones y negocios que a futuro scan permitidos por las leyes 
y reglamentos para las sociedades admunistadoras de fondos y fideicomisos. 

2. POLÍTICAS CONTABLES RELEVANTES 

21 Declaración de cumplimieno - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
¿on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por cl Consejo de 
¡Novas Intemacionales de Contabilidad (ASI), 

    

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es et Dolar delos Estados Unidos 
de America (1) dólar), l cual es la moneda de circulación en el Lcundor 

    

2 ases de preparación - Los estados Financieros han sido preparados sobre las buses del costo 
Iustórico, al como se explic en ls políucas contables incluidas más abajo. El costo historico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregado. en 
¿cterminado momento, a cambio de bienes y servicios. 

24 Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros líquido, depósitos 0 
inmersiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
lazo inferir tres meses y sobregars bancarios. Los sobregios hancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

25 Activos JImancieros - El reconocimiento inicial e a valor razonable, excepto por cuentas por 
Cobrar comerciales que se reconocen a su precio de transacción de acuerdo a lo establecido. 
por NIE 15 

  

Los activos financicros se clasifican como activos financieros a costo amonizado, a valor 
asoma con cambios en otros resultados imegrales. y a valor razonable con cambios cn 

resul “de las caracteristicas de los Mujos de efectivo     

    

Los activos financieros se clasifican en activos corietes, excepto los vencimientos superiores 
a 12 mesos desde la Fecha del estado de situación financiera, 

25. Activos financieros a costo umortizado - Si el objetivo del modelo de negocio cs 
mantener el activo con el fin de cobrar Mujos de efectivo contractuales y según las 
condiciones del como. se reciben Mujos en fechas especificas que constituyen 

  

x



  

exclusivamente pagos de principal más imereses. Los intereses, detenro y dierencias 
e cambio e restan en resultados 

  Método de la tasa de anerés efecalvu. 1 mésodo de la tasa de imerés efectiva es un 
instodo de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero 3 de 
reconocimiento del impreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tsa de descuento que iguala exactamente, los Mujos de efectivo 
por cobrar estimados (mcluyendo comisiones intereses recibidos, cotos de transacción 
y otras primas o descuentos que estén includos en el cálculo de la tasa de interés 
efectiva) alo largo dela vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto 
en libros enel reconoctmiento imctal 

  

   

Deterioro de valor e Activos Financieros - Pérdida Creduicia Esperada - Los actos 
Financieros distintos a aquellos dessnados al valor razonable Con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor, l final e cada periodo sobre el cual se 
informa, Se aplica la sorección de valor por pérdidas credicas esperadas durante el 
tiempo de vida del activo, desde el mstamte de reconocimiento macia 
Son reconocidas en los resultados del ejercicio. las perdidas crodicias esperadas 
provenientes de activos financieros a costo amortizado. mientas que se reconocen en 
io resultado imegal, las coresctones por perdidas crediticia esperadas a ls activos 
Financieras valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañia dara de buya en cuemas un 
acto financiero únicamente cuando exparen los derechos contractuales sobre los Muyos 
de efectivo del activo Financreo, o cuando transfer de manera sustancial ls riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acto financiero 4 ota entidad   

26 Propiedades y equipos 

241 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y equipos 
e miden micralmente por su coso. 

  El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
Funcionamiento. 

  Medición. posterior ul. recomocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento incl. las propiedades y equipos son restradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado delas perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor rovaluado de propiedades y 
equipos. e deprecia de acuerdo con el método de lica recta. La vida úl esumada 
valor residual y método de deprecución son revisados al Final de cada año, siendo el 
efecto de custquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

Retiro o venta de propredades y equipos La utilidad y pérdida que sura del eto 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en iros del activo, y reconocida en resultados 

    

  

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades evaluada, cl saldo de la 
reserva de tovaluación s transfoido derectamente a utilidades retemdas
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Activos mtangibles 

2.7 Activos namgibles adquiridos de forma separa - Son registrados al costo menos la 
“amortización acumulada y cualquier pérdida pr deteuro acumulada. La vida uni 
estimada, valor residual y método de amortización son revisados a Final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado registrado sobre una hase 
prospectiva. 
Los activos intangibles con vida únl indefinida que son adquiridos separadament 
registra al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

  

272. Baja de activos intangibles - Un activo mtangibe se da de baja al momento de su 
disposición o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposición. Las ganancias o perdidas que surgen de la hoja en bros de un acuwo 
intangible. se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el acto es 
¿lado de baja 

Deterioro del valor e los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el 
cual se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus activos tambles e 
intangible a in de determinar s eiste un indicaivo de que estos senos han sulrido alguna 
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calula el import recuperable del activo. sea 
mediante el valor de uso (Nuyos futuros de elecwo provenientes de la utilización del activo 
descontados a valor presente) o mediante su valor razonable menos los costos de venta 
“import neto quese puede obtener por la venta del activo): el mayor de ambos. 

Si el impone recuperablo estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe 
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valoren resultados 

Pasivos financieros Los pasos Financieros (incluyendo los préstamos. las cuentas por 
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento imicil por su valor razomable, y se 
miden posteriormente al costo amortzado usando el método dela tasa de mierés efectiva 

  

Los pastos. financieras se cies fican en pastos corriemes, excepto los. vencimientos 
superiores 4 12 meses desdo la fecha del stado de situacion financiera 

29.1. Método dela tasa de imerés efectiva - El método dela tasa de mterés efectiva e un 
método de cálculo dl costo amortzado de un instrumento financero y de imputación 
del gasta financcro lo largo del periodo elevame La tasa de meros efectua es la 
tasa de descuento que Iguala exactamente los Majos de erecuvo por pagar estimados 
(incluyendo comistones. intereses pagados costos de transacción y otras primas 0 
descuentos que estén incluudos en el cálculo de la tasa de nerés efectwa) alo largo de 
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento metal 

29.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si y solo st expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baya 
y la contraprestación pagada y por pagar s reconoce enel sosultado del periodo, 

Costos por préstamos - Son reconocidos dicctamene en resultados, excepto por los costos 
por préstamos atibuidos shrcctoments 4 la adquisicion construcción o produccion de actos 
“que son sumados al costo de stos hata el momento en que esten ito para su uso venta
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Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa a suma del impuesto ala renta por 
pagar coriene y el impuesto drerdo. 
211.1. Impuesto corrieme Es callado sobre la uilidad gravable en base de las leyes 

iribtarias vigentes u la fecha de ciere de los estados financieros — La utilidad 
“gravable difiere de la utilidad comable, debido a las pardas de mgresos exentos 0 
stos no deducibles 

2.12, Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros delos acuvos y pasivos ncluidos en los estados financieros, y 
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto difendo se 
veconose por todas las diferencias tcmporwia deducibles cn la medida en que resul 
probable que la Compania disponga de utilidades gravable furras contr las que se 
podra cargar esas diferencias temporaras deducibles.   

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya sea legal 
mplicia) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar la bligación y puede hacerse una estimacion fable 
el importe dela obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso neccsaro 
para cancela la obluación presento, al final de cada periodo, temendo en cuenta los nesgos y 
las mcerdumbres correspondientes. 

  

Beneficios a empleados 
2.15. Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificación por desahucio - El coto de 

los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) <s 
determinado untizando el Metodo de la Unidad de Credito Prosectada, com 
valoraciones atusraos alzados al final de cada periodo. 

  

   
    

Los costos por servicio presente y pasado se recanacen en el resultado del año en el 
que se gencran, as como el interés financiero penerado por la vbligación de beneficio 
definido 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actarialos, 
reconocen en el estado de Situación Financiera con cargo o abono a tro resultado 
'nuegral en el periodo en quese producen 

  
  

2132. Participación u trabajadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
parucipactón de los trabayadores cn las wtlidades dla Compañía. Este beneficio se 
calcula a la a5a del 15% de las utilidades liqudas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

  

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los térmnos del arrendamiento 
me a los amendatanos lodos los iespos 9 beneficios imerenos la 

propusdad: Todos los demás arrendamientos se casfican como operativos 
transfieren sustancta   

2.141. La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bayo arrendamientos 
financieros s reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable al inicio 
del arrendamiento, u si éste es menor, al valor presento de ls pagos minos del 
arrendamiento — El pasivo cortespondiente se incluye en el estado de situación 
financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero.



Los arrendamientos operativos se cagan a resultados empleando el método de linea 
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

215 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce los ingresos para representar la 
transferencia de los bienes o sevicios prometidos a os clientes en un monto que refleje la 
«omtraprestación ala que la entidad espera tener derecho a cambro de esos bienes o servicos 
Este princapio busco se cta en un marco modelo de ciao pasos. 

2.151. Identificar el (los) contrato (5) con un cliente. 

La Compañia contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de 
la Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes 

  

  

a) Las partes del comato han aprobado e contrato y e comprometen a cumplir con 
us respectivas obligaciones: 

b) se pueden identificar los derechos de cada parte en relación con los bienes o 
servicios a transen 

6) se pueden idemificar las condiciones de pago para los bienes 0 servicios a 
trarsten 

4) el como tiene fundamento comercial 
+) es probable que la contraprestación la que tien derecho la entidad a cambio de 

Jos bienes o servicos sea cobrada. 

  

2.152. Hemtificur la obligaciones de desempeño en el contrato. 
  Al comienzo del contrato la Compañía evalúa los bienes v sevictos comprometidos 

en un contrato con un home e identifica como una ubligación de desempeño cada 
compromiso de transferir l cliente (un bien o servicio; una serie de bienes 0 
servicios disimos que on sustancialmente iguales y que tenen el mismo esquema de 
ransforencia al cie). 

  

La Compañía reconoce los ingresos de acuvidados ordinarias cuando (0 a medida que) 
satisfaga una obligación de desempeño median la transferencia de los bienes o 
servicos comprometidos l lieme Un actwo se transfiere cuando (o a medida que) cl 
lie obtiene el control de esc actvo. 

2183. Determinar el precio dela transacción. 

El precio de transacción corresponde al importe que la Compañía espera tener derecho 
a cambio de la rarserencia de Bienes y/o servicios. La determinación, se lo realizará 
onsiderando as praetcas comerciales habituales. 

2.154. Asignar el precio de la transacción alas vbligaciones de desempeño 
En un conato que cuenta con múltiples obligaciones de desempeño, se asigna el 
precio de la transacción a cada una de las obligaciones de desempeño en e contrato 
tomando como rerencia sus precios de venta independientes. 

2.185. Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad cumple una obligación de 
“desempeño. 

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de 
desempeño, ya sea alo largo del tempo o en un punto enel tiempo.



215.5. Se reconoce los igresos a lo largo del tiempo si se cumple uno de los 
Siguientes cueros. 

El clieme recibe y consume simulláncamente todos los. beneficios 
proporcionados por la Compañía medida quelo realiza, 
el desempeño de la Compañia crea o. mejora un activo que el 
omtrola a medida que se er el activo; 0 

+ el desempeño de la Compañía no crea un activo con un uso altemanvo 
para ésta yla entidad tiene un derecho exigible de pago por el desempeño 
completado hasta la Fecha. 

  

  

215.52 Los indicadores que se pueden considerar para reconocer en un pumo 
determinado pueden ser 

La entidad tene un derecho presente al pago del activo: 
= el cliente iene título lega sobr el acio: 
= lama ha transferido la posesión ica del activo: 
* el eli tiene los nespos y recompensas importantes relacionados con la 

propiedad del activo: 3 
+ cliente ha aceptado el activo. 

  

  

2.15.5.8 Medición del Progreso e cada Obligación de Desempeño, 
El método que se utilizo para medir el progreso de la Compañía hacia la 
vatistacción completa de una obligación de desempeño esla siguente 

+ Método de producto-- Basados enel valor par el ciento. delos bienes o 
servicios transferidos en referencia yla contraprestación 

+ Método de recursos. Basados en los esfuerzos u recursos Inverudos en 
la satistacción de las obligaciones de desempeño, en referencia a los 
recursos otals estimados, 

2.16. Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y pastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemene de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo en el quese conocen. 

2.17 Normas muevas adoptadas - La transición hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIE 15 
Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente: adoptadas por la entidad desde e 01 de enero 
de 2018. no generó ajustes significativos en los estados financieros comparativos. 

    

Normas nuevas emitidas, mo efectivas - la fecha de aprobación de los estados financieros. 
la Compañía no ha aplicado ls siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitida pero aún no son efectivas 

+ NIE 6 Arrendamientos 
La NINE 16 introduce un modolo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un 
arrendatario reconoce un activo porel derecho de uso del activo subyacente y un pasivo 
“que representa su obligación de realizar los. pagos correspondientes al canon de 
arrendamiento, Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador pesmanece 
similar a la norma actual es dec. el arrendador continúa caslicando los arrendamientos 
como Financieros u operativos 

  

 



3. 

La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento. incluyendo NIC 17 
Arrendamentos, CINIIE 4 - Determinar s un Acuerdo comune un Arrendamiento. SIC- 
15 - Arrendamientos Operatwos - Incentivos y SIC-27 - Pvaluar la Substanca de 
“Transacciones con la Forma Leal de un Arrendamiento. 

  

  

    

La NIF 16 es cfictva para periodos anuales que ntan en v después del 1 de enero de 
amo. 

La Compañía ha ¡niciado el proceso de evaluar el impacto potencial tesuiame de la 
Aplicación dela NIIF 16, cuyo efecto cuantitanwo es de aproximadamente USSIAS mil 
producto del reconocimiento de derechos de uso y pasivos por arrendamiento de los 
Contratos vigentes al 31 de diciembre de 2018 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiero que la 
Admunistracón realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad 
económica de la entidad, con el propósto de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que forman pare de los estados financiros. En opumión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en a mejor unlización dela nformación dispombe al 
momento, los cuales podrían llegar a dor de sus efectos finales 

A continuación, se presentan as estimaciones y Juicios contables citcos que la administración de a 
Compañia ba uluado en el proceso de aplicación de los entrios contables 

EY 
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. El valor presente delas provisiones 
para oblsgaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial. Estos supuestos Ulizados pera detcemnar el valor 
presente de esas obligaciones incluyen una 1a5a de descuemo - Cualquier cambio en los 
Supuestos impacta en l valoren libros de las provistones de estos henefiios 

  

1! actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial utilizó la asa de 
¿scuento de 772%, basado en ls tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de 
¿la calidad en Ecuador 

  

Estimación de vidas únils de propiedades y equipos. La estmción delas vias úils y el 
valor residual son realizadas por la Admwnistración de la Compañía en base a los patrones de 
utilización de cada tipo de activos 

A continuación, se presentan las prinspale partidas de propiedades y equipos y las vidas 
útilos usadas en el cálculo dela depreciación 

hem Vida úl ten año) 
Vehiculos s 
Muebles y enseres y equipos de oficina lo 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y uipo. 10 
Mejoras a propredades arendadas s 

Estimación de vidos útiles de activos imangibles - A conununción, se presentan los 
prinapales actwos ntangubles y ls vidas les usadas en el cálculo dela amortización 

1.



lem Vida til (en años) 
Licencias 3 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos 
iferidos, considerando que todas la diferencias erre el valoren libros yla base tributaria de 
los activos y pasivos, e reverán en cl futuro... Para la consueración de activos por 
impuestos diferidos, la Compañía adicionalmente se ha basado en las disposaciones legales 
vigentes. relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad 
triuraria, estipuladas la seforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régumen 
Tributario Interno 

  

  

     

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017: la taifa de 
Impuesto ala Renta en la quese liquidarán ls diferencias temporales e el Futuro, es de 25% 

por anto, el impuesto ala reta diferido ha sido calculado con dicha tas. 

  

  

  

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambro y riesgo de rocio). riesgo de crédito y meso de 

liquidez El programa general de adminisración de riesgos de la Compañía se concentra 
princualmente en lo impredecible de los mercados financieros y tata de mamar potenciales 
«electos adversos enel desempeño financiero de la misma 

    La Adminisración tiene 
evalua y cubre los sie 

  

su cargo la nistración de riesgos. La Administración ¡denia 
a cooperación cun las unidades operativas. 

        

41 Riesgo de Mercado 

4.11. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compañía, se las realiza en US 
“dólares que es la moneda oficial del Ecuador Por lo tato, no está expuesta al nesgo 
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dólar de los Estados Unidos de Amén. 

  

412 Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compañía está 
expuesta al riego de pérdida ate movimientos adversos futuros en los precios de los 
instrumentos financieros de imversión que adquire. Sin embargo, este mesgo está 
ubieno por la metodología empleada. basada en el monitoreo constate y valuación 
realizada por la Administración 

  

  

413 Riewgo en lus Tasas de Interés Los ingresos y los Mujos de caja operativos de la 
Compañia son independientes de los cambios en las Lsos de interes del mercado 
nacional. La Compañia no ene activos significativos que devenguen intereses y tasas 
de Imerés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que 
reconocer intereses son fijas. 

    

42 Riesgo de crédito ricsgo de crédito se refiere al respo de que una de las panes incumpla 
on sus obligaciones cotracuales resultando en una pérdida financiera para la Compañra. La 
Compañía no tiene riespos por ste concept, basada en el monitoreo periódico desu cartera, 

y enla calificación previa de sus clientes beto de crito



43. Riesgo de liquidez - La Compañia es la que uene la responsabilidad final por la gestión de 
Tiquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de iquidez 
e manera que pueda manejar los requermientos de Financiamiento 4 orto. mediano y lago 
plazo. La Compañía maneja el rispo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos 
disponibles: monitrcando conimuamente los Mujos de efectivo proyectados y reales, y 
«oncillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

  

ACTIVOS FINANCIEROS 
Un detalle de: 

  

¡vos Financieros es como sigue 

Dicombre 31, 
  2018 2017 

(en miles de US dólares) 

    

Cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar locales (1) 109 17 
(-) Deterioro por pérdida crediticia esperada 

Subxotal Cuentas por cobrar 15 109 

Inversiones a costo amortizado (2) 30 403 
nas cuentas por cobrar 30 as 

Total 484 EN 
  

(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los valores pendientes de cobro por 
honorarios de administración, honorarios de estructuración y manejo de fondos admunisiados 
por un valor de USSIG9 mil y USS 127 mil respectivamente 

Durante el año 2017. la compañía registró en resultados del ejercicio la baja de cartera por 
UUS$36 mil y provisión por deterioro de cartera por USSI8 mil. Adicionalmente, de cuerdo a 
«consideraciones de la Administración. los saldos pendiemes de cobro al 31 de diciembre del 
2018 serán recuperados en su totalidad. debido a que se mantienen como garantía ciertos 

bienes a nombre de Fidewcomisos que son admumssrados po la Fiduciaria. y que al momento de 
ser vendidos por cada uno de los Fideicomisos previo a sus liquidaciones. la Compañía 

  

  

  

    
recuperará su cantera vencida. A cominuación un detalle de los saldos que al 31 de diciembre 
¿el 2018 se encuentran pendiente de cobro cuya antugiadad supera los 360 dias y sus 
posalidades de recuperación con bienes 3 ombre de as Fidcicomisos: 
Pinto Acuña Cristóbal Fernando. —— USS32mil Casa en Puembo valorada en 

US$SISmi 
López Vásconez Jamme Andrés USS22mul Seis departamentos — valorados en 

USS1.004 mil 

  

SS 14 mul. Cliente provisionado. 

  

“operaciones petroleras de 
Corporación Valarezo Noboa SA. —— USS 10 mil. Activos valorados en US$ 1,866 mul 

  

Modelo Media Empresarial US$ 7 mil Dos lotes por US$ 1.127 mil, 
Modelmedia Ci, Lia. 
Fudeicomiso Alisl USS7 mil Dos oficinas y tres parqueos valorados 

en USS 300 mil 
Cabezas Rodriguez Hernán Antonio US$ Sil. Entregará en dación en pago un tereno. 
Frdcicomiso Univeno Plaza USA mil. Chente provisionado.



Fideicomiso Torres Del Casto 
Construcciones Mecánicas Albán Cia. 
Lodo. 
ame Andrés López Vásconez. 
Fideicomiso de Administración 
Garplus 

  

Fideicomiso Inmobiliario Integral. USS Y mil 
Balcones del Parque Inpls 
Inmopeñon S.A USS 1 mil 
Desarollo Plamicación y Servicios US$ Y mil 
Empresanales Depsatrader S.A 
Fideicomiso Terrazas De Pusugur US 1 mi 
Uno 

ComsiuctoraHidrobo Estrada S.A US Emil 

  

tiene provisionado. 
tiem provstonado, 

¡Ses departamentos por US$ 1,004 mil 
El elieme está realizando abonos y 
úftece pagar toda la deuda hasta junio 
2010, 
Terreno valorado en US$ 22 míllones. 

Dos lotes por'USS 1,127 mil 
Clieme provislonado" 

El constituyente. promotor tiene 2 
Bcicomisos con la fiductana, No se 
pagarán honorarios hasta que mo realce 
¿pago 
Cliente provisionado, 

2) Un detal de inversiones a costo amortzado es como sigue 

Papel comercial 
Fondo equifondo 
Facturas comerciales 
Ceniicados de depósito 
Fondo master 

Tota 

6. IMPUESTOS 

Diciembre 31 
2018 2017 
ón miles de U.S, dólares) 

9 
os En] 
0 
s » 
a »   

303 ds 
  

A Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 

Activos por Impuestos cormentes 
Crédito Tributario de Impuesto la Renta y total 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 
¡Retenciones de Impuesto al renta 
Retenciones de IVA. 

Toral 

  

la! 

  

idad según estados   

Conciliación tributaria - comable del impuesto a la rémia corriente Una econo 
perros y el gasa por impuesto a renta coment, s como sigue 

Diciembre 31, 
aus 2017 

(on miles de U.S. dolares) 

  

s 4 
1 1 

5 = 
Sn one   

 



Diciembre 34. 
2018 2017 (en res de US. dólares)   

  

o w 

M7 > » z 
Urna grvable 1 ss 
Impuesto renta causado 2) , 1 
AiO sacado (2) 1 ñ 

Impuesto al renta corriente cargado a resultados 
(mayor entre Ly 2 al 31 de Diciembre de 2017) 10 

  

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la taria para l impuesto ala renta. se calcula en 
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa impostuwa será del 
28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o 

similares residentes establecidos en paraísos fiscales regímenes de menor imposición con 
ina parucipación directa o indirecta. individual o conjunta, igual o superior al 50% del 
espital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la 
mencionada participación de paraísos fiscales regimenes de menor imposición sea inferior 

50%, la taifa de 28% aplicará sobre la proporción de la hase imponible que coresponda a 
dicha pantcipación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Se puede reducir 10 puntos 
porcentuales sobre las unidades syetas a captaización, sempre que se cumplan con ciertas 
«isposiciones reglamentarias. 

  

  

Adicionalmente: se «torga ua reducción de tres puntos porcentuales enla asa impositiva de 
impuesto a la renta para empresas cuyos mgresos scan inferiores a USS! millón en el año 
2018 

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 02% del 
patrmmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros 
pueden incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

  

Para el 200 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto ala rea un var que 
asciende a US$? mul El impuesto a la rema causado del año es de USS4 mil 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$7 mil equivalentes al impuesto u 

la renta causado. 

Las declaraciones de impuestos no han ido revisadas por las autoridades tributarias hasta el 
año 2014 y por tano son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2018. 

£3. Impuestos diferidos - AL 31 de diciembre de 2014. se reforma el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Regimen Tributaio Interno. en base a Decreto Ejecutivo 539 
publicado en el Repito Oficial 40735. incluyendo aspectos relevames relativos a 
reconocimiento de impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estncta aplicación de la 
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difedos, 
únicamente en ls casos y condiciones establecidos en mencionado Reglamento 

  

 



Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos, de acuerdo a su fuente de 
generación o reversión, son como sigue (detallar lo que aplique): 

  

  

Saldo al Saldo al 
M-Dic-17 — Generación — Ressinión — 1LDiceI8 

Aetóvo pur impuestos diferidos em 

Jubalación Patronal y Desahucio 
y total activos por impuestos. 

¿iferidos E A 
64. Precios de tramsferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas 

emitió la Resolución No. NAC-DGERCGCIS-4SS, mediante la cual. los sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un 
musmo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al 

SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y si la operaciones fueren superiores a 
USSIS millones. deben presente adicional al anexo. el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

La Compañía realió operaciones con parts relacionadas durante el año 2013, las mismas no 
superaron los importes acumulados antes mencionados. po lo cual no requiere la presentación 
¿el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados. ni el Informe Integral de Precios de 
Transterencia 

6.5. Cumbios tributarios relevantes para el período 2018 - Con techa 29 de diciembre de 2017. 
mmediame Reyistro Ofical 150, se promulgó la Ley Orgánica pura la Reactivación de la 
Economia y Foralecimiento de la Dolarzación y Modernización de la Gestión Financira. en 
la cual se establece, entr lo más relevante y aplicable 4 la Compañía 

+ A partir del año 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Orgánica para la 
Resctivación e la Economia, Foralecimento dela Dolarizaión y Modernización de 

¡Gestión Financiera, el amtcrpo de impuesto a la renta deja de consiuise como pago 
mínimo de impuesto a la renta, para aquellos casos en que el impuesto causado era 
menor dicho amicipo. 

  

  

+ Un incremento ala tasa mpositiva de Impoesto ala Renta en 3% sobre los porcentajes 
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidad 

establecidas en relación ala participación accionaria determinadas enla Nota 6.2 

  

- Para la deducción de gastos, se utilizará de forma mardat 
pagos mayores o iguales a USSL.O00. 

  1 el sistema financiero en   

Alicionalmente. se clomina el beneficio relativo 4 la rebaja de 10 puntos porcentuales ala 
asa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversión de uildades, excepto para 
exportadores habituales sociedades de tunsmo receptivo, sociedades que se dediquen a 
la producción de biene, includas las de sector manufacturero, que incluyan más de 50% 
¿e componentes nacionales en su proceso de producción 

  

Se permiten cieras deducciones en las bases para el cálculo del amicipo de impuesto la 
renta Además el mencionado anticipo no consituye pago mínimo de impuesto a a 
renta, 

  

192



7. 

  Los gastos por jubilación y desahucio efectivamente pagados a los trabajadores, som 
deducibles de impuesto xl renta. más no el registro de sus provisiones de forma anual y 
sustentada en estudios actuarles Dichas provisiones calfian para generar actos por 
impuestos dferidos que serán electos en el momento del pago de mencionados 
beneficios a largo plazo 

  

Reducción de tres puntos porcentuales ch la tasa impositiva de impuesto la renta para 
empresas cuyos ingresos scan inferiores a US! millón en el año 2018,     

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un detalle 

Vehiculos 

¿e propiedades y equipoS es como sigue 

Diciembre 31. 
2018 2017 
(en miles de U.S. lares) 

  

1 so 
Instalaciones y adecuaciones » 
Fsuipo de 
Muebles 
Maquinar 
Sobrotal 
(-) Depreciación acumulada 

Toral 

computo 

ay quo 

  

  

Las propiedades y equipos, no están comprometidos en mngún po de garant por obligaciones 
camadas 

Un movimiento de propiedad y 
por la Compañía 

  equipos es como sigue
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PASIVOS FINANCIEROS 

Un detalle de pasivos Financieros es como sigue 

    

den miles de US. dólares) 

Cuentas por pagar locals a 2 
“Otras cuentas por pagar (1) la 2” 

  

Total 158 109, 

(1) Un deall de otras cuentas por pagar es como sigue 

  

Diciembre 31 
2018 2017 
den miles de US. dólares) 

Otras cuentas por pagar locales so » 
Beneficios alos empleados n 2 
Cuentas por pagar trámutesIegaosfide1conusos 9 2 
Sobregira bancan. $ 
Parucipación atebajadores (a) 2 3 
Provistanes comentes 3 15 
Toral ma 5 

10) Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales vigentes. os 
trabayadores tenen derecho a parucipar en las utilidades de la empresa en un 159% aplicable alas 
itiidodos líquidas o comables 

Un movimiento dela provisión por participación a trabajadores es como sigue 

  

  

  

  

o18 1 
miles de US. dolares) 

Saldo inicial 5 3 
Provisiones del año 2 3 
(e) Pagos realizados. a 

Saldo isa i 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un detalle de obligaciones por bencficos definidos es como sigue



Diciembre 31 
     3 2017 
en miles de US dólares) 

a E 
E 16     

Total E 4 
  

(1) Jubilación patronal «De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por xeinte años o, más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interumprda. 
Tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
«corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social 

  

(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio. solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
+mregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de os años de servici. 

Los cálculos setuarials del valor presemte de la obingación devengada por concepto de beneficios 
¿etinidos fueron realizados el 31 de dicrembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del serv 
actual y el osto del servicio anterior ueron calculados utilizando el método de la unidad de cedo 
proyectada Bajo ext método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la Fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio considerando el uso de hipótesis atuarils para calcular el valor 
presente de dichos beneficios ¡tesis rllezan el valor de dinero a trav del tiempo. el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

    

    

Las ganancias y pérdidas actuarales que sun de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
Supuestos actuarial se cargan o abonan 3 ato resultado integral 

Las hipótesis actuniale signifcatas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, wcremento salarial esperado y la moralidad El 

análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
sopuenos, 
Los supuestos principales utilizados para propositos delos sálculos actes son las sigues 

2018 2017 
(en porcentaje) 

Tasats) de descuento 772% 
"Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3.00% 
asas) de rotación 192% 

  

10, PATRIMONIO 
10. Capital - AL 31 de diciembre del 2018 el capital social autorizado y emitido consiste en 600 

acciones ordinarias de USS1,00 cada una que asciende  USS600 mil



10.2. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la rilidad anual sea apropiado 
omo reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capta social Esta reserva 
mo es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser copitlizada en su 
1otalidad 

10.3. Otros resultados integrales - AL 31 ds diciembre de 2018 y 2017, constituyen 
perdidas actuarial, proveniemes de los cálculos realizados para estable 

  

11 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

  

Un detalle de ingresos de actividades ordinarias cs como sigue 

Fideicomisos mercantiles 
Ingresos Financieros 
Encargos fiduciarios 
Fondos administrados 
Otros ngresos. 

12 GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un detalle de gastos administrativos es como sigue 

Beneficios a los empleados. 
Amendos 
Honorarios 
Seguros 
Deprectucines 
Mantenimiento 
Impuestos y contnbuciones 
Amortizaciones 
Servicios básicos 
Suminitros y materiales 
Deterioro de car 
Otros pastos 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 
en mes de US, dólares) 

582 seo 
» 36 
" 1 

4 “ 
40 

67 200, 

Diciembre 31. 
208 2017 
(ón miles de U.S. dolares) 

556 9 
66 2 
sw a 
se 3 
a 1 
me 20 
16 1 
e 9 
s 15 
4 s 

36 
0 as 

esk 60 

ls ganancias o 
la obligación por 

 



13 CUENTAS DE ORDEN 

Constituye la sumatoria de los patrimonios de los fideicomisos y fondos administrados por la 
compañía Un detalle dela composición delas cuentas de orden es como sigue 

    

Distembre 31 
2018 2017 
(en miles de U.S dólares) 

idcicomisos admmistrados 104434 131984 
Fondos admnistrados 68 1456. 

e) 104.502 132920 
  

14 CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administración de la Compañía y de sus 
Asesores legales no mantiene vigentes contmgentes tnbutarios, societarios, laborales 0 de otra 
indole sugmicatwa, que deban ser consideradas como un activo pasivo contingente 

  

15 HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de ermsión de los estados Ainancieros (abri 26 del 
2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados Financieros adjuntos,   

  

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS     

    

Los estados inancioras or gro errfnddo el 31 e diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Adimintsración de la Compañih y serhn presentados a la Junkk de Accronitas para su aprobación 
En opanión de la Administración de [a Gompanía los stadk financieros serán aprobados por la 

Junta de Acciomsta; sin modiigacionds 

  

Htc po 
Contador General 
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