EIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Fiighark Egusdor - Fidueoesdor 5A. e vma Compadiis sdminsiradora de Fonden v Fideicomisos
comstituida en o Ecusbor en el ot 1999 v ransformada a su nombre actual en ¢l afio JIN9, que
cuenta con uno de los equipos fiducianos con mayvor experencia del mercado ecuatonano

Las primcipales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalimente con la administracion
de fondos v Nideicomiios, actuar como emsar de' procesos de ttulanizacion, la representacion de
fondos inlermacionales, v todas fas operaciones ¥ negocios que a futuro sean permitidos por las leyes
v reglamentos pam las sociedades administradoms de fondos v fideicomisos.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES
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Declaracidn de cumplimiento - Loz estados financheros han sido preparados de conlonmidad
eon oy Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIFY emitidias por ¢l Conseje de
Marimas Tt ioniles de Contalnlidad (1ASBL

Mumeda fanciomat - Lo monedn funcional de fa Compania es el Ddlar de los Estidon Unbdos
de Amecica 4 LS ddtary, el cual e da moneida de circulacuin en el Bewndor

Buxey de preparacion « Los estados financieros han sido preparados sobre las basies del costao
Pawtdricn, tal como se explice en los politicas contables incluidas mas abajo. Bl costo histovicon
el bissdo generslimente en el valor rasonable de ba donirspresiacion  enlregmla  ¢n
determinmdo momenta, & cambio de hiengs v servicios

Efective v suy eguivilfentes - Incluve aguellos actives linancieros Hguidos, depdsitos o
imversiones linoncierns |iguidas, que se pueden transformar rdpidamiente en efectiv en un
plazo inferior a tres meses v sobregines bancaros.  Los sobregiros hancarios son presentados
como pasivos cormientes en ¢l estado de situacion financier.

Aptives financleres - El reconocimiento inicial & 5 valor raronable. exceplo por cusmibs por
cobrar comenciales gque se reconocen o su precko de Imnsaccion de acuerdo & lo establecido
por MIF B3

ILim actives financicrs s¢ clasifican como activies Timancieros 4 ool snonizado, & vk
rasiahle con cambios en otnes resuliados miepmales, v g valor rronable con cambios on
rosulladion. Lo clmilicsiin dopende de I corscteristicas de los flujos de¢ eleclive
conraciales de los activos, v el modelo de negocio de lo entidad.

Laow activos financieros se closifican en aclivos cornentes. excepio los vencimientos superions
8 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

251 Actives fimancieros @ coxte wmortizade - 51 el obietivo del modelo de negocio ey
mantener ¢l active con ¢l fin de cobrar flujos de efectivo contractunles, v wegin lax
condiciones del contrto, se reciben flujos en fechas espegilicns gue constituyen
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exclusivamente pagos de principal mas intereses. Los imereses, deterioro v dilerencias
en-cambio e registran en resultados.

Metodn de bo s de interds efeciive - EL método de [ntasa e interds elfectiva es wii
metodo de galeulo del coste pmortizade de un instromente finoneero v de
reconocimiento del ingreso financiero o lo large del perindo relevanie Lo tasa de
imerés efectivi es la tasa de descuento gque igeala exactamente. los Mujos de elecnive
por cobrar estimados (incluyendo comisiones, interdses recibidos, costos de ransaccion
¥ olras primas o descoentos que estén incluidos enoel cdoulo de o rasa de intenés
efectivap a o largo de la vida eézperada del matraimento fnanciero) con el imporie neio
en fibros en el reconocimiento inicial.

Deteriare de valor de Actfves Financleroy - Pérdlde Credivicla Experada - Los activos
Mnancieros distintos o aguellos desipnados al valor mzonable con cambios en oz
resuliados, son prohados por deferioro de valar, al final de cada periodo sobre el cual se
informg,  Se aplica la cormeceion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante ¢l
tempo de vido del activo, desde el instante de reconocimiento imicial,

Son redonocidas en los resultades del elercio, [as perdidas crediticios esperdas
prosvenientes de activos Dnamceriss o costoramortizado; mieniras (e s meoonneen e
otrg resultado indegral, 1as comrecciones por pérdidas crediticias esperadas o los-activirs
finoncieras g valor rpeonable con-cambios en otros resultados mtegriales

Baju en cuenia de fox actives financleray < La Compaiin derd de baja en cuentas un
gciive financiery oaicamente cuando expiren los derechos contractuales sobie los Tojos
de efectivi diel active financiero, o cudndo franshere de maneri sustancial los ricsgas
venlajas inherenies a la propiedad del gctive inanciero 4 otra entidad,

Propiedades | equipoy
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Medicidw en & momentn del reconvcimienio - Las partidas de propiedades v equipos
s¢ miden inicialmente por su cosio,

El costo de propicdades v equipns comprende su precio de adguisicion miks todos los
costos directamente relacionados con ln ubicacion v la puesta en condiciones di
funcionamiento, .

Medicidin  posterior al  reconocimiento:  modelo  del  coste < Despues el
reconocimiento inwcil, las propiedades v equipos son registradas al coste menos Lo
dpre b ok gty voel imporie acumelado de s pérdidas de deterioro de vilon

Lars phisios de reparaciones ¥ mantennnientos se imputan e resubtados en el perfodo en
U = producen.

Métoda de deprecincidn v vidas Gtifes - Bl costo o valor revaluado de propiedades »
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Lo vido Gn2] estimada.
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo el
electe de cushquier cambio en ol estimado registrado sobre una hise prospectiva,

Retire o venta de propiedades p equipoy - La uilidad o pérdida que surja det retiro o
venta de uns partida de propiedades v equipos es caleulsda comola diferencia entre 2l
precia de venta v el valoren libros del sctive, v reconocids en resultados,

Em caso de venta o retire subsipoiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
peserval e revaluacion es transforide directamente g utilidwdes retenndis,

i
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Activoy intpneilles

70 Actives imtangibles adgelridoy de forma separada - Son registrados al costo menaos L
amortizacion acumulada v cualguier pérdida por deterioro acumualada. Lo vida ol
estimade, valor residual y método de amortizacion son revisados al fnal de cada ano.
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el cstimado registrado sobre ung hase
PrOSPECTiviL

Los activos intengibles con vida il indefinide que son sdquiridos separadamente se
regisiran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

272 Baja de acitvas imtangibles - Un activo intangible s da de baja al momento de su
dizposicion, o cuande o se eiperan beneficios ccondmicos tuluros de 5o ouse o
disposicadn.  Los gonancms o perdidos gquie sirgen o Ly baja e libros de us sctivo
intangible. se reconocen en el resultado del periodo ol momentio en gue el active es
ilichor b Iviigan,

Deteriora del valor de fos actives tangibles ¢ intungibles - Al final de cadn periode sebre ¢l
cusl se informa, la Compafis evalia los importes en libros de sus actives langibles ¢
intangibles a fm de determinar st existe un indicative de gue estos setives han sulrido algiing
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se caleuln el importe recuperable del activo, sen
mediante ¢l valor de oso (flujos futuros de efectivo provenientes de ba uilizacion del activo,
descontados o valor presente) o medianme s valor razonable menos los costos de venia
{impaorte neto gue se puede obtener por la venta del activol: ¢l mayor de ambos,

Si el importe recuperable estimiado es inferior, se reduce el importe en libros al inpore
recupersble estimado. ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor on resultados.

Pasives financieros - Los pasivos lnancieros (ingluvendo fos préstamos, o8 cuentis or
pagar comercigles v ofras) aplican un reconocimiento inicial por-su valor rzonable, v se
miden posteriormente al costo amortizado usando ¢l método de B tsa de nmerds efeotivig

Las pasivis finamcieros ¢ clasifican en pasivos  comicntes, escepto los  vencimientog
smperiones o 12 meses dedsde a fecha del estado de situscion financiera.

200 Méiode de ta rase de interds efectiva « El método de Lo asa de interés efectivi es un
métede de caloulo del costo amortizade de un instrumento fnanciero y de imputacion
del gasto financiero u lo large del periodo relevante, La tasa de inleres electiva es a
ldsa e descuento yoe (guaki exactamente o5 Mujos de elective por pagar estimadies
{incluyendo comisiones, intereses pagados, costes de transaccion v otras primas o
descuentos que estén incluidos en ef cileulo de I tasa de intenés efectivala lo fargo de
ta vida esperada del instrumento financiern. con el importe neto en libvos en el
pecanncimiente incial.

292 Baju en cuentay de un pasive finenciere - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, ¥ solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compadia. La diferencia entre el imparte en fibros del pasivo financiero dado de baji
v la contrapeestacion pagadn v por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Castoy por presfarmes - 5o reeonaeides - directamente oo resullados, exceplo por los cosios

posr prestamos ariboidos dircctamente a Lo adgmsicon, construceidn o produceion de activos,
guee =om stmadas ol costo de ésos, hases ¢l momento en gue esten lislos pard su uso O venti

= [} =



241 Impuestos - El gasto por impuesio a la rentia representa la suma del impuaesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,
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fmpuiestn corriente - Es calculado sobre o utifidad gravable en base de las leves
fributarias vegentes o ln fecha de cierre de los estados fimancieros.  Lao utilidsad
gravabie difiere de la utilidad contable, debido o las partides de ingresos exentos o
pastos no deducibles,

Impuestox diferidoxy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los actives v pasives incluidos en los estados Tinaneieros, v
sus -bases fiscales. Vi pasivo por impuesio dileride se reconoce generalmente pars
Iodis 1as dilerencias emporirias imponibles.  Un active por impuesto dilerido s
recoioce por lodas las diferencias emporirias deducibles, en T medida en que nesulie
probable goe e Compania dizponga de utilidades gravables futeras conire fas que 52
podrin cargar esas diferencias tempororias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando |la Compariia tiene una ohligacion presente {ya sea legal o
miplicita] como resuitedo de un sweeso pisado, es probable que la Compaitia tengs que
despremderse de recurses para cancelar b obligacion, v puede hacerse uns estimacion fable
del importe de la obligacion

L1 ymporte reconccido coma provision debe ser b megor estimacidn del desembelso necesano
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo, teniendo en cuenta |os riesgos
las meermidumbres correspondientes,

Beneficios a empleadas

A
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Beweficios definides: Jobilucion patronal y bonificactin por desaliicie - Bl cosio de
liee benelicios definidos (ubilagion patronal v bonificacidn. per desahuciol s
dewgamimads wilizonds el Mésde de Jo Unidad de Cegdito Provectada,  con
valoraciones actusriales replicadios ol Noal decada periode,

L.4s costos por servicie presente y pasado se reconocen en el resultadio del afio en ¢l
que se generan, a5 come el interdés Ananceero penerado por la obligacion de benelivio
definido,

Las nueves mediciones, que comprenden fas panancias v pérdidas actuariales, se
reconacen en el estado de situacion financiers con cargo o ahono a oteo - resultado
intepral, on ¢l periodo on que se producen.

Parsicipaciin o trabajodoeres - La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por b
participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compadia. Este beneficio se
caleula o la tasa del |15% de las uilidades llquidas de scuerdo con disposiciones
fepales:

Arrrndurileintos - 50 chpsilican cams financicros cuands los @rmmos del amendamenio
trasfienen sestancialmente a s grenditanos odos los nespos v beneficios inherenges o L
propiedad. Todos los densis arrendamientos se clasilican como operitivis.

ol

Lo Compaiite come greendufori = Los setivos monrenidos bajo arrendamicnios
financieros s¢ reconocen ¢ome actives de la Compafiin a su valor reonable. al inicio
del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamienta,  El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
[inanciera como una obligacion kajo arrendamiento financiero.



Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando ¢l método de linca
recta, durante ¢l plazo cormrespondicnte al arrendamicnto,

L15 Reconocimicnte de ingresos - Lo Compafifa reconoce los ingresos parn representar o
transferencia de los bienes o servicios prometidos o los clientes en un monto gue refleje fa
contraprreatie iion o lu gue la entidod esper tenér derecho o combio de esos bienes o servicios,
Fste principio basico se entrega en un marco modelos de cineo pasos!
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Hdewtifivire of flosh condrate () con i cliente,

La Compafia contabiliza un contrato con un clente que queda dentro del aleance de
la Norma salo cusndo se cumplan todos 105 crilerioy siguientes.

) Las panes del contmito han aprobado el contrato v se compromiclen & cumplir con
sus respectivas obligaciones:

bi sc pueden identificar los derechos de cada pane en relacion con los bienes o
servicios a transferir;

¢) w punden identificar las comdiciones de pago para los bienes o servicios a
iramsferr.

d) el contrato tiene fundamento comercial:

el s probable gue B contraprestacidn a la gue tiene derecha b entidad o cambio de
lios higies o servicios sea cobrada,

flentifivire fis obligaiiones de desemipefo em ol comiraie,

Al comiemeo del contra, lo Compatiin évalia los bienes o servicios comprometidos
en an contrto con un cliente ¢ idemifica como una obligaeidn de desempedio cada
compromiss de iransfertr ol clignre {un bien o serviclo; o unim série de bigngs o
seryigion distintos que son sustancialmente iguales v que lenen el mismo esquema de
translerencia al cllente)

La Compalis reconoce los ingresos de actividades ordinanas cuando (o a medida gue)
sabisfagn una obligacion de desempetio medignie |o translerencia de los bienes o
servicios comprometidos al clieme, Un active se tansflere cuando (0 a medida gue)
clienie obtiene ¢l control de ese activo.

Determinar el precio de fa fransaccidn.

El precio de imnsaccitn cormesponde al imponie que b Compahia espera et derecho
a cambio de la traislerencia de bicnes yo servichin. Lo delerminggidan. s¢ bo realiran
cofsbdérnds s prcticas comercrales habituales

Awigmar ef previo o b transaccidn o fay shligaciones de devemperio

En un contrato que cuenta con multiples obligaciomes de desemperio, se asigna ol
precio de tn trunsaccion o coda una de las oblignciones de desempetio en el contrato.
Pk comi relerencia g sus precios de venis imdependisnies.

Reconover fox ingresos cwminde (o como) o entldad camgle wna obfigacion e

ievempeiao.

Fl reconocimiento del ingreso se do a medida que se satisiaga las obligaciones de
desempehio, va sea a lo largo del tiempo o en un punto en el tempo,
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LA5.51 Se reconoce los ingresos o lo lago del thempo s se cumple uno de los
SEEUIEINIUS Criterons:

El cliente recibe s consume simultaneamente todos los  beneficios
propurconados por ln Companiia a medida que lo realizn;

« el desempedo de la Compatia cren o mejim un bctive que gl cliente
controla a medida que se crea el sctive; o

« el desempedto de la Compaitia no cren i aetivo con unl uso aliermativo
purh esta v la entidad teng un derecho exipible de pago por el desempeiio
completado hasta ln fecha.

21552 Los indicadores que sc pucder considerar para reconocer en un punto
determinado pueden ser:

«  Laentidad tiene un derecho presente al pago del active;

s el cliene tiene titulo legal sobre of activo:

o ln entidad ha ransferido L posesion fisica del activo:

s il cliinie tiete los nicsgos v recompenaas imporiimles relscwonokos con la
propicdsd del petivo; 5
¢l chomie ha sceptabo el activn.

L1550 Mediciin del Progrese de coda Obligaciin de Devempedio
El métado que se wtilizo para medir el progreso de la Compafia hacia la
sutisfaccion completa de vna obligation de desempeio ¢ [ sigunine:

o Mitodo de products- Basados en el valor par el cliente, de los bienes o
servicios transleridos en referencia o I contraprestacion

o Miédtade de recursas- Bosados en los esfuergos o necarsos Inventidos en
la satisfaccion de las obligaciones do desempeno, en relerencia o los
fecursos lotnles estimados,

Costoy  Gaxtoy - S¢ regisiran al costo historico. Los costos v gasios se reconocen o medida
que son incurmndos, independieniemente de ba fecha en que s¢ hayve realuesdo o pago, v se
registran en el periodo en ¢l gue s conocen.

Normy pitevas adepteday - Lo trarsscion haon SHF 9 Insrsmentos Financienss v NIE 13
Ingnesn. Procedenies de Coitralies con Clienies, adopiadas por la enlidad disde ¢l D1 de enero
de 201K, no genert yusties significativis en los cstados financictos comparativos.

Normay muevas emitidas, pe gfectivas - A la fecha de aprobucion de los estados fimancienos.
b Compadia no ha aplicado las siguienics MNommas Infernacionales de Infommseion Finsnciers
{MUF Y nuevas v revisodis giee han sido emitidas pero adn b son @lectivas

o NUF 16 Arrendamigntos

La NIF 16 introduce wn modelo contable de arrendamiento parn los arrendatarios. Lo
arrendatario reconoce un activo por e derecho de wso del active subyacente v un pasive
qui represénta su obligacion de realizar los pagos correspondigntes al canon de
arrendamiento,  Hay excepeiones opeionales pars arendamientos o corto pliza &
prrendamientos de bienes de bajo valor.  Ea contabilidod del wrendodor perminece
similar o la normia sctual, es decir, el srrendador continga clasificando los arrendamiemos
coim (Inancheros u aperativos
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La NIIF 16 reemplagy las iscluales guias de arrendamiento, incluvendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIFE 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
|5 - Arrendamientos Operativos - Incentivos v 8I0-27 - Fvaluar la Substancia de las
Tranzacciones con la Foema Legal die un Arrendamienio,

La MIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del | de enero de
HHw,

La Compania ha iniciado ¢l proceso de evaluar 2l impacto potencial resulianm de |
aplicacidn de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo es de aproximadamente LIS$145 mil;
producto del reconocimiento de derechos de uso v pasivos por arrendamiento de los
contratos vigentes al 31 de diciembre de 2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estados linancieres eo conlormudad con WIF requiere que o
Administracion realice cierlas estimaciones ¥ establesca algunos supeestos inheérentes a la actividad
ecomiimica de 1a entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion v presentocion de algunas
purtidas gue forman parte de los estados financieros.  En opinion de la Admnistracion, liles
estimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de {a informacion disponible al
mamente, os cuales podreian legar a diferir de sug efectoy finales.

A confinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que ln adminstracion de s
Compariia ha utlizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

k)

1.3

Provisiones para obfigaciones par beneficios definidos - El valor presente de Bas provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de vorios tactores que son deferminados
en funcion de un cdlculo actuarial.  Estos supuestos ufilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluven una 1asa de descuento.  Cualguier cambio en log
supuestos impacta ¢n el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El acivario comtrtado por Lo Compatia para realizar ¢l cileulo actuwarial. utidied da Jasg de
b e e L1

diescuenioede 7,7 2%, bisade en Ias tasas de rendimiento pplicables parg bonos corporatives de
alia catidad en Beoador.

Estimaciin de vidus grifes de propiedades v equipas - Lo estimacion de las vidas Ofiles v el
valor residual son realizadas por la Administracidn de la Compafia en base @ los patrones de
ubilizacion de cadatipo de activos

A continuacion, s¢ presentan las principales partidas de propiedades v equipos v [as vidas
iitiles wsadas en ¢l cdloulo de fa depreciacion.

liem Wada, (itil {en afos)
Velilenulos |

e

Mushles v enseres v egquipon de oficing
Lguibpos: de computasian

Maguinaria v egiipn

Mporas o propicdades arrendadas

]

L

Estimacidn de vidas atifes e actives intangibles - A continuacion, se presentan los
principales activos mlengibles v las vidas diles usadas en el caleulo de la amortizacion:
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14 Impuesto a la remtn diferide - |La Compafia ha realizado b estimacion de sus impuesion

diferidos. considerando que wdas s diferencias entre el valor en libeos v la base tributaria de
los activoa § pasivos, se revertiin en el fulwo,  Pam 0 comidemncion de sctivos por
impoestos diferidos, la Compaitin adicionalmente se ha baasdo en las disposiciones legales
vigentes. relativas al recomocimiente de deducciones Tuluras por parte de la autoridod
tribwisaria, estipubadas en o relonma el Reglomento para la Aplicagion de [n Ley de Régimen
Tribwrasse Inemn

De acuerdo o lo establecido en Ik reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento |50 del 29 de diclembre de 2007; la 1anifa de
Impuesto o la Renta en la que se liquidaran las diferencies temporales en ¢l futuro, es de 25%u
por tantn, ¢l impuesto a la renta difendo ha sido calculado con dicha tasa.

4., ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compatiia la exponen a una variedad de nesgos finoncieros: ricsgos de
mercado (incluvendo ¢l riesgo de tipo de cambio ¥ riespo dé precio), rivsge de crédito ¥ neseo de
liguidez. El programa general e adminisiracion de riesgos de o Compafila s¢ concentrs
principalmente en lo impredecible de fos mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales
ehectos adversos en el desenipeto loanciers de lo mismi

Lo Administrachon fene o su carge la adminstrackdn de oesgos,  La Administracion identifica,
evalia 3 cubre los mesgos lnancieros en estrechs cooperacion con lus unidides operativas,

di

Riesgo de Meriads

411, Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compadia. se los realizn en L%
dilares que ex ln moneda oficial del Fouador. Por lo tano, no ead expuesia ol riesgo
de Nuctuaciones en los tipos d2 cambio del dalar de los Estados Unidos de América.

402 Rieige de Variaciones en loxs Precios de sis Tovwrslones - La Compadis e51d
expuesta ol riesgo de pérdida ante movimientos adversos fuluros ¢n los precios de lis
instrumanios finoncieros de inversidn gque sdguiere. 5in embargo, csie mespe 3t
cubierto por la metodologia empleada. basada en el monitonen constante v valomcidn

realizada por la Administracion,

403 Riexge en fay Tuvas de Soreres - Los ingresos v los ajos de coja operativos de Lo
Compatia son independicntes de los caombios en los tosos de interés del merosdo
nagional. La Compaiia o tene activos signilicmivos que devenguen inlereses b lisis
de nterés virables, v las lasis que montiene en los pasivol por los cugles hay gue
PECOCET [Ilereses son fijas.

Riesgo e crddite - Ll nesgo de créditn se refiere al nesgo de que una de las panes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para b Compafim La
Compafiia no Hene nespos por eile conceplo, batads én ¢l monitoren peniddico de su canera,
v en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédilo,
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4.3,  Riesgo de Hguidez - La Compafila es la que tiene la resporsabilided final por la gestion de
liquides. misma que ha establecido un marce de trabajo aproplado pari la gestion de Nguidez,
de manera que pieda mancjar los requerimientos de financiamiento & cono, mediane ¥ lago
plusn. Lin Compafila mancia el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones v fondos
dispopibles: monttoreandi continuamente fos Muijos de efective provectados y reales, y
cuilie i hemdo los perfiles de vencinviento de los aetivos v pasivos finangieros.

ACTIVOS FINANCIEROS

Lin detalle de activos Gaancheros ey como sigue:

oo Iciembre 310, ...
2U1E 1]
(en mikes de LS, ddlares)

Casprstyin puie Sobesr
Cuentas por cobrar locales (1) It 127
i~} Drterioro por pérdida crediticia esperada i 18} (18)
Subtistal Cuentias por cobras 151 L
Inversiines a costo pmdorteendo {2 303 403
Liris cuentis por ool . - 1%
Total EEE] A4

f1) AL 31 de dielembre del 2018 ¥ 2007 corresponde o los valores pendienies de cobro por

honorarion de administrecion, honorarios de estructuragion v mangjo de Tondos adminisirados
por un valor de USE169 mil y LSS 127 mil respectivamente,

Durante el afio 2007, la compadia registid en resultados del ejercicio la baja de cartera pot
LiS336 mil y provisidn por detertoro de cartern por LU'SS18 mil. Adicionalmente, de acuerdo a
conmsideraciones de la Adminstracion, los saldos pendientes de cobro al 311 de diciembre del
M8 serin recuperados en su ttalidad, debido a gue se mantienen como garantia, cienes
bienes a nombre de Fideicomisos que son adminisirados por la Fiduciana, y que al momento de
ser wendidos por cada une de lod Fideicomisos previo 8 sn Bguidacionss, la Compafida
reuperan su cartern vincida, A continuacion un detalic de los saldos que al 31 de dicwembee
del J008 w ongisminan pendientes de cobre cuva antigihedad supera los 360 dias. ¥ sos
posibilicknles de pecuperacnm con bienes a nombre de los Fdeicomisos

Pinso Acuda Cristobal Fernando USS32Zmil Coasa ¢n  Puembo valormda o
LIS$S 3 5mil

Lopes Viscones Jasme Andrés USS22mil Sels deparumentos  valorados  en
LISE 1 000 mal,

Unidn de alectidos v alectadas por las USS [4mil Cliente prosisionsdo
aperaciones petroleris de Texaco
Corporncitn Valurezo Noboa §.A. USE 10 mil  Actives valordos en LISE 1866 mil,

Modelo Media Empresarial USE Tmil  Duos lotes por LISS 1,127 mil.
Modelmedia Cia, Lida,
Fideicomiso Alisal LS Tmil o5 olicinas v trex parguens valorados

en LSS 300 mil
Cabezas Rodriguer Hernan Antomie LSS 5mil  Entregard en dacion en pago un terreno.
Fidelcomiso Universo Plaea USSdmil  Clieme provisionade

= ity =



FidewombBa Tomres Dl Castilin 1SS 3 mil
L oisirocg iones Mochnicas Albdn Cia. LSS 3 ml

Lida

Raime Andrés Liper Visconez. USS 2 mil
Fideicomizo de Adminisiracion LS5 1 mil
Garplus

Fideicomiso Inmobiliarto Integral LSS | mil
Balcones del Parque Ingles

Inmopedion 5 A, LSS | mil
Desurrollo Planiflcacion y Servicios. LSS | mil
Empresaniales Depsatrader S.A,

Fideicomiso Terrazas De Pusugui LSS 1 mil
Line

Constructon Hidooho Estrada S A. LSS 1 il

Cliente prowtsiommds
Cliente provisionado

Seis departamentos por LSS 1,004 mil
El cliente gud realizando abonos v
ofrece pagar toda la deuds hasta jurio
e

Terrgiso valormdo e LSS 2.2 millomes,

Dis fotes por USS 1,127 mil,
Cliente provisjonmdo

El  constituyente  promotar  tiene 2
fideicomisos con I fiduciaria, No sc
pugarin honorarios hasta gue no realice
<l pag

Chenle proyisic ¥

2 Un detalle de inversiones & cosio amorinzado o= oo SIgue;

Papel comercial

Fondo eguifondo
Faeturis comergiales
Certifigagdos de depdsiing
Fondo master

Tl

6. IMPUESTOS

o Diciembre 31, ...

=7
fen miles de U5 divlares)

w7
il 291
6l
3 3
o 2 ™
10k} 403

fl. Actives ' pusives por ismpaiestes corriemfes - Uin resimien de actives 3 pasivos por impuacsios

COTIENACS &5 CONTI Sl L

Avtivig e impiestoy corrientes.
Crédito Tributario de linpuesto o 1a Renta v total

Poasivoy por inpueslog Corvignies.
Impuesio al Valor Agregado - [VA
Retenciones de Impuesto o la pents
Retenciones de [VA

Tl

. IMeiembee 31,

=018 =017
Cent mibbes de U5, diolares)

7 8

IS

A 4

I I

& 2

[ T

a2 Conciliocisn tribitaria - comtable del impucesto o fa renta coreiemte < Lnan reconeiliacion entre
la milidad sepom apdos finooceores s ol gasio por impocsio o L renls cormonle, o8 Qo signe;

P i



oo Diclembre 31, .,
SR 1
fen milles de LLS. didlarés)

Utilidad segum cstados financicros antes de 13 19
unpuesto a la renta y participaciin a rabajadores
Parmicipaciin o wabajadones | 3
Gasios no deducibics i4 Py
Ingresos exentos T .
Ltilidad gravable 1% 45
bivipuiastes o Do vevibin aiisado £ 4 13
Acnriapnr giabi ulido f 23 7 3
Impuesto n | renta corriene cangado a resultados
fmavor entre | v 2 al 31 de Diciembre de 2017) 7 L]

1) De conformidad con disposiciones legales, la wrifa pama ol impuesto a la rema, se calouls en
um 25% sobre las utilidades sujetas a distibucion, no obstante. Lo tarifa impositiva serd del
25% cuando la sociedad tenga accionistas. socios, participes, constituyenles. benefliCiario o
similares reshdentes o esinblecudos én paradios fiscales o regimeness de menoT IMposicion con
una participacion directa o indirecta. individual o conjunto. igual o superior al 50% ded
gapital social o de agquel que coresponda 8 la maturalern de la sociedad. Cuando la
mencionada participacidn de parnisos fiscales o regimenes de menor imposicron sea inferior
al 0%, [n trifs de 28% aplicand sobre la proporciin de in base imponible qee comresponda a
dicha panictpacidn, de acuerdo a lo Indicado ¢n ¢l reglamento. Se puede reducir 10 puntos
porcentusles sobirg las utilidodes sujetas o oapitalizseidn, siempre que se complan gon cleias
dispersiciones reglmmentarias

Adiciomalmignte, se otofga na reduocion de tres puntos porcentiales en la tasa impositiva Jde
impucsio o la remla pora cmpresas cuyves ngresos. sean snferiones o LS50 millon en ¢l ado
20l

f2) A partir del oo 2010, s debe considerar como impuesio a la renta minmo ¢f valor del
anficipo calculado, el cual resulla de ki suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, (0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles. Dachos rubros
pueden incrementarse o disminuirse por concepios establecidos en disposiciones tributirias.

Farw el ana X0E, I Compatia determind como anticipo de impuesio o lorenta an valor gue
aaciende o USEY mil,  El impuesto o o rentn causado del afo es de LSS mil
Consecuentemenie, la Compaiia registrd en resultados USE? mil equivalentes al impuesio i
la renta calsadno.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanas hasta ¢l
afin 2114 v por tanto son suscepbibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2018

&3 Teipuesion diferidos - Al 31 de diciembre de 2004, se reforma ¢l Beglamento paru &
Aplicocwn de la Loy de Régimen Tobutano Inlemo. en base a Decrelo Epecutive 359,
publicado en ¢l Registro Oficial 407-3%, incluvendo aspectos relevanies relativis il
reconocimiento de impuestos diferidos.  Pam efectos tribitarios v en estricia aplicacion de
técnica contable, se permite ¢ reconocimiento de actives ¥ pasivos por impoestos. diferidos,
imicamente en lod casos v condiciones establecidos en mencionado Reglomento.

- Fls



Los movimienios de sclivis [psivos) por impoestos. diferidos, de scuerdo o su fuenie de
generncion o reversidn, son como sigue {detallar lo que apligue

Salde al Saldo ol
I-Ade-iT  Generacion  Heversion J1-Dic-18

dvtivow por impee sty dfiferifos on
Fatlyic e 6l
Jubilazion Patrenal v Diesabics
¥ ludal activis por impuestos
diferidos . 3 e 3

A4,

[

Precins de transferencika - Con fecha 29 de mavo de M3, ¢l Servicio de Henlas lnferias
emitid la Resoluckdn No. NAC-DGERCGC 15455, medinnie b cual, s sujetos pasivos de
impuesto a la renls que havan efeciuado operaciones con panes relacionadas, dentro de un
mismi periodo fiscal en un monto acumuiado superior a USE3 millones. deben presentar sl
SRI ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v 51 Las opemaciones. fueren superones a
LISE15 millones, deben presenie adicional al anexo, ¢l Informe Integral de Precios de
Iransferencia

La Compafia realiad operaciones con partes relacionadas durante ¢l afo 2018, las mismas no
superaron los importes acumulados antes mencionados, por 1o cual no requiere lo presenticion
del Angxo d¢ Operaciones con Pames Relacionadas. ni el Informe Imegral de Precios de
Frunsterencia.

oy Fribateiny. redevaiifes poaea of perfodn SR - Con Feeha 29 de diciemibee de 2007,
medlunte Reglsteo Oficial 150, se promulgd fa Ley Orgdnice pare la Beactivacion de [a
Economia v Fonalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de ln Gestidon Finangiera: en
b cunl se extablece, entre lo mis relevanie v aplicable s la Compaida:

« A partir del afo 2019, v con e entrdas en vigencin de ln Lev Owginicn parn (o
Reactivaciin de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizscion ¥ Modemizacion de La
Ciestion Financiera; el anticipo de impuesto a ko renta dejo de constifuirse como pago
minimo de impuesto a la renta. para agquellos casos en que el Impeesto causado era
micror o dicho amiicipo.

« Un incremento o la tiea mipositva de Impucsto a la Ronia en 3% sobre los porcentayis
vigerdes hasta ¢l 31 de diciembre de 20017. v de scoerdo a I particolaridades
establecidas én relacion a | participackon sccionans determinadis en lo Moty 6.2

« Para la deducchin de gasios, se utilizra de forma mandatoria ol sistema financiero en
PlgOs may e o ualkes a LSS D00,

Addicionalmente, se eliming el beneficio relutive a la rebaja de 10 puntos porcentuales afa
tusa de Impuesto & la Renta, ceando se aplica remversdon de ulilidodes; excepto para
exportisdores habituiles, sociedades de turismo receptivo, sociedades gue ¢ dediquen a
In produceidn de bienes, ncluides rs de sector manutoctuero, gue incluyan mias de 5695
de comiponentes nacionales e su procese de produccion,

« 5S¢ permiten cleras deducciones en las bases parn el cdleulo del wmicipe de impuesto a la
renta.  Ademis ¢l mencionado anticipe no constituye pago minimo de impuesto a o
renla,
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+ Los gastos por jubilacitn v desashucio efectivamente pagados o los trabagadores, son
deducibles de impuesto o la renta: mas no el registro de sus provisiones de forma el §
sustentada en estwlios actuanales,  Dwchas provisienes calilican para gemennr s&lives o
ppiiestos dilerdos, e sern electivos en el momento del poage de menciongdos
heneficins a krgo phiso

+  Meduccion de tres puntas porcentuales en ln tasa impositiva de impuesto-a b renta pora
BIpresas cuves ingresos seen mlecores o USED millon e el afo 2008,

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un deralle de propledades v equipo ex come sigue:
oo [helembre 31, ..
20018 017
fen mles de LS. dbkares)
Vehiculos 13 30
Instataciones v adecuaciones 13 r
Fjeal i de conput J4l | L
Wiehles v erisres 34 Hik
Mlipminars ¥ sluipo 7 I5
Subtestil 271 283
(=1 Drepreciacion acumlada LA {238}
Total T 43

Las propiedades v equipos: no estan comprometidos en ningln bipo de garantia por obligaciones
contraidas por s Compania.

Lin movimienta de propiedad v equipos es como sigue:

o I
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8. PASIVOS FINANCIEROS
Lin detalle de pasivos inancieros o5 coma Sigue:

.. Diciembre 31, ...
2HS 2017

len milfes de LS, doldres)

Luvnbay por pagar locales Al il
LHMras cuentas por pagar () L TR
Lol | 3% R

ffF Un detalle de olras cusnias por pagar 65 coms sigues

.. Deiembre 31, L

] U7

{en milesde LS. dokares)

L

{Mras cuentas por pagar locales N &9
Beneticios a los empleades 12 |
Cuentas por pagar tramites legales fideicomisos W 12
Sobregirg bancario 3 .
Paricipgcion a irabajadores ol L 1
IProwisiones corrientes i I3
Festul 114 T8

fu) Participaciin o trobufadorgs - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trahajadores tienen derccho a participar en las utilidades de la empresa en un §5% apliceble a fus
ulihidades hguidas o contables

Lin movimiento de la provision por parlicipacion 4 irabajadores es como sigue:

e |

2018 20
fen miles de LLS. dolares)

Sibdo inicial 3 3
Provizsiones del aftn i) ]
{-} Pagos realizados (31 {3}
Salidoy fimal i 3

9. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDODS

Un detalle de obligaciones por benclicios definidos es como sigue:

- 3=



. g embire 11,

RIE 2017
fen miles de LLS, ddfares)

Juhalackim Patronal (1) 24 28
Desuhucio (2) 12 |6
Total My dd

(1) Jubilacidn patropgl - scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, loy trabajadores que

por veinle afos o mis bubleren prestado sus servichos en forma cantinuada o interrumpida.
tendran derecho a ser jublladus por sus emplesdonss sin perjuicio de la jubilacion que les
corespande en wu condicion de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social.

12} Desakucie - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos di terminacion de

10.

rad

Ia relacidn laboral por desalwcio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la C ia
ertregard ¢l 25% de la Glimia remuneracion mensual por cadn uno de los oo ide wervic.

Lim cileubos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de heneficios
delinbidos Tuerom nealidmdos & 31 de dicwembre de 2008 v 2007 por un actikanio independwenie. |l
valor presente de las obligagiones por concepio de beneficios definidos v los costos el servicio
agimt) v el gusto del servicio antenior fueron calculados uiilizando ¢ méodo de s umidad de erédito
provectadn. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio
del empleado v basados en Lo [drmula del plan. de tal suére que se atribuye la mismas cantidad de
beneliclo a cnda ane de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales pars caleular el valos
presente de dichos beneticios, Lstas hipotesis reflejnn ¢l valor de dinero o fraves del tiempa, ol
ineremento salarial y b probabildades de pago de estos beneticios.

Las gananclas v pérdidas actuanales que sugan de los ajustes por la expertencia ¥ camblos en los
stipuestin actusriales se cangan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdesls actusriales significativas utilizadas para la determinacion de lns obligaciones por
beneficios delinidos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado v la moralidad. £l
analma de smaibilidad detallado a contmuscion s¢ ha desamrollade en base 4 ks cambios
raroablemente posibles que se produrcan al final del perinde de referencia de ln respectivies
SUpRESIA,

Lk signimaais principsbes ohfismaos para propositons Je los alcuhin o iaaialos soi s sggimmios

2018 2017
.o fen porcentae) ..
Tasa(s) de descuento 7.72% 7.5T%
Tasais) espernda del incremento sularial 100 2. 6%,
Tasais) de rotagion 17.82% N/
PATRIMONIO
Capital - Al 31| de diciembre del 2018 el capital social autorizado v emitido consiste en GO0

acciones ordinarias de LS54 cada una gue asciende a USS6040 mil.

e



lid

Reverva Legu! - La Ley de Compadiias requiere que el 10% de la atilided anual sea apropiado

como reserva legnl hastn que ésta como minimo alcance el 50% del caplinl social. Esta reserva
no s disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizadn en su

fevin el

FER

vy resultadoy dndegrades - Al 31 de diciembre de 2008 v 2007, constituven s ganmieias o

pendidis aetminales, provendenies de los cilenbos reslizwdos pors estthlecer L obligieion paor

Bt e detTnndos

11 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

LU'n detalle de inghesos de actividodes ondimanias e como s1goe:

o [Mciembae 31,
=018 27
fen milles de U5, diddares)

Fideicomisis merncantiles 582 589
Ingresos fnancieros 2 16
Encargos fiduciarios 17 4
Fomdiss adiministrados 4 41
L Frss Brpergsos - il 2
"okl Byl ik
e e —
12 GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gasios administrativos es como sigue:
vor THetembre 31, ...

2018 017

{en miles de US. ddlares)
Beneficion a los empleados 86 189
Arriendos B 12
Himpowransn A 53
Sepunis i} 3 T
Deprecio wnes ] i4
Aliiagnimdeniin I8 20
Impuestos v contribuciones It I4
Amortizaeiones 12
Serviios blskeos 8 15
Suminstros v mateninles 4 B
eterioro de canera kY
CHrois st X 15
Teital LRLS (1]




13 CUENTAS DE ORDEN

Constituve la sumatosia de los parrimonios de fos Bdeicomisos v fondos. adimimstrados por o
companiin. Ln detalle de la composicion de bus cuentas de orden cs como sigue:

o [Heiembre 31, ..
2008 17
{en imiles de LS, ddlares)

Frdeicomisos administrados T 434 1314584
Fondos administrados LR 416
I ozl T 5112 [ 22420

14 CONTINGENCIAS

Al 30 de dictembre de 2008 v 2017, a criterio de la Administracidn de la Compaiia v de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios. societarios, laborales o de otra
indole sipnificativa; gue deban ser consideradis comoe un activio 0 pasivo contingente,

15 HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2008 v la fecha de emision de Jos estados financieros (abril 26 del

19 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran lener un efecto
imeparianite sobre los estados linancieros sdpunics,

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
7

1
|os estados fimanct ot 2Py ter inddo el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por -l
Administracion de by Compadil v serpn presentados a la Jundh de Accionistas para su aprobacion
En opinidn de la Administracign de |a Gompaiiia, los éstadis financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sinjmaodifi av:inmr. |

rll .Ir. Ill"lihI
1.0

Juah Carlos Ocampo
Contador Geseral
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