
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACION GENERAL 
Fiduciaria Ecuador - Fiduecuador SA. es una Compañía adímmiradora de Fondos y Fidercomusos 

consttida en el Ecuador o el ado 2001 y transformada 2 su nombre cal enel año 2009, que 
¿venta con uno de ls equipos Fiducianos con mayor experiencia dl mercado ecustorano 
Las principales actividades de la Compañín se relacionan fundamentalmente con la administración 

de fondos y Kdcicomios, actuar como emisor de procesos de Uulanzación, la representación de 
fondos internacionales, y todas las operaciones y negocios que a futuro sean permitidos por ls lees 

y reglamentos para ls sociedades administradoras de fondos y fideicomisos 

Marco Rezulatorie 
Las actividades de la compañía están regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, 
por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Código de Comercio y 
«omtrladapor la Superintendencia de Compañía del Ecuador 

Aruntos meroscondmicos 
Durante el año 2016, en el país se han manteido condiciones adversas para el normal desempeño 

de la economía nacional; condiciones influenciadas por la seducción drstica de los precios de 
exportación del petóle 4 nivel mundial con una cai en más del 50% el precio intemacional del 

crudo; la apreciación del dólar, que ha encareido los productos ecuntrinos frente a os de 
competidores como Colombia y Perú. Adicionalmente, en abril del 2016, »c sure pérdidas 

«zonómicas superiores alos US$) mil millones, producto dl teremoo que azotó la costa noe del 
Ecuador. Estos evenios han generado que cl país tenga menor liquidez en el mercado y la 

«oasiguiente disminución delas actividades económicas de las empresas a l paí. 

importación de algunos productos y, optimización en rección inbutana ara a un conjunto de 
medidas contributivas emergentes para pales las pérdidas generadas por el terremoto de ab! de 
2016. Sin embargo, lo que suceda con la economia nacional, dependerá en gran pate de las 
imvernones del sector privado, puesto que la inversa del sector público se ha visto mermada y ha 

¿esembocado enla desaceleración econémca lo largo del año. 
A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles 
“implicaciones que tendrán las referidas condicions sobre el comportamiento futuro de la economia 
nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la 
nvida. En tal vid, los estados financieros adjuntos deben sr Leídos y analizados considerando 

Lor acontecimientos aies mencionados. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaración de cumplimiento - Los esados financieros han ido preparados de conformidad. 

“on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emiudas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
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2. 

Moneda funcional - La moneda furconal de la Compañia es el Dólar delos Estados 
Unidos de América (US. dla) el cual e la moneda de circulación e el Ecuador 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados obre las bass del 
onto histórico, tal como se explica en las políicas contables incluidas más abajo. El 
omo himórco es basado generalasente en l valor razonable de la contraprestación 

entregada a cambio de bienes y servicios. 

“equivaletes de efectivo - Incluye aqueñon activos financieros liquido, 
od rent Cotos egin qu pu var Pda 

efectivo en un plazo infror a tes meses y sobregios bancarios. Los sobregiros 
Fancanios son presentados como pasivos comentes en el stdo de siuación financie 

    

Activos fvancieros - Los activos firnciros se clasifican como activos financieros a 
Valor sazomble con cambios en los resultados. inveniones mantenidas hasta el 
vencimiento, y préstamos y paridas por cobrar. La clasificación depende de la 
stualeza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconccmeno cial 

Los activos financieros se clasifican cn activos comients, excepto los vencimentos 
superiores a 12 mess desd la fecha del estado de situación financiera, quese clasifican 

25.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en ls resultados 
Lox activos fnncieos son clasificados como al valor razonable con cambios en 

los resultados cuando el activo financiero cs mantenido. para negociar o 
designado como al valor razonable con cambios en los resulados. Un actvo 

  

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un poríolio de 
+nstrumentes financieros mangjado» por la Compania yx tine evidencia de 
sn patrón acta] reciente de beneicon a coro plazo 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
cegotran al valor mzonsble reconociendo Cualquier ganancia o perdida surgida 
delas nuevas medicas enel estado del resultado del periodo 

252 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta 
el vencimiento son activos financieros no. derivados con pagos Hijos o 
¿etrminbles y fechas de vensumiento fas que la Compania tine la intención 
afimaiva y capacidad de mantenee hasta el vencimiento. Luego del 
reconocimiento inicia a su valor razonable, las inversiones mantenidas hast el 

vencimiento se miden al costo amonizado usando el método dela tasa de merés 
efectiva menos cualquier deterioro. 

253. Próstumos y cuentas por cobrar - Los prósamos y las paridas por cobrar son 
uctivos financieros no denvados con pagos fos o deenninables que no 500 

cotizados en un mercado activo, Los préstamos y parida por cobrar son medidos 
inicalmente a su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo 
“mortizado usando el método de la tua de inerés efectiva, (excepto por las 

 



20 

cuentas por obrar a coto plazo cuando el reconocimiento de interés resulte 
inmaterial, menos cualqier deterioro de valor. 

2.54 Método dela taxa de interés efectiva - El método de la tasa de iners efectiva es 
“un método de cálculo del coto amortizado de un intrumento financiero y de 
imputación dl ingreso Financrero a lo largo del periodo relevante. La tsa de 
inrés efectiva es la laca de descuento que sguala exactamente Jos flujos de 
efectivo por cobrar simados (incluyendo comisión, puntos búsicos de intereses 
pagados o recibidos. costs de transacción y tas primas o descuentos que eén 
incluidos e el clculo dela asa de interés cfctva) o lago de la vida esperada 

el instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con 
el impont eto en libros e el seconocimuent acia 

  

2.5... Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos finaniros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resulados, son 
probados por detnoro de valor a final de ada periodo sobre el cual se informa 

Un esvo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
detenoro. como consecuencia de uno o más eventos. que hayan ocumdo despues 
del reconocimiento inicial del activo, y que yan provocado una afectación en 
los Mujos de efectivo futuros cximados del activo Financiero 
El import en lbrs del activo financiero se reduce por la pétida por deterioro 
de valor directamente para todos los activos financieros excepto par las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en Ios se reduce través de una 
Cuenta de provión. Cuando se consadea que una cuenta comercial por cobrar es 
incobrables elimina contra la cuenta de provisión 

2.5.6. Baja en cuenta delos activos financieros - La Compania dr de baja en cuentas 
un activo financiro únicamente cuando exiren los derechos conracales sobre 

los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfers de manera 
uscial los riesgos y ventajas mberetes a la propredad dl activo financiero a 
ra entidad. 

Propiedades, plana y equipo. 
24. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiotados, 

planta y equipo semen inicialmente por su costo. 
Fl costo de propsedaes, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

262 Melición posterior al reconocimiento: modelo del cono - Después del 
“reconocimiento Inicial, las propiedades, plana y equipo son teisendas al como 
menos la depreciación acumalada y el importe acumulado de las pérdidas de 
etnoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

263 Méodo de depreciación y vidas únles - El costo o valor revaluado de 
propiedades, plata y equipo se depeeca de acuerdo con el méodo de lnea rca. 
a vida úl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al
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final decada ño, siendo el efecto de cualquier cambio enel estado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A cominación se presentan las principales paidas de propiedades, plana y 
equipo y la vidas útiles usadas en el cálculo dela depreciación 

lim Vid sil (o aos) 
Equipo de oficina 10 
Mueble y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos s 
244. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que una. 

del retro o venta de una parida de propiedades, plata y equipo es calculada. 
como la diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo, y 
reconocida en reales 

En caso de veta o rro subsiguiente de propiedades evaluadas, el saldo de la 
sera de revaluación es irasfeido directamente a lidades retenidas 

Pasivos financieros - Los paswos financieros (incluyendo os préstamos y ls cuentas 
por pagar comerciales y otras) aplica un reconocimiento incl por su valor razonable, y 
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de ames 
cleciva. 
Los pasivos financieros se lafican en pasivos comentes, excepto los vencieuetos 
*vupenores 12 mess desde la fecha el estado de situación financiera, quese 
como pasivos o corrientes. 

    

27.1. Método dla asa de interés efectiva - El método dela tasa de interés efectiva es 
"un método de cálculo del coto amonizado de un instrumento financiero y de 
imputación del gasto financiero a lo lago del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es a tsa de descuento que iguala exactamente los jos de 
<fecuvo por pogar estimados (incluyendo comisón. puntos básicos de intereses 
pagados recibidos. cotos de vansacción y was primas o descuentos que exén 
Incluidos en el cálculo dela tasa de imené eectiva) lo largo de la vid exporada 
del instrumento Financiero, cuando sea adecuado, e un periodo más coto, on 
elmpore neo en libros enel reconocimiento imc 

27.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dará de baja en cuentas 
un pasivo financiero si, y solos, expira, cancelan o cumplen as obligaciones de 
la Compania. La diferencia cc l importe en libros del pasivo financiero dado 
del yl coneprnción pad y po paa rsnos nl emi de 

Impuestos - El gasto por impuesto ala ent representa la suma del impuesto la cent 
por pagar corriente y el impuesto diendo. 

24... Impuesto corriente - Es calculado sobre la uilidad gravable en bue de ls leyes 
tributarias vigente a la fecha de ciere de los estados financieros. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido als paridas de ingresos o gastos 
Imponibls o deducibles y paridas que no serán gravables o deducibles



282. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las difeeocas temporaias 
determinadas ente el valor en libro, de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bass fcales. Un pasivo por impuesto diendo se 
reconoce genelmente paa todas las diferencias temporaras imponibles, Un 
activo por impuesto diferido se reconcce por todas la diferencias temporaias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
vtlidades gravables fururs contra las que se podría cagar «as diferencias 
temporaria deducibles 

29 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligación presente (y sea 
legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companía 
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
estimación fable del importe dela obligación 
El importe reconocido como provisún debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelas la obligación presente, al final de cada periodo, iemendo en 
cuenta los sicsgos y ls incertidumbres coespondientes 

2.10 Beneficios a empleados 
210.1 Beneficios definidos: Jublación patronal y bonificación por desahucio - El 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación. por 
desahucio) es detemminado uilizando el Método de la Unidad de Crédito 

Proyecta, con valoraciones actuariaes realizadas al fina de cad periodo 
Los costos por servicio presete y pasado e reconocen enel resultado delo en 

«el que se generan, aí como cl interés financiero generado por la obligeión de 
Benet defiido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas sctuaríls, se 
reconocen en l estado de itusción financiera con cargo abono aro reultdo 
integral, e el periodo en que se producen 

2.102. Participación a trabajadores - La Compana reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en ls utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula ala tasa del 159 de las utilidades liquds de acuerdo con 
«isposciones leales 

2.1 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al vlor razonable de la contraprestación 
sobrada o por Cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

Bonificación  rbajacomercl que a Compañia pueda otorgar 
2IL.1. Prestación de servicios - Lo ingresos provenientes de contratos de servico de 

“admnisración iduciuria se reconocen de manera mensual, enla medida dela 
prestación recurrent de los servicos 

211.2. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses y rendumentos en activos 
Financieros son registrados sobre una bue de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y ala ana de mier festiva aplicable la cul s la tsa de descuento 
ue iguala exactamente ls fujos de efectivo por cobrar o por paga stimados a 

Jo argo dela vida esperada del strumento financaro con el valor neto en Libros 
del acuvo o panvo financiero sobre el reconocimiento ima 

ar



2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico, Los conos y gastos se reconocen a 
medida que son incuridos. independietement de la fecha en quese haya realizado el 
Pago, ys egutran en el período en el que se conocen. 

2.13 Pronunciamiento contables com aplicación efectiva dende el 1 de enero de 2016: 

Aplicación obligatoria: 
Essha de cmisido  «jeciios miciados a 

Basie 2. Normas y Enmiendas 
Enmienda a NU 11: Acuerdos conjuntos Mayo, 2014, Enero, 2016. 

Enmienda a NIC 1: Presentación de Estados. Diciembre,2014 —— Enero,2016 
Fsaciros 

Enmienda a NUF 10: Estados financieros Diciembre, 2014 Ebero,2016 
“onsolidados 

Enmienda a NIIF 12 lafomación arevelar sobre — Diciembre, 2014 Eoero,2016 
aricipaciones en tas entidades. 

"Enmenda a NIC 28: Inversiones en asociadas y — Diciembre, 2014 Enero,2016 
negocios conjuntos 

Enmienda a NIC 16: Propiedad, plata y equipo —— Mayo, 2014 Enero, 2016 
Enmienda a NIC 38: Activos intangibles Mayo, 2014. Enero, 2016 
Enmienda a NIC 27; Estados financieros Agosto, 2014 Enero, 2016 

separados 

bo Mejoras 
Mera a las Normas Internacionales de Septiembre, 2014 Enero,2016 
Taformación Financiera (ico 2012-2014): NIF 

  

narcos. 
Bexeficios alos empleados y NIC 34: 

Información financiera ntemedis 
La aplicación de las normas, enmiendas interpretaciones y mejoras no tuvo impacto 
significativo e los estados iancieros dela Compañía. 

2.14 Pronunciamienos contable emitidos y no vigentes para losejercicis iniciado el de 
enero de 2016, para los cuales nose ha efectuado adopción anticipado: 

Aplicación 
obligatoria. 

ssh de emisión — ejercicios incidos 
panide 

  

2. Normas y Enmiendas 
Enmucnda a NIC 7. Estado de Mos de efectivo —— Enero,2016 Enero, 2017 

Esmieda aC 12 np as puc Enero, 2016 Enero, 2017 
NIE 9: Instruments financieros Diciembre, 2009 Enero, 2018 
NIF 1: Ingresos procedentes de cotratoscon—— Mayo, 2014 Enero, 2018 

  

clientes 

 



Enmienda «II 9: Instrumentos fianciros Noviembre, 2013. Enero,2018 
Enmienda  1FRS 15: Ingresos procedentes de Abril 2016 Enero, 2018 
“ontrator con clientes 

Enmienda a 1FRS 2: Pagos basados enacciones.—— Junio,2016 Enero, 2018 
NIF 16: Arrendamientos Enter, 2016 Enero, 2019 

Enmienda a NIF 10: Estados financieros Septiembre, 2014 Por determinar 
“<onsolidados y NIC 28: Inversiones en 
isciadas y negocios coajuntos 
La administración de la Compañía estima que la adopción delas normas, ensucndas e 
¡interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados 
inanciros en el jeciio de su primera aplicación. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformudad con NIIF require que la 
ministración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes al actvidad 

económica de la entidnd, con el propósc de determinar la valuación y presentación de alguns. 
paridas que forman pare de lor eados financieros. En opinión de la Administración, tales 
stumaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejor utlación dela información deponibi al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus ectos finale. 
A continuación se presenta las estimaciones y jucios conabls críos que la administración de la 
Compania ha utilizado en el proceso de aplicación dels eros conbies. 
3 Deterioro de activos - A la fecha de ciee de cada periodo, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos actos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En cao de que exista algún 
indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si e tata de 
activos idemfcabes que no generan lujos de efectivo deforma independiente, se estima la 
recuperbiidad dela unadad generadora de efectivo ala que prenece el actvo. 

12. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de ls provisiones 
para obligaciones por beneficios deiidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impact e el valor e libros dels provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza latas de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
dministación de la Compañía La usa de descuento es la tasa de interés que debe ser 

Vtcznda para determinar 81 valor presente de los lujos futuros de caja cidos que se 
espera va ase requeridos para cumpli con la obligación de «stos beneficios 

3.3 Estimación de vids útls de propiedades, plana y equipos - Lu estimación delas vidas 
útiles y el valor residual se efectdan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.63. Dichas 
estimaciones son rlizadas por la Administración de la Compañia en base los patrones de 
"lización de cada po de sctnos. 

ae



4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las actividades de ls Compañía la exponen a una vaicdad de riegos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riego de preci), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de admunisración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero e la misma. 
La Administración tien a su cago la admimustración de riesgos. La Administración xentfca. 

alas y cubre los sesgos financieros en estrecha cooperación on ls ndados operativas. 

41. Riengo de Mercado. 
41.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades dela Compañía, velas realiza en U.S. 

dólares que esla moneda oficial del Ecuador. Por lo tant, no está expuesta al fesgo 
¿de Muctuaciones e los tipos de cambio del dólar delos Estados Unidos de América 

412. Riego de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compañía esti 
expuesta al riesgo de pérdida ate movimientos adversos futuros en ls presos de ls 
insrumentos financieros de inversión que adquiere. Sin embargo, est riesgo esti 
«ubieto por la metodología empleada, basada cn cl monitoreo constante y valuación 
realizada por la Administració. 

413. Riengo en las Texas de Interés - Los ingresos y los ajos de caja opersivos de la 
Compañía son independientes de los cambios cn las tasas de interés del mercado 

nacional. La Compañía noten activos sgnifitivos que devenguen intereses asas 
de ir y a q mans sn o pavos or ls cs Day qe 

42. Riesgo de cródico - El iego de criito se refiere al riesgo de que una delas parts incumpla 

Compañia actualmente tine riegos or ete concept, debido la situación macroeconómica 
del paía (Ver Nota 1), a pesar que se aenía el riesgo con un monitoreo penódico de yu 
cartera, y en la calificación previa de ss clientes objeto de crédito 

43.  Riengo de Uuidez- La Compañía e a que tene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestón e liquidez. 
de manera que pueda maneje los requerimientos de financiamerto 4 oro, mediano y largo 

plazo. La Compañia maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos 
Giponibles, monitorcando contimamente los lujos de efectivo projecados 3 rele. y 
«oncilando lo perfiles de vencimiento delos activos y pusivos financieros 

  

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS. 
"Un detalle delo activos financieros a valor razonable con cambios en resultados es como sige: 
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Diciembre 31, 
2016 20s 

(en miles de US, dólares) 
3 de participación 

patrimonio 
ze 2018 

Fondo Equifondo 129% 331% mo 
Fondo Master Er a a 

Total mo Mo 
De acuerdo alos reglamentos de estos fondo, o se garantiza porcentajes de rentabilidad fijos, el 
rendimiento es Muctuante en función de la composición de los activos de cada fondo, que en general 
solljan las condiciones de mercado cu cumto a tasas de interés. Estos rendimuentos son 
espitalizdos diariamente, ys reparten a petición dels participes. 

De scuerdo alo establecido en el Ant 102 dela Ley de Mercado de Valores, la Compañia debe 
mantener invertido al menos el cincuenta porciento de su cara pagado en unidades o cuotas de 
los fondos que administre. AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 50% del capi social dela 
Fiduciaria equivale a USS210 mil, mientras que ls inversiones en Equifondo (fondo admmsrado). 
ascienden a USS273 mil y USS261 mil respectivamente; en tal vr, ha cumplido con lo 
stablccdo cn la legislación mencionado. 

  

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDAS AL VENCIMIENTO 
Un detalle e os activos Financieros muntenida al vencimiento es como sigue: 

Diciembre 31. 
2016 dis 

(en miles de US. dólares) 
Cemificado de — Temefemiva — Fechade — Fechade 
Depósito anal somor vencimiento 

Banco Solidario 630% ONO9RZOIS  OVOS2OIS(1) » o» 
Banco Solidano, 630% 22012015 220120161) 3 3 
Interés por cobrar A «ll 

Toral zz 2. 
Comprende las adquisiciones de cenúficados de depósitos, cuyo interés ganado e registrado en los 
resultados del ejercicio en función desu devengamieno aplicando el método dela aa efectiva. La 
ración de la Compañía es mantener la inversión hasta su vencimiento 

(0 Los cerificados de depósito son renovados anualmente 

7. CUENTAS POR COBRAR 
Un detalle e a cuentas por cobrar es como sigue: 
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Deiembre3. 
2016 20lS 

(en miles de US, laos) 
Honoranos de admunistación 21m 
Honorarios de esuctuación y manejo de fondos administrados 3 2 

Total a ds 

  

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de los gastos antipados y otras cuentas por cobrar es como sue: 

  

Diciembre 31 
2016 els 

(en miles de US dólares) 
Deudores varios (1) “4 

Anticipo proveedores (2) [moon 
Impuestos (Ver Nota 12) pooR 
Grants entregadas 3 
senta por cobrar empleados 3 4 

Total n 2 

(1) Comprende principalmente USS3S mul correspondiente 4 un criado de inversión mantenido 
<n una institución financiera del exterior que se encuentra pendiente de recuperación. 

(2) Corresponde al pago amcipado por un plan de seguros con la empresa Paramerican Lafe de 
Ecuador Compañia de Seguros, SA 

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue: 

Diciembre 31. 
2016 2015 

(en miles de US, dólares) 
Costo. valsción 2 7 
Depreciación acumulada 223 20, 

Total 6 a 
Clasificación. 
Muebles y enseres 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 

5 
is 15 

> 
Equipo de computación us pe 

Total a us



Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue: 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(en miles de US. dólares) 

Saldo inicial os n 
Adiciones 3 9 

Gasto depreciación us u» 
Saldo final E En 

10. CUENTAS POR PAGAR 
"Un detalle de ls cuentas por paga s como sigue 

  

Diciembre 31, 
2016 5 

(cn males de US, dólares 
Panasmerican Life de Ecuador Compañía de Seguros SA. 2.1 
Aseguradora del Sur CA. 2 
“AJO Metropolitana Compañía de Seguros y Resseguos S.A. 3 1 
Quit Lido S.A. 1 

os 2 
TOTAL a o. 

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen delos gastos acumulado y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
201 a0ls 

(en miles de US dólares) 
Oros apagar (1) ..os 
Cuentas por paga trmies legales de fidecomisos (2) mo 4 
Beneficios alos empleados 15 1s 
Impuestos por pagar (Ver Not 12) - 
TOTAL a om 
(0) Corresponde a un préstamo de parte de uno de sus accionsts, con vencumento e el corto plazo 

y in acuerdo de pago de mtrés. La Admanisación estima que no amerita un cálculo de interés 
“implícito tada vez que se espra realizar el pago en un periodo inferior un año, 

(2) Corresponde a anticipos recibidos por los Fidecomusos que la compañía administra, para la 
eno de tries epa



12, IMPUESTOS 

12.1. Activos ypasios del año corriente - Un reorsn de activos y pasivos por impuestos 

Diciembre 31, 
2016 20us 
(én miles de US. dólares) 

Activos por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente 10 
Impuesto l valor agregado 2 
Toral (VerNota $) L 

." 
3 
pH 

Pasivos por impuextos corrientes. 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y Retenciones s 5 
Retenciones enla fuente de impuesto la ento 
por pagar 3 2 
Total (Ver Not 11) 3 0 

122 Conciliación wvibuaria - contable del impuesto ala renta corriente - Una reconciliación 
entre la uilcad según estado financieros y el gasto por impuesto al renta coment, e como. 
goes 

2019 2015 
> (enmilesde US, dólares) 

Vtlidad según estados financieros antes de impuesto 1 ” 
la renta 

Amortización de pérdida wibutaas (2) 
Gastos o deducibles z 19 
Utilidad gravable a 26 

Impuesto la rnta causado (1) s 8 
Anticipo calculado (3) 7 s 
Impuesto a reta comente cargado a resaltados 
(mayor entre Ly 3) 2 2 
(1) De conformidad con dispomerones leales, la tra par el mpueso a renta se cnlula 

en ln 22% sobre las Vlidados sjens a distribución y del 12% sobre las unidades 
sujetas  coplaización. No obstante, atra imposiiva será del 25% cuando la sociedad 
enga accionista, socios, paris, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 

extableidos en paraiso: fiscales o regimenes de menor imposición con una paruipación 
lec o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital socl o de 
aquel que comesponda a la marualeza de la sociedad. Cuando la mencionada 
particopación de paralsos fiscales o regimenes de menor imposición sa inferior al 50%, 

la taifa de 25% aplicaci sobre la proporción de la base imponible que coresponda 4 
¡ich participación, deacuerdo ao indicado en e reglamento. 

   



(2) De scuendo con disposiciones legales, las pérdidas itutris pueden ser compensadas 
on las utilidades gravables quese biengan dentro de os cinco (5 periodos impositivos 
siguientes sn que exceda n cada periodo, del 3%6 dela uihdades gmvables 

(6) A par del año 2010, se debe considerar como impuesto la renta mino el vaor del 
“anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática dl 04% del activo, 026 del 
patrmeni, 0-46 de mgreos gravados y 02% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto ul renta un valor 
que asciende a USS7 mil sn embargo, el impuesto a renta causado del año es de USSS 
mul. Consecuentemente, la Compañsa registró en resultados USS7 mil equivalente al 
impuesto al renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos han sudo revisadas por las autoridades tributarias hast el año 
2013 y son suceptibls de revisión las declaraciones delos años 2014 al 2016 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos 

Diciembre 3 

  

2016 
(en miles de US dólares) 

Jubilación Patronal as 
Bomficación por deahucto e 

Total a 2 

  

'ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
apitl Social - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; el copita suscrito y pagado consiste de 420.000 

“sccione ordinaria de USS! cada una que asciende a USS420 mil 
Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anal sea 
apropiado como reserva legal hasta que sta como minimo alcance el 0% del capital social. Est 
Faserva noes disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puedo se cpitalizaa en su 
toldos: 

Duros resultados interales -A131 de diciembre de 2016 y 2015; corsponde a USSI4 mil por las 
obligaciones por beneficios definidos. 
exaltados acumulados por adopción de NIF - Al de enero yal 31 de diciembre del 2009, se 
reconocieron ajustes en utilidades retenidas de USSI4 mil resultantes ela adopción por primera 
Vez delas NIF 

15. HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN 
Un detalle de os igesospor honorarios de adminstación es como sgue:



Diciembre Dl. 
2016 aos 

en miles de US, dólares) 
Fideicomisos Mercantiles 0 
Fondos Adiinisrdos so ss 

Encargos Fiduciarios 2 2 
Total ss 

16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
"a deal de los gastos de administración s como sigue: 

Diciembre 31 
E 

(en miles de US. dólares) 
¡Sueldos y beneficios sociales ». 40 
Hogoranos > ss 
Seracios notariales y asesoría 2 2 

Seguros Dos 
Participación trabajadores 3 3 
Jubilación patronal y desahucio $ 

Arriendos - » o 3 
Servicios básicos 150 08 
Gastos no deducibles 29 

Depreciación 16 
Suministros y materials als 

Mantenimiento 16 2 
Impuestos y contribuciones CS 
Suscripciones y correos 6 7 

Alenciones sociales 2 , 
os de 

Toa sm me 

17. CUENTAS DE ORDEN 
Constituye la sumatoria dels pusmentos de los feicomiso y fondos administrados por la 
Compañia. Un deal de la composición delas cuentas de orden es como sigue: 

Diciembre 31 
2016 o1s 

(cn miles de US, ólaes) 
Fideicomisos administrados (1) 128196 169.388 
Fondos administrados 9257 Laa 

Total pS ss 

 



La Administradora ha seguido, los lineamientos estipulados en ls escrituras de cada uno delos 
Fidcicomson admirados: ai como ha aplicado las invertones en los odos admunustados yla 
dipociones de la Junta de Políc y Regulación Monetans Financiera (ames Consejo Nacional de 
Valores) 
(1) Un detalle de os patrimonios delos Fideicomisos adminisrados es como sigue: 

Eúdecomiso 

Fídicomaso Tercera Tiularización Portfolio CEN 
Fstesoriso Fondo Nacional de Garantias 
Fádicoraso San Paicio 
FsdecomisoHlros 
Fideicomiso Portón de lo Rosales 
Fideicomiso de Administración Gpo Visión 
Fiticomiso Mercal ag Cripado 
Fitecomiso Bartwsquil 
Fstecomiso lemuebles Goya 
Fitexomiso Mercal Peñón de Mompihe 
Fitesomso de Gaara Autor Cooprogreso 
Fatecomio de Admastración Gar 
Fideos Inmetalarso Vicentun 
Fidicomiso Mercal Inmobiliario Vemara 
Fíicomiso Vea Guayasamin 
Fáticomiso Tierra Verde 
Fitecomio Almacenro 
Fasecommao Inmuebls Fer 
Fádicomiso Camino Real 
Fídicomiso Mercantil lampbiaio Buena Esperanza 
Fideicomiso Ag Gara 
Fídicomiso Vio 
Fideicomiso Edar 
Frtscomiso Mercal Cevalos Cambayá 

Fieicomiso Edificio Tesla 
Fiteomiso Merca nmobiaio Minor 
Fideicomiso Córdova Plaza 
Fatecomeo Mercat nsobiaio Astra 
Fstecomiso Mercal Inmobiiaro Savanne 
Fstescomiso San Martín 
Fádicomiso Mercal Centro Comercial Quito's 
Fádicomiso Napoles Lote21 
Fádicomiso Mercal Inmobiliario Casas del Lago 
Fideicomiso Mercal Alsa! 
Fídicomso Carolina Plaza 

Fideicomiso MecanInmotaiario Kamay 
Fáticomiso Lagola 

(cami) 

rn 
23263 
596 
ss 
am 
2. 
250 
2110 
210 
210 

1392 
16Is 
150 
1.501 
0 
Ls 
as 
187 
1102 
1 

 



Fideicomiso Terreno Puembo 2 
Fideicomiso Mercal Gon Plaza 254 
Fídicomso Brown Hidalgo 214 
Fsticomiso de TenenaCamill Jaramillo 19s 
FidexcomsoKatar TEQ-463 168 
Fúdicomso San Lu 10 
Fitecomso Inmokiiario Universo Plaza mo 
Fidicomso Las Plazas ss 
Fideicomiso Ciudad Vente se 
Fitexcomso Mercantil de Admunsración y Gesión Iomoblilria Quiumbe e 
Fstecomio Fidteca > 
Fitecomiso Amaqmanta a 
Segunda Titulrización Tecopesca 10 
Fitexcomso Mercantil losques De San Antonio 6 
Fideicomiso de Garantia CFN-Bos-Aladi 5 
Fidexosmso deFljos Nopei s 
Fitexomso de TiuarizaciónSecohi 5 
Fiscomiso Incubandina s 

Fitexomso de Admisracón de Fljos Pegaso Plaza 2 
Fiteomso Ada 2 
Fsticomiso Mercal Hospital Meropolano Dos 1 
Fitexomiso Adimag, 1 
Fsdeomiso Mercal He z 1 
Fstesormso Trejadores Incas 1 
Fstecomso de Fijos Secohi Construcciones Alá 1 
Fstecomso Estratégico Aseguradora Del Sur 1 
Fsticomis Flajos Fdw 1 
Fticomslo Mercal de Administración y Gestión Iamobiiria Condado a 
Fteicomiso de Fis Petroexiact S.A. 6 
Fidexomso Mercal Girona II es 
Fidecormso Torres Listos — 
Total patrimonios fietcomsos administrados usos 

18. CONTINGENCIAS 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criteno de la Administración de la Compañía y de sus 
asesores legales, no mantiene vigentes demandas laborales o de ota indole sgnuicatva que deban 

ser consideradas como un activo o pasivo contingente. 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 
Entre el 31 de dcuembre del 2015 y la fecha de cmusión delos estados financieros (muzo 30 del 
2017) no se prodlyeron eventos que en opinión de la Admuniswación pudieran tener un efecto 
importante sobre ls estados financieros adjuntos. 

 


