NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.

INFORMACION GENERAL

Fiduciaria Ecuador - Fiduecuador S.A. ¢s una Compadiia administradors de Fondos y Fideicomisos
constituida en ¢l Ecundor en el afio 2001 v transformada a su nombre actual en el afio 2009, que
cuenta con uno de los equipos fiduciarios con mayor expenencia del mercado ecuatorians,
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de fondos y fideicomisos, sciuar como emisor de procesos de titularizacion, la representacion de
fondos internacionales, y wodas las operaciones ¥ negocios que a futuro sean permitidos por las leyes
y reglamentos pars las sociedades administradorss de foados v fdexomisos.

Marco Regulatoris

Las actividades de ls compadila estin regdas por la Ley de Mercado de Valores v s Reglamenio,
por las dsposiciones emitides por ¢l Consejo Macional de Valores, el Codigo de Comercio ¥
controlads por ls Supenniendencia de Compafiias del Ecusdor,

Asumions mgcrocoondmices

Durunte el afio 2016, en el pais 22 han manienido condiciones adversas pars el nomal desempeno
de la economin nacional; condiciones influencindas por la reduccion dristica de los precios de
exportacion del petrdleo a nivel mandial, con una caida en mas del 50% del precio intemacional del
crudo; la apreciacion del dolar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de
competidores como Colombia v Peril.  Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas
coonamicas superiores o los USS3 mil millones, producio del terremaoto que azotd la costa nore del
Ecuisdor. Edlos evenios han generado que ¢l pais fengs menor lquidez en o mercado v b
consiguisnte disminucidn de los sctividades econdrmices de las empresas en ¢l pals.

El Gobierno Ecustonano ha disefisdo ciertas estrafegias pars poder cubns los cfectos geacrados por
los munios mencionados precedentemente, enire las cuales, constan reapusies al Presupuesio
General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de crédilos exlernos, restricoion de
wawmqumm-m-umh

2016. Sin embargo, lo que suceds con la economin nacional, dependerd en gran parte de las
inversiones del sector privado, puesto que la inversion del sector pdblico se ha visto mermada v ha
deembocado en ls desscelerscion economica & Io largo del aflo.

A ln fecha de emisibn de los cstados fimancieros, no es [factible determunar las posibles
implicaciones que tendrin las referides condiciones sobre el comporamiento futuro de la economia
nacional ¥, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados [uturos de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerndo
los scontecimientos antes mencionados,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaracidn de cumplinsiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Manvds fancisnal - La mopeds funcional de la Compalis & ¢l Dédlar de los Estados
LUnidos de America (LS. dblar), &l cual e la moneda de circulacidn en el Ecusdor.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparudos sobre las bases del
couto histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abaj. El
cosio histérico csti basado generalmenie en el valor razonable de lo contreprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depisitos o inversiones finuncierns liquidas, que se pueden trunsformur ripidamente en
efective en un plazo infenor o ez meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Actives fingncieros - Los actuvos financieros se clasifican como activos financicros &
valor razomshle con cambios en los resultados, inveriones mantenidas hasts el
vencimiento, y préistamos y partides por cobrar. La clmificacion depende de In
m;m&hwm;-nmﬂmdd
reconocimiento nscial.

superiores 4 |1 meses desde Is fecha del estado de situscién financiers, que se clasifican
COMD BC1IVOR RO COMenies,

L51  Actives financieres al valor razonable con cambios en los resultadoy

Los sctivos financieros son clasificados como al valor meonsble con cambios en
los resultados cuando el active financiero es manienide para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en los resultados. Un active
financiero es mantenido porn negociar si:

«  Ha nsido adquinido principalmente para propisitos de su vents a coro plaro;
o

Al momento del reconoomuento micial forms pane de un portafolio de
mstrumentos financicros mancjados por la Compania y s¢ benc ovidencia de
un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo.

Los sctivos financicros al valor razonsble con cambios en bos resultados sc
regutran &l valor raroasble, reconociendo cuslquier ganancis o pérduds surgids
de las nuevas mediciones o ¢l estado del reuliado del periodo,

152  Inwersiones mantenidas hata ef vencimiento - Las mversiones mantenidas hasta
el vencimienio son sctivos finsncieros no  derivados conm pagos figos o
deierminables y fechas de vencimiento fijas que la Compania tiene ls intencion
afirmative ¥ copacidad de mantener hosta el vencimienio, Luego del
reconocimiento inicial a su valor razonable, las inversiones manienidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el méiodo de |a msa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

153 Préstamos v caentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
sclivos financieros no derivados con puagos fijos o determinables que no son
cotimdos en un mereado sctive. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos
inicialmente a su valor mzonsble, ¥y su reconocimiento postenior al costo
amortizade usando el método de la tasa de inderés efective, (exceplo por las
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cucnias por cobrar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial), menos cualquisr detenoro de valor.

Mitods de la tasa de interds efectiva - E]l método de ls lass de interés efoctive &5
un méodo de chlouls del costo amortizado de un insrumento financiers ¥ de
imputacién del ingreso financiero u lo largo del periodo relevante, La tosa de
interés efectiva es |a tasa de descuenio que iguala exactamente los [lujos de
efectivo por cobrar estimados (inchiyendo comixitn, punios bdsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn v otras primas 0 descuenios que esbén
incluidos en el chlculo de is tasa de interés efectrva) o o largo de ks vida esperads
del mstrumento finenciero o, cusndo ses adecusdo, en un pericdo mds corio, con
el imporie neto en libros en el reconocimiento incial.

Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distinios a
squelios designados al valor razonable con cambios en los resultados, son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa
Un active financiere citars deteriommdo cusndo exbita evidencia obpetiva del
deterion, come consecuencia de uno o mis evenins, que hayan ocumdo -
del reconocimiento inicial del sctivo, ¥ gue bayan provocado uns afectacidn cn
Jos Thujos de efectivo futuros estimudos del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la péndida por deteriono
de valor directamente pars todos los activos financieros exceplo pars [as cusnias
comerciales por cobrar, doode & impone ea bbros s¢ redoce & tmves de uns
cuents de provisdn. Cuando se considers que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, s elumna contra la cuenta de provision,

Baja en cuentu de los activos financieros - La Compania darn de baja en coentas
un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del sctive financiero, o cuando trepsfiere de maners
susiancial los nesgos v ventajss mberentes a la propeedad del activo fmancwerno &
otra entidad.

Propiedades, plumta y equipo

2.a.f

2.4.3

281

Medicidn en ¢l momenin del revonocimiente - Las paridas de propiedodes,
plants v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propedades, plants y equipo comprende su precio de adquasicidn miks
iodos los costos directamente relacionados con la ubicaciom v la puests en
condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconvcmienio; modele del oovis - Deipeds del
reconocimiento inicial, les propiedaded, planta ¥ equipo son registradas al costo
menos s depreciacidn scumulads v el impone scumulade de las perdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan o resultados en el
periodo en que se producen,

Méwode de depreciacidn y vidas dulles - El costo o valor revaluado de
propicdades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢f método de linea recta.
Las wids Gt estimsds, valor residusl ¥ metodo de depreciscitn son revisados sl
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final de cada sfic, mendo el efecto de cuslquier cambio en ¢l estimado regrstrado
wibre una base prospectiva.

A continunckin s¢ prescnton las principales panidas de propiedades, planta ¥
equipo ¥ Ins vidas itiles usadas en e caloulo de ln depreciacion:

fem : Vida 01l (en sbos)
Equipo de oficina 10
Muechles y enseres £}
Equipos de computscion

Vehleulos 5

164 Retire o venta de propiedades, plansa y equipo - La utilidad o perdida que surja

del retiro o venta de una partids de propiedades. planta y equipo e caloulads
como la diferencis entre e precio de venis v el valor en libros del sctivo, ¥
reconockls en resulisdos

En caso de venta o retiro subsguiente de propeedades revalusdss, ] mido de la
reserva de revaluacson s transfendo directamente a ublidades retenidss,

Pasiven fimancieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales ¥ otras ) aplican un reconocimiento micial por su valor razonable, y
se miden postenormente al coslo amortizade usando el méodo de |o iass de micrés
electiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepio los vencimienios
supenores & |2 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
COMO Pasivos no cormientes.

L7101  Méwdo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de clleulo del costo amortizado de un instrumenio financiero ¥ de
imputncidn del gaste fmanciero o lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés cfectiva i la tsa de descuento que iguals exactamente los flujos de
pagados o recibidos, costos de transaccién ¥ otres primas o descuentos que estén
inchuidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) o 1o birgo de la vids experads
del mstrumeno finsnciers o, cuando ses adecuado, en un periodo mik cono. con
£l impone peto e Libros en ¢l reconocimoento imical

172 Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compania dark de baja en cuentas
un pasivo financiero si, v solo si, expiren, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania. La diferencia entre ¢ importe en libros del pasive financiero dado
de bajs v Ia contraprestacion pagads ¥ por pagar se reconooe en ¢ resulisdo del
periodo.

fpiiesion - El gasio por impuesio a la renta representa la suma del impussio a la rends
por pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

281 Impuesto corriente - Es caleulado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utihidad contable, debido o las partidas de ingresos o gasios
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.
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282 [Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las  diferenciss tempomrias
determinadas entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros, v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporurias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compahia dispenga de
utilidades gravables futuras contrn los que so podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Provisianes - 5e reconocen cuando la Compania tiens una obligecidn presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso passdo, =5 probable que In Compania
tengn que desprenderse de recursos para cancelsr la obligacién, ¥ puede hacerse una
estimacion finble del importe de la obligneion,

El importe reconocido como provisin debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los ricsgos ¥ las incertidumbres correspondientess.

Bencficios a empleados

210l Beneficios definidos: Subilacidn patromal y bonificacidn por desshucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacion patromal ¥ bonificacion por
desahucio) es determinndo wilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valormciones actuariales realizadas al final de cada periods,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultade del afio en
el que se generan, asi como ¢l mterés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultedo
integral, en el periodo en que se producen,

210.2 Participacidn a trabajadores - La Compania reconoce un pasive ¥ un gasio por
la panicipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiin. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales,

Reconocimients de ingresos - 52 caloulan al valor razonable de la coniraprestacion
cobmda o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cuslquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que s Compariia pueda olorgar,

ZI1.1 Prestacida de servicies - Los ingresos provenientss de contratos de servicios de
administracion fiduciaria se reconocen de manera mensual, en la medida de ln
prestacion recurrente de los servicios,

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses y rendimientos en actives
financieros son registrados sobre uns base de tiempo, con referencia al capital
pendiente ¥ & la tasa de interés efectiva aplicuble, la cual es la tasa de descuento
que igualn exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a
lo largo de la vida esperada del instromento financiero con €] valor neto en libros

del active o pasivo financiero sobre ¢l reconocimiento inicial.

1=



2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gasios se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de ln fechn en que se haye realizado el
pago, ¥ & registran on el periodo en el que se conocen.

2,13 Pronunciamicntos contables con aplicacidn efective desde ol | de enero de 2814:

a. Normas y Enmiendat

Enmienda a MIIF 11! Acuerdos conjunios

Enmiends a NIC [ Presentacitn de Estados
Financieros

Enmienda a MUF 10; Exados financieros
consolidados

Enmaiends & WIIF |2 Informacion s revelar sobre

pRAKIpsCOnEs &0 otras enlidades
Eu:uu_hlﬂ'l_: 28: Inveruones en asocisdss y

NEgOCEDS SO punios
Enmicnda a NIC 16: Propiedad, plants v equipo
Enmienda s MIC 38; Actives intangibles
Enmienda & NIC 27; Estados financieros

separadis
b, Mejoras

Mejoras & los Mormas Inlemacionales de
Informacion Financiers (cicko 2012-2014): NIIF

5: Activos no comentes mantenidos pars la vents
¥ operaciones discontinuas; NIIF 7: Instrumentos

fmancieros: Informacibn o revelas; MIC 19
Bencficios & los empleados y NIC 34:
Informacsin finenciern mtermedia

obligatoria:
Fesha & id rnicins taistaden &
partir de

Maya, 2014
Diciembre, 2014

Diciembre, 2014

Diciembre, 2014

Diciembre, 2014
Mayo, 2014

Mayo, 2014
Agosto, 2014

Septiembre, 2014

Enero, 2016
Enern, 2014

Enero, 2016
Encro, 2016
Encro, 2016
Enera, 2016

Enero, 2016
Enero, 2016

Enero, 2016

La splicscidn de las normas, enmiendas, inlerpretaciones y mMejoras no VO impachs
significativo en Jos estados financieros de la Compafia.

2,14 Pronsnciamicnios confables emitidos y no vigentes para los ejercicios iniciados el | de
enere de 1016, para los cuales no se ha efectuado adopeidn anticipada:

a.  Norma y Enmignde

Enmiends & NIC 7: Estsdo de flugos de efectivo
Enmisnds & NIC |2: Impussio o lay gananciss
NIIF 9: Instrumentos financiers

NIIF 15: Ingresos procedenies de confratos con
chentes

Fecha de amision

Enera, 2016
Em 2008

Mayo, 2014

Aplicacién
ot

partir de

Enera, 2007
Enero, 2017
Enem, 2008
Encro, 20 E

ejercicios jniciados g

el



Enmiends a NIIF 9 Instrumentos financieros Maviembre, 2003 Enera, 2018

Ennuenda a IFRS 15: Ingresos procedentes de Abril, 2016 Enecro, 2018
contratos con chentes
Enmienda a IFRS 2: Pagos basados en acciones Junio, 2016 Enern, 2018
NIF 16: Amendamientos Enero, 2016 Enero, 2019
Enstuenda a NIIF 10- Estados financieros Septembre, 2014 Por determinar
consolidados ¥ NIC 28: Inversiones en
aancindas ¥ AEgocios Con juribos

La sdministracidn de ln Compafia estima que | adopoion de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas. no tendrd un impacto significstivo en los cstados
financieros en el gjerciio de su primera aplicacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones ¥ estableres algunos supuesios inherenies a ln actividad
econimica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y preseniacion de algunas
partidas que forman parie de los estados financiersd, En opinitn de le Adminisiracidn, tales
cSliMBCIONEs ¥ suplesios estuvieron basados en la mepor utilizacion de la informacibn disponible al
momento. kos cusles podrian Hegar a diferir de sus efoctos finales.

A continuacion sc presenian lis estimaciones ¥ uicios contables criticos que la edministracion de s
Compania ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los enitenios contables:

i1 Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc
considere necesario, ¢ analiza el valor de los sctivos pars determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realira una estimacion del imporie recuperable de dicho active. Si se tram de
activos wlentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad geneadom de efectivo a la que penienece el activa

121 Provisienes pare ebligocienes por bengficios definidos - El valor presente de las provinones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un chloulo actuanal. Estos supuestos utilizados parn delerminar ¢ valor
presenie de estss obligiciones incluye una iass de descuenio. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficion,

El sctuario contrstsdo por la Compahis pars realizar ¢l caloulo sctusrial, utilizs ls tasa de
descuento, la tasa de moralidad y de rotscidn al final de cads sfo reportados por la
sdmimistracidn de 8 Compafila. La s de descuenio & b bss de inlerds que debe ser
utilimnds para determinar el valor presenie de s fujos fouros de caje catimados que e
espera van @ sef requendos pam cumplir con la abligacion de estos beneficios.

A4 Estimaciin de vides drlles de propiedades, planta y equipoy - Lo estimacion de las vidas
utiles ¥ el valor residual s efection de acuerdo o lo meocionado en o Mots 2.6.3. Dichas
estimaciones son realizades por la Administracion de In Compadlia en base a los patrones de

=13 =



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividedes de | Compafils la exponen o una verodad de riesgos finencieros. nesgos de
mercado (mcluyendo el riesgo de lipo de cambio y nesgo de precio), riesge de crédito y riesgo de
ligudez. El programa general de administracitn de riesgos de la Compadiis se concentra
principalmente en bo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma

La Adminsstracion tiene & su cargo la sdmiustracidn de nesgos.  La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unsdades operativas

.l

42

4.1

Riesipe de Mercadoe

d.1.1. Riesge de Tipo de Cambio - Las sctividades de la Compadiia, s las realiza en U5
délares que es In moneda oficial del Ecusdor. Por o tanio, no estd expocsts al meigo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de Aménica

402 Riesge de Variaclones e los Precios de sws Inversionss = Lo Compafiin estd
expuests al nesgo de pérdida ante movimientos sdversos fuluros en s precios de los
instrumentos financieros de inversidn que adquicre. Sin embargo, este riesgo esti
cubierto por la metodologia empleada, basads en ¢ monitores constanie ¥ valuacitn
realizmda por la Adminsstracion.

413 Riesgo en las Tavay de Imterés - Los ingresos v los flujos de caja operativos de e
Compafiia son mdependicntes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compafiis no tiens activos significiitivos que devenguen imtereses o lisas
deo interés variables, ¥ los fasas que mantiene en los posivos por los cuales hay que
reconocer intereses aon fjas.

Rimge de crddite - El nesgo de eredito = refiere al nesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligariones contractuales resulundo eo uns pérdids financiers pars 1s Compafiia. La
Compaiis actualmenic tiene riesgos por csic concepto, debido a la situscion macroccondmics
del pais (Ver Nota 1), a pesar que se atentia ¢l riesgo con un moniloreo peniddico de su
cartera. ¥ en la calificaciin previn de sus clientes objeto de crédito.

Riexyo de liguides - | Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestiin de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquider,
de manera que pueds manejar los requenmientos de finsnciamicnio a cono, mediano ¥ largo
plaro. La Compafiis maneis ¢ nesgo de hquides manieniendo reservas, inversones ¥ fondos
disponibles; monitoreando continuamente los Mujos de efective proveciados v reales. ¥
concillando los perfiles de vencimienio de los activos ¥ pasivos fimancierod.

5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Un detalle de bos activos financieros @ valor razonable con cambios en resullados s como sigue:



.. Dhciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U5, ddlares)

% de participacion
pALOImO s
adl6 2015
Fondo Equifonde T.29% B.81% 273 261
Fondo Master 4.6 4.51% _47 49
Total 320 310

D acuerdo a los reglamentos de estos fondos, no se garantize porceniajes de rentabilidod fijos; el
rendimuento es fluctuante en funciom de la composicion de los activos de cada fondo, que en peneral
reflejan las condiciones de mercado en cuanto & tasas de interés. Estos rendimientos son

capitalizados dianamente, v s¢ reparen a pelicion de los participes.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, In Compariis debe
mantener invertido al menos el cincuents por ciento de su capital pagedo en unidedes o cuotas de
los fondos que administre. Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, €] 30% del capital social de la
fiduciaria equivale a US3210 mil, mientras que las inversiones en Equifondo (fondo administrado),
ascienden a US5273 mil v USS261 mil respectivamente; en tal virtud, ha cumplido con lo
eqtablecido en la legislacibin mencionada.

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDAS AL VENCIMIENTO
Un detalle de bos actives linancieros mantenidas al vencimiento e como sigue:

.-« Diciembre 31,...

2016 2013

{en miles de U.S. dalares)

C:rliﬁu::_i-u de Tusa efectiva Fecha de FE‘.‘:hl.dt

Depdsito anual Compra vencimiento
Banco Solidario .50% 01092015  OLAO&2016 (1) 9 m
Baneco Solidario 6.50% 2012015 22012016 (1) 3 3
Interés por cobrar i | i |
Total a3 33

Comprende o las adguisiciones de centificados de depdsitos, cuyo interés ganado es registrado en los
resultados del ejercicio en funcion de su devengamiento aplicando el método de la msa efectiva. La
intencion de la Compafiin €3 mantener la inversidn hasta su vencimiento.

(1} Los cettificados de deposito son renovados anualmente,

7. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cusntas por cobrar €5 como sigue:
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var Deciembre 31, ..

2013
{en miles de U5, dolares)

Haonorarios de administracion 203 176
Honorarios de estructuracion ¥ manejo de fondos administrados s i |
Total . FALE 183
8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de los gastos anticipados ¥ ofras cusnias por cobrr o como sigue:
oo Dhicrembre 31,...
2016 2015
{en miles de U5, ddlares)
Deendores warios (1) 4 41
Anticipo proveedones (2] I4 il
Impuestos {Ver Nota [2) i2 i3
Gurantias entregadas 4 4
Cuentas par cobrar empleados i 4
Total il 3

(1) Comprende principalmente a US$35 mil correspondients 4 un certificado de inversion mantenido
en una institucion financiern del exterior que se encuentra pendiente de recuperacion.

{1) Cosresponde al pago enticipado por un plan de seguros con la empresa Panamericon Life de
Ecuador Compaiiia de Seguros, 5.4,

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

LUn resumen de propiedad, planta v equipo e8 como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2013
(en miles de L5, dolares)

Costo o valuscién 279 276
Deprecincidn sounulads (223} {208}
Total -1 -
(lasificacidn:

Muebles v enseres 0 S
Magquinaria ¥ equipo |5 15
Vehiculos m
Equipo de computacion 113 Lz
Total 412 216



Los movimientos de propiedad, plants ¥ equipo fueron como sigue:

... Diceembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dblares)
Saldo mcial L 71
Adiciones h i &
Gasto depreciacion (15) L2
Saldo fimal -1 L

10. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar s como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2013
{en miles de U5, dolares)
Panamerican Life de Ecuador Compaiiia de Seguros 5.4 12 1
Aseguradors del Sur CLA. 2
AlG Metropolitana Compafia de Segurcs ¥ Reaseguros 5. A, 8 1
Cuito Lindo 5_A. 1
Citros =l b
TOTAL 22 18
11. GASTOS ACUMULADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de los gastos acumiilados v otms cuentas por pagar £5 como Sigue;
... Diciembre 31,._.

2016 2015
{=n miles de U5, délares)

Ornros a pagar (1) 43 53
Cuentas por pagar ramites legales de fidetcomisos (2) T4 44
Beneficios o los empleados 16 i3
Impuestos por pagar [Ver Mota 12) _& A0
TOTAL 2 2

{1) Corresponde & un préstamo de parte de uno de sus accionistas, con vencimiento en el corto plazo
v sin acuerdo de pago de interés. La Administracion estima que no amerita un calculo de interés
implicito, toda vez que s¢ espera realizar el pago en un periodo inferior a un afio.

{2) Comesponde o anticipos recibidos por los Fideicomisos que la compadia administri, pam la
gestion de irimites legales.



12. IMPUESTOS

121 Actives y pasives del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios

COffiEnies es Ccomo sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dolares)

Acivns por impRESio COrFenie;
Fetenciones en la fuente 10 L1
Impuesto al valor agregodo 2 —
Totl (Ver Mota §) 12 Ll
Fasivas por impliesios corrientes;
Impuesio al Valor Agregado -IVA por pagar ¥

Retenciones 5 ]
Refenciones en la fuenie de impuesio a la renta

T pagar | F

Total (Ver Nota 11) i =10

1.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesio o la renta corviente - Una reconciliacion
entre a utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormiente, €s como

sigue:
2016 20135

: (en miles de U.5. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto 18 17
o la renia

Amortizacion de pérdidas iributarias (2}
Gastos no deducibles 5 19
Utilidad grovable pc ) 36
Impuesto a la renta causado (1) 5 B
Anticipo caleulads (3) ) #
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor entre 1 ¥ 3) o | =5

{1} De conformidad con disposiciones legales, lo tonfa pam o] impuesto o la renta, 35 saloala
en un 22% sobre los utlidades sujetas & distribucion vy del 12% sobse las utilidades
sujetas a copitalizocidn. Mo obstante, la tarife impositiva serd del 23% cuando la sociedad
lengn sccionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en parsisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directs o indirecta, individual o conjunis, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que comesponda 3 la naturaleza de I sociedad. Cunndo la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50,
la mrifa de 25% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda o
dicha paricipacion, de acuerd a o Ddicado wn o) replamenio.

= 18-



(2) De scucrdo con disposiciones legales, las pérdidas tibulanss pueden ser compensadas
con las utilidndes grovables que se obtengan dentra de los cneo ($) periodos impositivos
siguienies sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las vhlidades grovables,

{3) A portrr del afio 2010, se debe considerar como impuesto & [a renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para ¢l afio 2016, la Compafis determing como anticipo de mmpuesto a ko renta un valor
que asciende 8 USST mil; sin embargo, el impuesto o la renta causado del afio es de UISSS
mil. Consecusntemente, ls Compafitn registnd en resultados USET mil equivalente al
impuesio o la rents minime.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo
2013 y son susceplibles de revision las declaraciones de los aftos 2014 al 2016.
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin detalle de las obligaciones por beneficios definidos:

oo Dciembre 31,...
2016 2015
{an miles de U5, délares)
Jubvilacidn Patronal I5 15
Bonificacion por desahucio 6 -1
Total 2L i)

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 3| de diciembre de 2016 y 2015; el capital suscrito y pagado consiste de 420,000
acciones ordinarias de USS1 cada una que asciende a USS420 mil.

Reserva Legal - La Ley de Compafitas requiere que por lo menas ] | 024 de la utilidad anuoal sea
apropiado como reserva legal hasts que ésta como minimo alcance el 50% del copital social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

{Mrox revalfados integrales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; comesponde a LSS 14 mil por las
obligaciones por beneficios definidos.

! ” 1 F - Al | de enero yal 31 de diciembre del 2009, se
rmnl:u;b:rqn n_m.:teg -m ulllh:lﬂ.dﬂ r:buu:hs de USE14 mil, resultantes de la adopeion por primera
ver de las NITF

15. HONORARIOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los ingresos por honoranos de administracion es como sigue:
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voo Digiembre 31....

2016 2013
(en miles de U5, dolares)
Fideicomisos Mercantiles m 591
Fondos Administrados 40 45
Encargos Fiduciarion . o n
Total 397 [T
16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Us detalle de low gasios de admmmstracion ©s como sigue:
.vs Dncsemibre 3,...
a0l 2015
(en miles de U5 dolares)
Sueldos v beneficios sociales 395 430
Honorarios 7 55
Servicios notariales ¥ asesona 2 2
Seguros 7 49
icipacidn rubayjadoms | k
Jubilacidn potronsl ¥ desahucio 8
Arriendos 9 ik
Servicios bisicos 15 14
Gastos no deducibles 2 1]
Depreciscidn 16 12
Suministros ¥ materiales 4] I3
Mantenimiento 16 2
Impuesios ¥ contribuciones i1 2
SUSCRpCIone ¥ COMmeos ] 7
Adenciones sociales 2 B
Oitros . 15
Total AT 08
17. CUENTAS DE ORDEN

Constituye la sumatona de los patnmonios de los Gdewomisos y fondos adminmtrados por la
Compafiin. Un detalle de |a composicion de las cuentss de orden 5 como sigue:

.o Merembre 31,...
016 2013
{en miles de U.5, dolares)
Fideicomisos administrados (1) 128,196 | 68,368
Fondos administrados b 2587 _Tads
Toul L3445 125436



La Administradors ha seguido, los lincamientos estipulados en las escrituras de cada uno de los
fideicomisos. administrados; a3f como ha eplicado las inveriones en los fondos administrados y las
disposiciones de L Junta de Politica ¥ Regulacion Moaetana Financiers (sntes Conseyo Nacional de
Valores )

(1} Undetalle de los patrunonios de los fideicomisos administrados és como sigue:

Eidde xomiso ' Valoy

{en mibes)
Fadesomaso Tercera Trulanzscion Portafolio CFN 48704
Fadeicomizo Fondo Macional de Garantios 23,263
Fideicomiso San Patricio 5,996
Fideicomeso Hilarios 5503
Fidewomaso Poridn de los Rosakes 4,78
Fadcromeso de Administracsio Grupo Vsn 1,749
Fideicomiso Mercantil Inlog Crpada 2,493
Fideicomiso Barbasquillo 2,180
Fudescomiso Inmuehles Goys 104
Fudercomiso Mercantil Pefén de Mompiche 2,103
Fuleomiso de Garantia Automotriz Cooprogreso 2,000
Fulewomise de Admimnsiracion Garphis 1892
Fudewomeso Inmobdiario Vicentna 161
Fideicomso Mercantil |nmobiliarie Vessan B 1,543
Fideicomise Yera Cuayssamin I, 500
Fidexwomiso Tierma Verde 1.421
Fidewomiso Almacentro 1.233
Fudewomeo [nmocbles Fome 1,228
Fideiwcomiso Camino Real 1187
Fidewwomiso Mercantil Inmobafmrio Buena Esperunza 1162
Filgicomiso Ag Garsniis 1,134
Fideicomiso Vitro 1,096
Fidei e Edar 1 Oty
Fudewomiso Mercantil Cevallos Cumbayd 1,0k
Fidewcomiso Edificw Tesla 03
Fidescormiso Mercantil Inmobiliaro Miraloma B3
Fidescomizo Cordova Plozs K12
Fudescomisn Mercantil Inmobiliaeio Astoria eebtd
Fid o M i Lol 801
Fudewomeso San Martin 4%
Fideicomiso Mercantil Centro Comercaal Quito’s 417
Fideicomesn Mapokes Lote 21 392
Fideicomiso Mercamil lnmobiliario Casas del Lago 39z
Fideicomass Mercantil Alisal 156
Fudexomsn Carolina Plam 351
Fudexomuso Mercantil [nmobadisro Kamay 48
Fuleicomiso Lagola L

o« =



Fideicomiso Temeno Puembo

Fideicomiso Mercantil Girona Plazs

Fideicomiso Brown Hidalgo

Fideicomiso de Tenencin Carrille Jaramilke
Fidewomise Katari TEQ-463

Fidewomiso San Luis

Fideicomiso Inmobiliario Universe Plazn

Fideiwomizo Las Plazas

Fideicomise Chudad Yerde

Fideicomswsy Mercantil de Administracida v Gestitn Inmoblilinris Quitumbe
Fidecomss Fiduiecn

Fidewcomizo Anpgmanis

Segunda Titularizacin Tecopesca

Fideicomiso Mercantil Bosques Die San Antonio
Fidewomiso de Goarontis CFN-Bee- Aladi

Fideicomiso de Flujos Noperti

Fulekomiso de Toularzacion Secahi

Fideicomiso Incubandina

Fideicomiso de Administracion de Flujos Pegasso Plazn
Fidewcomiso Adat

Fideicomiso Mercantil Hospital Metropolitano Dos
Fideicomisa Aditmag

Fulewomiso Mercantil Hm-Iic 4
Fileicomiso Trabajadores Incasa

Frlexcomiso de Flujos Secobli Consinicciones Albdn
Fulewomiso Estratégico Aseguradora Del Sur
Fubeacomiso Flups Fdv

Fedeicomsio Mercantil de Admnistracion v Gestion Inmohbliliaria Condado
Frleromiso de Flujos Petroextract 5.A.

Fideicomiso Mercantil Girona 11

Fidewomiso Tomes Lisbona

Todal patnimonios fideicomisos administrados

18. CONTINGENCIAS

26
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administracidn de la Compadia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes demandas Inborales o de otra indole significativa que deban

ser consideradas como un activo o pasivoe contingente,

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de dicwembre del 2015 v In fecha de emision de los estados financieros {marzo 30 del
2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudieran tener un efecto

importanie sobre los estodos financieros adjuntos,



