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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dlares estadounidenses)   

INFORMACION GENERAL 
Constitución y objeto social 

La Admristadora de Fondos y Fisekcomisos, fue construida en la ciudad de Quño el 9 de 
febrero de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de julo de 2008. 

Con fecha 10 de julo de 2009 se suscrbió la reforma de Stantorá Trust Company 
Administradora de Fondos y Fideicomisos mediante la cual se cambia la denominación del 
estatuto social a Fiduciaña Ecuador Fiduecuador SA. Administradora de Fondos y 

Fideicomisos. 

El objeto de la Compañía es adminisrar fondos de inversión, negocios fiduciarios y actuar 

valores (antes Consejo Nacional de Valores - CNV), el Código de Comercio y controlada. 
pora Superntendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

Aprobación de los estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emlidos con la autorización de fecha 27 de abri del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales polticas contables adoptadas en a preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas policas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
'dicembre de 2015 y aplicadas de manera unifome en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 
Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 

Financiera (NIF) emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(VASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral. 

explicta y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera 
untorme en los ejercicios que se presentan. 
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Los estados financieros de la Administradora han sido preparados de acuerdo con el 
principio del costo histórico, a excepción de los activos financieros clasificados a valor 
fazonable a través de ganancias o pérdidas, que son medidas al valor razonable. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos 
ústimados contables criticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Administradora. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, olas áreas donde 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación. El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las. 
lechas indicadas a continuación 
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La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; 
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actvidades, no se generará 
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Administradora se expresan en la moneda 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funciona) Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional 

y la moneda de presentación de la Administradora. 
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efecto disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de coro plazo de alta liquidez con vencimientos. 
oñgnaes de tres meses o menos € inversiones a valor razonable que Corresponde a. 
participación en fondos de inversión. 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5: Clasificación 

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 

  

razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. 
financieros. La Administración determina la clasificación de sus acivos y pasivos 

financieros a la fecha de su reconocimiento inicia. 

a
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AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradora mantuvo activos financieros en las. 
categorías de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” 
activos financieros mantenidos a su vencimiento” y "préstamos y cuentas por cobrar” y, 

mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” 
Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

(5) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los actos 
comentes, debido a que cuenta con un vencimiento intenor a 12 meses a partr de la 
echa del estao de situación financiera. 

(c) Préstamos y cuentas por cobrar 

  

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 
financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior
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Medición Inicial 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como. 
pane del activo O pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Administradora valoriza los mismos como se 
describe a continuación 

Medición posterior - 

(2) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. 
Corresponden a participaciones en fondos de inversión, los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o 
acreditados a los resultados integrales del año, 

(6) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 
Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales menores 

a 12 meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado 
aplicando el método de inerés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses 
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de 
transacciones significaiwos incuridos al momento de su adquisición. Si la 

Compañia vendese un importe sgnficatwo de los actwos Inenceres mantenidos 
hasta su vencimiento. la categoría Completa se reciasicará como disponible para la 
venta 

(c) Préstamos y cuentas por cobrar. 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Administradora presenta las siguientes 
Cuentas dentro de esta categoria: 

(0 Cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes por comisiones de administración, honorarios por estructuración de 
negocios, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses, menos la provisión por deteroro 
Correspondiente 

(6) Cuentas gor cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por préstamos de capital 

1
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de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo. 
amorizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

(6) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Administradora posee las siguientes cuentas dentro 

de esta categoría 

(1). Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(6) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por préstamos de capital de trabajo. Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado, ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

2.5 Deterioro de activos financieros 

La Administradora establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos 

  

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocióa. 
Al 31 de diciembre del 2015. La Compañía no ha registrado provisiones por deterioro de 

sus activos financieros. 

2.5.4 Bajas de activos y pasivos financieros. 
Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto
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Impuestos por recuperar 
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por 
terceros que serán recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito ibutario del 
impuesto al valor agregado efectuadas. Cuando la Administración estima que dichos 
saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Anticipos. 

Los anticipos incluyen principalmente aquelos entregados a proveedores, y otros 
menores. Dichos anticipos son devengados una vez entregado el servicio. 
Propiedades y equipos. 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas 
áridas por dele, an caso de produce, El costo Incluyo 108 desembolsos 

la adquisición o construcción del acto. Los desembolsos. 
postecores a la compra o adquisición sólo son captaizados cuendo ea probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Administradora y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 

  

lérmino de su vida úl no es relevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de los activos fios son revisadas, y ajustadas si os necesario, a cada fecha de 

lero de los estados Inancteros. 
Las vidas útles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Equipos de Oficina. 10 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 
Vehiculos. 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fis, se calculan comparando los 
ingresos obienidos con el valor en llbros y se Incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

¡Cuando el valor en llbros de un activo de los activos fos excede a su monto recuperable, 
ste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

as
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23 Deterioro de activos no financieros (propiedados y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
oros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del 

activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para electos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños. 
nos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
aciwos no financieros, por cuanto la Administración ha realzado los análisis pertinentes y 

considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes. 
significativos no podrían recuperarse a su valor en bros. 

2:10 Impuesto a la renta corriente y diferido - 
E gaso por impuesto al ent del ao comprende el Impuesto ala reta cortete y el 

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
la de tds un 6 acercó recreo al passar: EN 308 sus 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 
(2) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

meciante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible. 

(a) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

    

en los estados financieros preparados dejo NI? El Impuesto a la renta glerido se 
determina usando tasas trbutaras que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación fnanciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido actvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

| tas ferencias temporarias deducibles; 
E la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal 
li la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 

para su utlización 

mm
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Los impuestos a la renta diferidos acivos sólo se reconocen en la mecida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros conta los que se puedan 
Usar las diferencias temporaria. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho logal exigible a compensar impuestos activos corrientes 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
AactvOs y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
A 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha determinado la existencia 

de diferencias lemporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectwos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

2:11 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiora y 
corresponden principalmente a: 

(1 Participación de los irabajadores en las vtlidades. Calculada en función del 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos. 

(0 Vacaciones. Se registra el costo corespondente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

(6) Décimos tercer y cuario sueidos y benefcios de la aequidad social: Se 
rovisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(b) Beneficios a largo plazo. 

Provisión de jubilación patronal y desahucio: La Administradora tiene un plan de beneficio defindo para jubiación patronal. normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Acicionalmente de acuerdo a lan loyos vigentes, on los casos 

¿eterminación de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador opor 

servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desauco. 

La Administradora determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un 

Independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados 
integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de st 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una 
tasa de 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de 
oblea, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en a 

misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
Venomiento 

Las hipótesis actuarsles incluyen variables como son, en adición a la tasa 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo. años de semicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
otras. 

rotación, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a los Otros 

Resultados Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen. 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
"encontraban trabajando para la Administradora. 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 

los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos. 

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos. 

(a) Comisiones ganados 
Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir derivada de los servicios de administración de negocios 
fiduciarios y honorarios por estructuración y se presentan netas de impuestos. 
La Administradora reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio 
es ejecutado, slempre que al importe de las mismas se pueda valorar con 
fablidad y sea probable que los beneficios económicos futuros fuyan a la 

(18)
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Administradora, El porcentaje y foma de cálculo de las comisiones es de lore 
fación, y se 

  

(0) — Intereses ganados 

2:14 Gastos 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

341 Factores de riesgo financiero 

6H
 i ¡ qb AE il le ml 

La administración de nesgos se efectúa a través del anáíisis que realiza el 
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo 
minimizar el fesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se 

Invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios. 
reaizados con proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que los 
hacen más competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros 
mecanismos. 

ii 

(2) Riesgos de mercado. 

(Riesgo de valor razonable portizo de interés y los fujos de efecto: 
El riesgo de tasa de interés para la Administradora surge en relación a los 
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cuenta: |) cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y 
Publicaciones del Banco Central del Ecuador y 1) las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones 

altemativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 

| 

análisis de sensibilidad al respecto, 

La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas inversiones, 
para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. 
El objeto de la Administración es tratar de mantener constante el valor de 
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para dar 
cumplimiento a las disposiciones vigentes. 

(0 Riesgo de precio 
Riesgo de precio para servicios de negocios fiduciarios: 

La exposición a la variación de precios de la Administradora está relacionada 
con el componente impositivo (tasas tributarias e inflación), que podrían llegar 

  

La Administradora mantiene un portafolo diversificado de cientes, 
proveedores, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentración. 

(0) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e insltuciones financieras, así como de la 
exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendentes de las 
Cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Las políticas de 

administración de riesgo crediicio son aplicadas principalmente por Gerencia 
General 

20
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Banco Guayaquil S A AMA ARA 
Banco del Pacifco S.A. AAA-IAAA= — ARA-IARAS 
Cooperativa de Ahooro y Credo Cooprogeso Ltda. AR an 

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2015. Fuente: Superintendencia de 

operaciones de crédito otorgadas por la Compañia, la evolución de los indicadores. 
de cartera vencida, Indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a 
continuación 

2015 2014 

Inaice de morosidad 000% 990% 
Cobenura de provisiones sobre cartera deteriorada. 
(en número de veces) 000 030 

en
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(o) 

no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla 
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 

Compañía para reduciro se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada. 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos on las policas de récito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 
Riesgo de liquidez 

históricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permiido mantener 
suficiente efectwo para atender sus obligaciones 
Continuando con el modelo de negacio y tactbllcad interno se acminisra la 
liquidez tomando en consideracón los siguientes puntos. 

La Administradora no mantiene instrumentos dervados. El cuadro siguente analza 
los pasivos financieros de la Administradora agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos 
Añoz015 o 
oreesorer 19204 

Cuartas por pagar patos recono ze 

Añozor 
Provence men 
utss por pagar pares 1elaconadas Tasa 

sx 
  

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Administradora al administrar el caplal son el salvaguardar la 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad memo que maneja la 
Agministradora se acministra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes. 
Puntos: 
+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Administradora. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al relomo de capital con los retomos de 
actos y pasivo 

+ Elretomo de capial se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos 
más rentables. 

Adicionalmente, consistente con a industria, la Administradora monitorea su capital sobre 
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida. 
entre el capital otal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(ncluyendo cuentas por pagar proveedores) menos el efecto y equivalentes al efectivo. 
El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente)
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[Exprerodo en Soares estadounenses A 

2005 2014 
Promedios 19254 2947 
Portes tecionadas 52521 77.404 

—H0785 160 
Menos Elecno y equnaientes de efecto 5330) 20982) 
Deuda neta 18455 7597 
Total patrmoro neto 558597 00.500 
Captar total 575052 ss 
Ratio de apalancamiento Es 1% 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PROFESIONAL 
La preparación de estados financieros requiere que la Administradora realice 

sstmaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulizados. 
por la Administradora se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes extemas caifícadas. Sin embargo. los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para rellejar correctamente la situación financiera y los resultados de la: 

Acmiiirara yo las que requieren un alo grado de Jcio por pare de la 

Las prmcipales estimaciones y apicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Detenoro de cuentas por cobrar: 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Agministradora, con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como 
principal indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos 
por más de 360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados. 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
tros ingresos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
f£xgresado en colares estadounienses) 

(0) Vida útil de propiedades y eauipos: 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrian hacer que la vida ut fuera diferento de las estimaciones. 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actwos. La determinación de las vidas útles se evalúa al cierre de 
cada año. Ver Nota 2. 

(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 

Categorías instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en lloros de cada categoría de instrumentos 
Enanoeros al Gere de cada ejercco. 

Aces arcro mesi sono: 
nc pensar act non 0) 

Activos Manco medico valor rra 

  

na e aros e puras yor ss 
eto tuno mesos conto aras 

cres sera raras aroma mm a 
Eras seras es Na m2. mao 
Cris orar pas read la) - soso 
Vo cos rats Ta 
anos nacio mas coto amero. 
Pe o 1, 1920 am 

Ca o par maca a 10 2 nas 
pao arc Fs, TRE 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguentes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos. 
idénticos (nivel 1),
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fExpresado en dólares estadounidenses) e 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el actwo o pasto que no se basa en data que se pueda 
confmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

El valor en bros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable detido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2015 20 

Caja 300 500 
Bancos (1) 53030. 30.482 

  

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en el Banco del Pactico S.A. y Cooperativa. 
Cooprogreso Cia Ltda. los cuales son de bro disponibiidad, 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PÉRDIDAS 

  

Zonas 
205200 

orcos manos someras E 
pr ASE SIR a o 

Fon ne osx eS 0 ese 
TA 

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de 
rentabilidad fo, el rendimiento es fuctuante en función de ¡a composición de los actos 
de cada fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de 
interés Estos rendimientos son captalizados diariamente y se reparten a petición de los 
participes. 

De acuerdo alo establecido en el Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, la Compañía 
debe mantener una inversión en al menos el encuenta por ciento de su capital pagado en 

e.
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unidades o cuotas del retendo Fondo Administrado. Al 31 de diciembre del 2015 su 
inversión representa 62% (2014: 59%) 

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Composición: 

    

Tona emma Foca roca 
de rerdimiento e de 

Homiel Compra Vencimiento — Jota 
2018 
Cercado de Dupónto Banco Solidano SA zar zanao 2900 
Banco Solidario 5 A grzoro — Wezora 20210 Interés por cobrar ss 

33138 
E 
"Banco Solano S.A 050% 3U8/ZOIA 3wer201S 30000 
Standlrd intemational Bank UNIZOIS 13/2014 34000 
Banco Unersai-Umibanco 7.00% UNOZOLA == ar1IZOS 2908 

  

CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 
2015 2014 

Cuentas por cobrar clentos (1) 182.840 147.948 
Menos » Prodsion para cuentas incobraties. (59.994 

182 040 108.954 

(1) AL31 de Siembra de 2015 comprenden las cuentas por cobrar por honorarios de 
administración por US$ 175.783 (2014. US$120 228), Monoranos de estructuración y 
manejo de fondos administrados por US$7.057 (2014. US$21.719). estas no 
¡evengan Intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 días. 

 



10. 

0) 

  

0230 das 21.608 2m 
31 260 días vencido 10712 55 
51 2350 das sL9m o a 

Mas de 360 sere 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante ios años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
“Compañias y partes relacionadas a: ) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
rectamente o indreciamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen contrl 

conjunto o influencia significativa (asociadas) y 8) personal clave de la gerencia o 

esca Fara ss 

nr ocn 
Accor Accor Pre . 2000 

a coa Promo RS 
== —= 

(1). Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de años anteriores con Metrovalores. 
Casa de Valores SA contra la provisión de incobrables por US$38.994; la 
diferencia se ajustó contra los resultados del ejercicio 

(2) Corresponde a un préstamo, cuyo vencimiento es de corto plazo y no genera 

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas con excepción de las transacciones 
financieras no devengan intereses y son exgiles en el coo plazo.
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Transacciones 

as 
E EL 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas. 
precedentemente. 
Remuneraciones al personal clave de la gorencia - 

La Adriniración de la Cometa nc miembros cave que son las Geronco. Las 
costos por remuneraciones y beneficos percibidos por principales de la 

EmpaÑia raro el jr 2018 pr USSITODOS (2014 USSIBZ AO!) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Derdores aros (1) 40.977 16587 
Cuentas por cobras empleados 2079 3139 
ot e crecio, - e 

  

(1) Comprende principalmente a USS 34.682 correspondiente a un certficado de 
invealón mantenido an una instución franca del exterr que ve encuenta percent.
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La antiguedad de los saldos por cobrar es la siguiente: 

205 200 
Cartera comento ac 1066 
Vancdo de 38303 neos 21m 

31 250 das vencido 1072 650 
612200088 sas 300% 
Mas ce 360 DIST 08778 

18240 10899 

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de años anteriores con Metrovalores. 
Casa de Valores SA contra la provisión de incobrables por US$38.994; la 
iferencia se ajustó contra los resultados del ejercicio. 

(2) Corresponde a un préstamo, cuyo vencimiento es de corto plazo y no genera
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Esgresaco en dólares estadounidenses) 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas con excepción de las 
Vansacciones financieras ho Gevengan intereses y son exigibles en el cono plazo. 
“Transacciones 

pa] -—_— 
pS 

Motoras Casa e Vete SA fer 1) ) cara Presa 000 . 
Pain Acons 
recon pS 

o Aecem Presas 2 
  mr 

"No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas. 
prececentemente 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Acmeisacón de la Compaña incuye membros cave que son as Gerencias Los 
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la 

Esmpañía curro ls ejercicios 2018 por USSI/O.008 (2014. USPIBA 231) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

Deudores eros (1) 40877 10687 
Cuentas por cobrar empleados. 2579 3139 
Nota de estao. 4832 

TE 

(1) Comprende principalmente a US$ 34682 correspondiente a un certlicado de 
invesión mantenido en una nstlucn fnancera del exter que se encuentra pendiente 

es
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Esgresado en dólares ostadoundenses) 

      

PROVEEDORES. 

Composición: 
201 

Penamercen Le de Ecuador Compañía de Seguros S.A som ems 
Aseguradora del Sur CA. 1850 1887 
== 020 1.880 
ANO Metropoltana compañía. De Seguros y Ressegurs SA. 101 10m 

Ati Consuting 5060 
ua == 

ANTICIPOS 

Composición: 

208 
Anticipos de Fideicomisos (1) 14294 27 

(1) Corresponde a anticipos recibidos por los Ficecomisos para la gestión de trámtes 

Impuestos por recuperar y por pagar 

(Véase página siguiente) 

an
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(Expresado en dsares estadounidenses) 
Composición: 

2015 2014 
Impuestos por recuperar 

Crédito tributario IVA, 2466 5.504 
úCrécito tributario Impuesto a la renta 11200 _ 12162 

13746. 17.768 

impuestos por pagar 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta. 1.347 1.540 
Retenciones en la fuente del A. 292 468 
IVA por pagar 7.864 5.398 

2,503 7.402 

(0) Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada porlas 
autoridades tibutanas, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013 al 

2013 se encuentran abiertos a revisión por parte delas autoridades fiscales, 
  

(e). Conciliación del resultado contablestributario. 

El impuesto ala renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue, 

  

  

205 20 
Utligad antes de participación laboral e impuestos 20759 18438 

Menos, Participación laboral 7) 
Untidad antes de impuestos 705. 43 

Más: Gastos no deducibles (1) 18738 12635 
Base imponible total de impuesto a la renta — A 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 
impuesto ala renta causado 200 597 
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 
tscal comente 
Total impuesto ala renta del año. 

7.550 
7059 

  

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes. 
de ventas autorizados 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
“como sigue: 

6
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 
impuesto ala renta del año. 8159 7.859 
Menos. 
Retenciones en a fuente eectuadas 12:34 14760) 

Saldo a or (4189 7.091 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplcable a las utildades distribuidas: dicha tasa se 
reduce al 12% sl las Ullidadas son reinveridas por el contribuyente en activos: 
productos. 
La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas. 
enla norma que rige este anticipo 

  

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía determinó que los anticipos minimos de 
impuesto a la renta, ascendian a USS8.150 y US$7.659, respectivamente. Para los años 
2015 y 2014 el impuesto a la renta causado no supera el anticipo mínimo, por lo que se 
incluye en el estado de resultados integrales como impuesto a la renta los valores de 
USS8.159 y US$7.859 respectivamente, 

(4) Impuesto a la Renta Diferido 
Dada la naturaleza de las operaciones de la Compaña no se han detorminado 
dlerencias temporales que impliquen cálculo de impuesto la renta diferido 

(6) Precios de Transferencia 

      

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exterior en el 
mismo perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el anáíisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

  pon



FDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FOEICOMISOS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
LEspresado en dólares estadounidenses) 
La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 

dicho monto 

Otros asuntos. 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal 

Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 
2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal”, mediante el cual. se establecen entre cras las siguientes 

reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
interno 
- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo, 
- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 

sociales. 

  

- Se establecen los plazos de amorización y los casos y condiciones para su 
deducida 

- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
publicidad de bienes y servicos, y casos en los cuales no será aplicable este limite. 

- Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consuloria, así como la deduciiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
tendos. 

- Modiicación de Ins reglas establecidas para la deducción de los pagos al extenor 
=> Modificación de la forma en la que se apicará la tarta de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea inferior al 50%. 

- Tarfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación 
¿e derechos representativos de captalu otros derechos. 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por 
pagos al exterior 

- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 

  

Reformas a la Ley de Mercados de Valores 
La Asamblea Nacional meciante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No. 
249 del 20 de mayo del 2014, se expide la "Ley para el Fortalecimiento y Optimización del 

sm
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 
FIDEICOMISOS 

  

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 
(Esgresado en dólares estadounidenses) 

Sector Societario y Bursátil”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes 
reformas a la Ley de Mercado de Valores: 

Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido invertir recursos de los 
fideicomisos, en los fondos de inversión que administra 
Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podrán realzar actividades, que 
en la presente ley conste para las casas de valores, 

- Las instituciones financieras solo podrán aceptar ser beneficiarios de fideicomisos 
mercantiles de garantía en operaciones relacionadas a créditos de vivienda 
proyectos inmobiliarios, y otros sectores relacionados. 
Las ttularizaciones ahora deberán llevarse Unicamente mediante a través de 
feicomisos mercanties. 

- Modificaciones a los conceptos de bienes a tulaizarse. 
= Modificaciones a los conceptos de las clases de tlularzación a efectuarse, 
- Los bancos privados no podrán emitir obligaciones de corto plazo, 
- Las calficadoras de fesgos dentro de sus facultades deberán realizar evaluaciones 

de sesgos específicos a las administradoras de fondos y fideicomisos, casas de 
valores, bolsa de valores; analizando tanto los riesgos operativos o tecnológicos, de 
gestión, estructura organizacional, entre otros aspectos. 

- Los comprobantes electrónicos de venta emitidos en la forma autorizada por el 
Servicio de Rentas Intemas, serán considerados como facturas comerciales y 
negociables en el mercado de valores 

  

  

  

    

PROVISIONES 
saldos al Pagos yo Saldos al 

anoz01S 
Benotis a empieados (1) 247Or  ve25Ó8 102000) 16298 

icon Parrot (ota 16) 15390 E 
amucio (nota 1) sz - sz 

a 

empleados (1) Z28TO 16450 (154535) _ 24797 

(1) Incluye el 15% de participación de los empleados en las utlidaces del año 2015 por 
US$3.114 (2013, US$3:914), 

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composición 

(Véase página siguiente) 

(35)



10. 

FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) IIA 

2016 2014 
Jubilación patronal 15389 . 
Bonificación por desahucio 6.922 

22.311 5% 

El saido de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente 
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se 
encontraban prestando servicios para la Administradora. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguentes: 

Tasa de descuento 031% 550% 
Tasa de incremento salarial 2,00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.30% 2.30% 
Tasa de moralidad e imalidez (1) TM IESS 2002. TM JESS 2002 

Tasa de rotación 200% 11.80% 
Vida laboral promecto remanente 78 8 

  

(1) Corresponden a las Tablas de mortaldad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo largo 
plazo son los siguientes. 

2015 2014 
Costo laboral por servicios actuates asa » 
Costo financiero. 578 
Pércida (ganancia) actuarial ORI 14290 - 
¡Costo por servicios pasados 2 

  

22311 

E ? 

El Captal suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a US$420,000, 
el cual está dvisido en 420.000 acciones ordinarias de US$1 cada una. 
De acuerdo a las nuevas reguiaciones de la Ley del Mercado de Valores, el captal 

para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se dediquen tanto a. |



19. 

FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ll 
administrar fondos de inversión, negocios fiduciarios y procesos de ttularización será 
lado por la Junta de Regulación del Mercado de Valores mediante resolución expresa. A 

la fecha de este informe no se ha emtido ninguna resolución al respecto 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

de dividendos, pero puede ser capializada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de 

la 
adopción por primera vez de las NIF, que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absortido por los Resultados Acumulados y los del Úlimo ejercicio económico concuio, 

Resultados acumulados 
Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro. 
manteniendo registros que permin idenfcar su ejerzo de origen, Con la aprobación 
¿e la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones 

las uilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas so 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre disposición de los socios. 

  

HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN 

Composición 

(Véase página siguiente) 

en



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

  

2015 2014 
Fondos Administrados 40915 37.335 
Figeicomisos Mercantles 590.479 637263 
Encargos Fiduciarios 32.390 37.759 

867.784 712.357 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 

Composición al 31 de diciembre: 
astos Administatos Gastos Generales 

Descripción 2008 zo1a, zon 
Suc y beneficios sociales as02 7er S 
ono CES E 
Sentcls noteales y asesora 24m 2483 : 

Seguros 493 7097 S 
Pancpación trabajadores 314 391 : 
ablación patronal y desahucio aos . 

Senicios hásicos : 

É $ , E E 

Suministros y Matenales 
Mantenimiento : : 

Impuestos y comunes - 
uscapaciones y coros 3 z 
ames 
oz z 
Oros. ' S 

TA RL TL 
   

CUENTAS DE ORDEN 

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014; 

(Véase página siguiente) 

58)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

    (Esprorado en dólares enadouniderses) 
2018 201a Fsseicomisos 

Fosicomisos administrados 168.308.058 5639932 
Fondos acminstrados. 70477 203764357 

175435797 _209.404289 

La Administadora ha seguido, en cuanto a sus policas de inversión, los Ineamientos. 
estrados en ln Regent de caía uno de e Co dos cone 

"encargos indicados en los contratos de conettución de cada uno y las 
Eeroncones de Ja de Policy Regulación Menear y Francia (anas Coves 
"Nacional de Valores) 

  

Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 

1


