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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadourvdenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objoto zocial

La Administradora de Fondos y Fideicomisos, fue constifuida en la cudad de Quito o @ ce
febrero de 1999 & inscrita en el Regisiro Mercantll el 24 de julio de 2008

Con fecha 10 de julio de 2000 se suscribid la reforma de Stanford Trust Company
Admunistradora de Fondos y Fideicomisos medianie la cual se cambis la denominacion del
estatuto social @ Fiduciania Ecuador Fiduecuador S A Administradora de Fondos y
Fideicomisos

mtmmm&m CNV), &l Codigo de Comercio y controlada
por la Supenntendencia de Compaidias, Valores y Seguros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de abril del 2018 de la Gerencia General y
postenorments seran puesios 8 consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polficas contabies adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiene la Norma Internacional de Informacion
Financlera. estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
dicsembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados en
estos estados financeros

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre de 2015 y
2014 estdn preparados de acuerdo con las Normas intemnacionales de Informacion
Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IAS8), las que han sido adopiadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en 108 eperc:cios que se presentan
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FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2015
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Los estados financieros de la Administradora han sido préparados de acuerdo con aél
principio del costo histénico, @ excepcitn da los actives financieros clasificados a valor
raronable & fravés de ganancias o pérdidas, gue son madidas al valor razonable,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiare el uso de cientos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Administradora. En la Nota 4 se
revelan las dreas que imphcan un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuesios y esimaciones son significativos para los estados financieros. Debedo a @
subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de
los montes estimados por la Administracidn.

Nuevas normas, enmiendas o Interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones @ la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y

urgentes. los siguientes proyeclos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacidn
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La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion de los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016;
sin embargo, eslima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard
un impacto significativo &n los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas &n los eslados financeros de & Admensiradora 58 eXphesan &n la moneda
del ambiente economico pnmaro donde opera la enlidad (moneda funcional). Los
#stados hnancieros s¢ éxpresan en dolares estadounidenses gue es la moneda funcional
¥ la moneda de presentacion de la Administradora.

Efective y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
visla en bancos y obras inversiones de corio plazo de alla liguidez con vencimisntos
ofiginales de tres Meses O Menos ¢ Inversionss a8 valor razonable gus comeaponds &
participacin en fondos de inversidn

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus aclivos financieros en las sigulentes categorias: “mctivos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “activos financieros
mantenidos a Su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financleros disponibles para la venta® Los
pasivos financieros se dlasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros a valor
razonable a iravés de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposio pars el cual se adguirieron los aclivos 0 contrataron los pasivos
financieros. La Administracidn determina la clasificacidn de sus actvos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento imicial

(1)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exgresado en dolanes estacounioenses |

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradora mantuvo activos financiercs en las
categorias de “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”
‘sctivos financieros mantenidos o su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, y,
mantuvo Gnicamente pasivos financieros en |a categoria de “otros pasivos financieros”
Las caracteristicas de los refendos instrumentos financieros e explican a continuacion.

Que la Administracidn tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasla su vencimienio se inCluyen como parte de l0s aclivos
cormantes, dabido a gue cuenia con un vencmienio nfenor & 12 meses 3 partr de la
fecha del estads de sifuacisn financmera.

Préatamos v cuentas por cobrar

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en activos comientes, exceplo para vencimientos de mas
de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera que se clasfican como
BCIVoE ND COMBntss

Quros pasrvos financigros

Representadas en &l sstado de situacion financera por cuentas por pagar a provesdores
y compafiias relacionadas. hmmummm los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado dlm
financiera

2.5.2 Reconocimiento y madicién inicial y posterior

Reconocimiento -
La Adminisiradora reconocs un actvo o pasivo financiero en e esiado dé sluacion

financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromelen a
comprar o vender &l activo o pagar &l pasivo,

{12}



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccin, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posteriondad al reconocimsento inicial la Administradora valoriza Ios MIEMOS Como S8
dascribe a continuacian

Medicion posterior -

(@)

{bl

{ch

Corresponden a participaciones en fondos de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resullados integrales del afio.

Corresponden a inversiongs en titulos valores con vencimientos originales menores
a 12 meses Poslenior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aphcando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en &l rubro Ingreses financieros. No existen costos de
transaccionas significalives incumdos al momanto de su adquisicin. Si Ia
Compafls vendsess un mpone significativo de o activos Tinanceros mantensdios

hasta su vencimiento, la categoria compieta se reclasificard como disponible para la
venia

Préstamos y cuenlas por cobrar

Postencr a su reconccimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando e
método de inmerés efectivo. En especifico, la Administradora presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i  Cuenias por cobrar Estas cuenias corresponden a los monios adeudados por
clientes por comisiones de administracidn, honorarios por estructuraciin de
negocios, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos comientes, de o confrano se presentan como acfivos no
cormentes Se reconocen a su valor nominal que &S eguivalente 3 su costo
amomizado pues no generan infereses menos la provisidn por deteriorn
correspondenie

M) Cuentas poc cobrar compaftias relacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos de capital

13



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADDR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
|Expresado en ddiares estadoundenses)

de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

id) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando el
métlodo de mterés efectivo La Administradora posee las siguientes cuentas dentro
de esta calegoria

il Proveedores Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adguindos de
proveedores en & curss normal de o8 negocios. S8 MECONDCEN @ SU Valor

nominal qué #s squivalents a su costo amortizado ya que no gendran

(i) . Correspanden a obligacionas
Mmumndpﬂmmwmuwuw Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado, ya que no

generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Administradora establece una prowision para pérdidas por deterioro de sus acivos
financieros cuando existe evidencia objefiva de que la Administradora no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos originales de
las mismas. La existencia de dificutades financieras significativas por parte del deudor, la
probabslidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos seé consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que 58 valora como la diferencia enire &l importe &n libfos del activo y el valor actual de

ioe fujpos de sfectve fulures sstimados desconlado & |8 tasa de interés efectiva original
del activo financiero

Si, en un penodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deteriono disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evenlo que haya ocumido después de que
s& reconocid dicho deterioro, se reconoce en e estado de resuftados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida

Al 31 de diciembre del 2015. La Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro de
sus activos financieros.

2.5.4 Bajas de activos y pasivos financieros
mmmummmmm-wmmnm
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FIDEICOMISOS
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Impuestos por recuparar

Corresponden principalments & retenciones del impuesto a la renta electuadas por
terceros que serdn recuperadas en un periodo mencr 8 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado efecluadas Cuando la Adminisiracion estima que dichos
saldos no podran sar recuperados se cangan a los resultados del afho.

Anticipos

Los anticipos incluyen principaimente aquellos entregados 3 proveedorss, y ofros
menores Dichos anticipos son devengados una vez entregado o senvicio

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detenoro, en caso de producirse. El coslo incluye los desembolsos
directamente afribuibles a la adquisicion o construccidn del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adguisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios scondmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la Administradora y
los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores

La depreciacion de las propeedades y equipos, es caiculada linealmente basada en la
vida Otil estimada de los beenes del activo fjo, o de componenies significativos
identificables que posean widas (ties diferenciadas, y considera valores residuales.
debido a que la Administracidn estima que el valor de realizacdn de sus activos fijos al
termino de su vida Util no es imelevante. Las estimaciones de vidas tiles y valores

residusles de log sctivos fijos son revisadas, y ajustadas ¢l es necesario, 8 cada fecha de
cierre de los esiados inancieroa,

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades y equipos son las sigusenies:

Tipo de bengs Numero de afios
Equipos de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérddas y ganancias por la venta de los activos fijos. se calcutan comparando ios
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de los aclivos fijos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmadiatamentsa hasta su valor recuperabie

{153
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 7015
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Deterioro de activos no financleros (propiedades y equipos)

Los activos sujelos & depreciacion se somelen a pruebas de deterioro cuando se
producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
bbros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en ¢l que el valor en libros del
activo excede 8 su valor recuperable. El valor recuperable de los activos coresponde al
mayor entre el monto neto que sé oblendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de evaluar ol deterioro, o5 activos s agrupan a los niveles mias pequefios
en l0s que generen flujos de efectivo identificables (undades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financiercs, por cuants la Admingtracidn ha realizedo los analisis pertinenias y

considera que no s& han producido eventos que indiquen que sus activos no comientes
significativos no podrian récuperarse a su valor en libros

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesio @ la renta del afic comprende & iImpuesto a |a renta comiente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se frata de partidas que se reconocen direciamente en @ patimanio. En este caso el
impuesto también se reconoce en olros resultados integrales o directamente en ol

patrimonio.

(a) |mpuesic 8 la renta comente La provisidn para Impuesio a la renta se calcula
mediante la tasa de mmpuesto aplicable a las utiidades gravables y & carga a los
resultados del afo en que se devenga con base an el impuesto por pagar exigible

(a) Impuesto a la renta diferido. El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidag, por @ método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias que surgen
enra las bases ributaras de activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados
en los eslados hinancienos préeparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas & la fecha del estado
de situacidén financiera ¥y gue & espera seran aplicables cuando el impuesto & la
renta difendo active se realice o & impuesto a la renta pasivo se pague

Los actwos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos fuluros, relacionadas con

i las diferencias lemporanas deducibles,

] la compensacion de pérdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

i  la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempra y cuando no s solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién

(hf-1]
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Los mpuesics a la renta difendos acivos s0lo 88 reconocan &n la medida gue $ea
probable gue se produzcan beneficios nbutanos huturos contra oz gue 58 pusdan
usar las diferencias temporanas.

Lﬁﬂdmdaimﬂﬂﬂﬂlhurﬂﬂﬂhﬂﬂrml-m
cuando exista el derecho lagal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos s@ relacionan con la misma aulondad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2074, ia Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias lemporanas entre sus bases tnbutarias de activos y pasivos y sus
respectvos valores mostrados en los estados financieros preparados bago NIIF

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del esiade de siluacitn financiera y

15ﬁduutﬁhdmiﬂnmﬂ-ﬂﬂhm:hmmh

establecido por la legislacidn ecuatoriana vigenie Se registra con cargo a
resullados y s& presenta como pane de los gastos administrativos,

(il  Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

fud

mymnm:ummmum
Beneficios a largo plazo

ilacidn_pi | iesahucio. La Administradora tiene un plan de
hl-ruﬁm: -duﬁml:ln jubdlacion patronal, normado por las leyes laborales
ecualonianas. Mlmm de acuerdo a las leyes viganies, @n los casos
determinacitn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el ampleador o por
el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalenie a la dlfima remunearacién mensual por cada wno de los aflos de
senncios prestados a l misma compafia o empleador. este beneficio se denoming
desahucio.

La Administradora delermina anualments la provisidn para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuarales practicados por un

indapendient® y &@ reconocen con cargo & los costos y gastos (resullados
integrales) del -ﬁn aplcando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y

'R lral
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMIMISTRADORA DE FOMDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

ruprmmllvlmrpﬂumldlluubigmmlhhwwmﬂlﬂmun

:mmaammu # 54%) squivalente a la tesa promedio de loa bonos de
gobierno, publicads por el Banco Central del Ecuador que estén denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn papados y que tienan férminos gue
s aproximan & los léminos de las obligaciones por pensiones hasta su

wencamiento
Las hipotesis acluanales incluyen vanables como son, en adicion a ia tasa de
conmutacion actuanal, tasa de morahdad, edad, sexo. afios de sSarvicios,

Resultados Integrales - Patrimonio. en el periodo en el que surgen.

Los coslos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a fodos log trabajadores gue 88
enconiraban trabajando para la Administradora.

Provisiones corrientas

Las provisiones se reconocen cuando. (i) la Acminstradona tiene una obligacion presente,
ya se&3 legal o impiicta, como resultado de eventos pasacos, (i) es probable vaya a ser
recesaria una sabda deé recursos para ligudar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
ce forma fiable Lot monlos reconocidas como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la lecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Loz ingrescs comprendan &l valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en &l curso normal de las operacioneés de [a Administradora. Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

Los ingresos Son generados por los siguientes conceplos.

(a) Comisones ganidas
Las commiones ganadas s& reconocen al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracion de negocios
fiduciarios y hanoranos por estructuracidn y se presentan netas de impuestos.
La Administradora reconoce el ingreso por @stas comisiones conforme el servicio

&8s ejeculado, sempra que el importeé de las mismas se pueda valorar con
fiabdidad y sea probable que los beneficios scondmicos futures fluyan a la

(18)
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Administradora. El porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre
fijacion, y se establecen en las normas internas de cada negocio fiducianio.

by (ntereses gansdos

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actvidades de la Adminigiradora a exponen a una varedsd de rnesgos financieros:

nesgos de marcado (que comprende & los riesgos de precio y tasa de inlerés), nesgo de

crédito y nesgo de hquidez El programa general de administracion de riesgos de la

Admimistradora se concentra principalimente en lo impredecible de los mercados

rmrm*mmmmﬂuwm
ia Admirnstradora

La administracion de resgos se efectua a ravés del andlisis que realiza el modeto
negocio y factibilidad (MNF) desarroflado internamente, &l mismo no sclo permite
minimizar el riesgo sino gue s una herramienta gque ayuda a evaluar donde se debe
inverrtic ¥ que retorna as alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimiant
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de
mmnﬁmmmﬂﬁMMﬂmmh
hacen mas compalitivos en & mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
Mecanismos

&

i

{a} Rissgos de mercado

El resgo de tasa de interés para la Administradora surge en relacion a los
instrumentos financieros gue mantiene. en este caso las inversiones a valor
razonable con cambios en resultados y mantenidas hasta su vencimiento que
generan rendimientos a tasas varables en el Fondo de Inversidn
Administrades Equifonds, y Fondo Masier los cuales no garantizan un

(18)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
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(Expresado en dolanes estadounidensed)

(i}

porcentage fijo de rentabilidad, exponiendo a la Administradora 8l nesgo de
tasas de interds sobre suU valor razonable.

La Administradora analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de
manera dindmica. Se simulan vanas situaciones hipotéticas tomando en
cuenta i) cambios y ajusies de lasas bancaras seglin los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones oxistenles, financiamiento
alternativo y coberdura. Sobre a8 base de estos escenarios y del
comporamiento estadistico del endeudamiento de |8 Administradora, se
calcula el impacto sobre la utibdad o pérdida de un movimiento definido en las
tasas de interés. La Admirusiradora ha estimado que &l impacio en la utilidad
despuds de mpuesios por o movimisnio, vanacion ywo duraciin de lasas, no
es significativo, considerando fa baja volatihdad de las tasas referenciales de
imerés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

La Administradora coloca sus éxcedenies en las mencionadas inversionas,
para mantener un mer y adecuado control sobre dichos activos financieros.
El objetrvo de la Administracidn es iratar de manlener constanie ef valor de
eslos excedentes hasta e momento en que sean requeridos y para dar
cumplimiento a las disposiciones vigentes.

La exposicion a la variacidn de precios de la Administradora esta relacionada
con el componente impositivo (tasas tributarias e inflacién), ql-ﬂﬁnd:hnlinr
a convertirse en un componenie importanie del costo

proporcionados por la Administradora. Esta m u n'-dd-
constanternente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada

La Administradora mantieng un poriafolio diversificado de cllenes,
proveedores, por o tanto no tiene riesgos significativos de concentracion,

(b) Riesgo de crédito

El resgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financiaros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicidn al crédilo de los clientes, que incluye a log saldos pendientes de las
cuentas por cobrar ¥y a |las transacciones compromelidas. Las politicas de
General ot . _ -

(20)
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Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene &l efectivo,
tienen calihcaciones de nesgo independiente que denolen niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA"

La Compafia mantiene su efectivo y equivaienle de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones.

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 014
Banco Guaysgull S 4 A Frwy
Banco del Paciica 5 A AR AR A | AAA .
Cooperativa de Ahooro y Crédeto Cooprogeso Lida. by Al

(1) Datos disponibles al 30 de junic del 2015 Fuente: Superintendencia de
Bancos

La Adminisiradora mantiene politicas para el olorgamiento de crédilos direcios y
aceptacion de chenies, relacionadas con: limiles de crédilo, capacidad de
endeudamiento, fuenie de repago. central de riesgos, comportamienic de pago,
antigledad, segumiento, cobranzas y delerioro, en los casos aplicables. La
Administradora analiza la calificacidn de riesgo crediticio individual por cada chente
y calcula ol monto recuperable comespondiente a la cartera de clentes.
Adicionaimente, clasifica la cartera en segmenios similares y snalizs
parmangniemenie o comporamiento de pago histonco de los cientes, anbghedad,
actualizacidn de datos, entre otros faciores. Los limites de crédio se establecen &n
funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada clente, tomando en
consideracidn los resuftados de calificaciones intermnas yo externas Para las
cperaciones de crédito olorgadas por la Compafila, la evolucikdn de los indcadores
de cartera vencida, Indice de morosidad y coberiura de provisiones se muestra a
continuacidn:

ans 2014
Indice de morosidad 50,00% 48 .90%
Cobenura de provisiones sobre cartera delerorada
{en nimero de veces) 0.00 0,10

La dvarsficacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limiles indhiduales de

crédito son procedimientos adoplsdos para minimizar problemas o8 recuperaciin
nmm“mmwnﬂmum.um
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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(c)

no tiene una concantracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, &s un inherente, que si ee conirola
mwdulplrm.mwhhﬂndnmnﬁum nuunh.ﬂnﬂ-l
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de
Compafiia para reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revision de chentes de acuerdo a las politicas de crédilo (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcler, entre ofras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas] més efectvas, acordes a las ofrecidas por & mercado, ¥y para cada
tipo de chante canal

= Anaglisis mensual de indicadores di canlera que parmitan aplicar un saguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y haramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
ummawmmmhmmu“

comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este senbdo, la
Administradora no estd expuesia 3 riesgos significativos de liguidez ya que
histoncaments los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantenar
suficient® efectivo para atender sus obligaciones

Continuando con & modals de negocio v faclibilidad interno se adminisira la
liguidez tomando en consideracian los sigulentes punios:

= Elaboracién y aplicacién de poliicas, procedimienios, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
astructura administrativa descentraiizada que la sopore.

« Elaboracidn y andlsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
&n determinados procesos.

La Administradora no mantiene instrumentos dervados, El cuadro siguents analiza
los pasivos financieros de la Administradora agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta |a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Menos a 1
Afg N5 o
Provesdores 18 264
Lasping pol pEgal padies PeECoRE0EE 52 521
71,785
e
Ang X4
P R 25473
u-mwuw“rﬂ- TT akd
T 089S

Administracidn del rlesgo de capital -

Lot cbjetivos de la Adminstradora al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa an marcha con & propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de inlerés y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital,

Continuando con @ modelo de negoco factibibdad nlemo que maneja la
Mﬂmdhﬂ#WMmmum
puntos:

= Se trazan horzontes de retorno de captal de corlo (menores @ 1 afio), mediano

{entre 1y 3 aflos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Administradora.

« Sa parte de la identidad que relaciona al retono de capital con los retomos de

actives y pasivos

= El retomo de capital e reduce a una combinacion lineal de relomos de instrumentos
financiercs que permite enfocar los esfuerzos de la Administradora en los productos
mas rentables

Adiconalments. consistenle con la industria, la Administradora mondtorea su capital sobre
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre & capital total La deuda neta se calcula como & total de los recursos aj@nos
(mcluyendo cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalantes al efectivo
El capital total se calcula como el "patrimonio nelo” mas la deuda neta.

Los rat:os de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:
(Vease pagina siguienta)
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AL 11 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expreando en didares estadounsienses | = d =3

2015 2014
Provesdones 18,264 20 472
Partes relacionadas 52 521 7T 484
?1.7&5 'Iﬂ.m
Menoa Efectivo y equialenies de electivo (53.330) [J%_
Deuda neta 18 455 -]
Total patnmonio neto 556,597 556 560
Capital 1otal 575052 B42 535
Ratio de apalancamiento % 1%

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

La preparacidn de estados financieros requiere gque la Administradora realice
ssbmacones ¥y uliice supussios gue afectan los montos incluidos en estos astados
financieros y sus notas relsconadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Administradora 5& encuentran basadas én la experencia histonica, cambios en la
industria @ informacidn suministrada por fuentes extenas calificadas Sin embargo. los
resuftados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cvertas condiciones

Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resullados de la
MWMqummmMHmPﬂm&h

Las prncipales estimaciones y apbcaciones del critero profesional s& encusninan
relacionadas con los siguientes conceptos

() Eetenora de cuentas POr coDIAr

La estimacidon para cuentas dudosas es delerminada por la Gerencia de la
Administradora. con base en la evaluacién individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibiidad de recuperacion de los mismos, leniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos
por mas de 360 dias. La provision para cuenias dudosas se carga a los resullados
integrates del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
ofros ingresos

AN
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ib)

ic)

Vida il d iadad ;
Los cambios en circunstancies, tales como avancas tecnoldgicos, camibios en el
uso planificads, pudﬂ-nhmmuuﬁdluﬂfumIMdlhi estimacionss
realizadas. Las estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actvos. La delerminacion de las vidas (tiies se evalla al cierre de
cada afo. Ver Nota 26

mmmmmmmwm

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continzacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
hnanceros 8l oeme de Cada Bjerticio

T B

o Cowess

Apiwos financieros madidos al cosio

Ecte y equ-@ants 08 atectva (N ) 83 330 ¥0 042
Acivos financiercs medidos B valor FAECHEDG.

T DTS B PRGNS B TEEE D8 gERnSad ¥ ARG 10283 156 553
Al BN WFES Sedaon B 0910 BRGMEES

Ay T MINENOE TS Sy ENam e i [ 1 5
Cuanias por cobre dianing, redo (Mota ) 182 Bl 0l
Cutnias por cobrae pacias felasonadas {Mals 10 = 0 000
Total actives dinancieros B i) T 11 i
Fanens fmancieros medidos &l CosiD amortinsdo.

Frowsaciones (s 1) 15284 TWAT]
Cotrman pov cooaw pes redcardenls (Mol 100 ﬂn; 7 il
Total panrvos fnanc wroa ] 5N

Valor razonable de Instrumantos financleros

Para fines de delerminar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede
aphcarse aigunas de las sigueentes erarquias de medcion

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)
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(Expresada en dOlares estadounidenses)

" informaciken distinta & precios de colizachhn incluidos &n el nivel 1 que s8 puada
confirmar para e aclive o pasivo, ya que sea directamenle (precios), o
indirectamente (gue se denven de precios) (nivel 2).

" informacidn sobre ol activo o pasivo gue no s basa en data que s& puada
confirmar en el mercads (informaciin no aobsarvalbie) (nivel 3).

El valor &n libros de los instrumentos financeros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

. it
2018 2014
Caja 300 500
Bancos (1) 53,030 30 482
53.330

{1) Comesponden a depositos mantenides an o Banco del Pacifico §.A y Cooperativa
Cooprogreso Cia. Lida,, los cuales son de libra disponibiidad,

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS
Composiciin

& fiE parBTipacian Un«ilagss de

et ol fonde en &l forda wnigad
Foando de regaisn Admaisrados ) W 2018 4 015 gl ]
o ot Rom e AN SMR 230 210 3N WTED Bee 7AW
Fanas Mt 4518 4NN HWan L] I8 18 45842  E24987
Fonen Fa ooe% 883 0

= Ml
Si0@e3 _TWEE
De acuerdo o los reglamenios de esios fondod no & garaniizs un porceniaje de
rentabilidad fijo, ol rendimisnto &8 fluctuanis en funcidn de la composicion de los aclivos
de cada fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en cuanto a lasas de
interes. Estos rendimientos son capitakzados diariamente y se reparien a peticidn de los
participas.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, la Compadia
debe manténar una inversion en al menos el cincuanta por ciento de su capital pagado en

(28]
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{Expresado en dolares estadounidenses)

umnsdagdes o cuotas oel refendo Fondo Administrado Al 31 oe diciembre del 2015 su
inversitn representa 82% (2014 59%)

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion
Tasa st Fecha [ ]
da rendimienio oe e
% aneal Compra Yencimuemo JTotad
2018
Cartificade de Duposily
Bango Solidana 5 A 6.50% 222018 2212018 2800
Banco Solkdara & A & 50% 120148 12018 28410
Intenés por cobrar 828
33138
e
2014
Barco Solidanio 5 A A.50% JUE2004 Im2018 30000
Standiord iMemational Bank 112013 111172014 34000
Barsto Liniversak-Linibanco 7. 00% V02074 11205 2083
Intords o ot 1.054

registrado en resultados del ejercicic. La intencibn de la Compafiia es mantener ka
inversion hasta su vencimienio, con & objeto de poder renovarias consscutivaments.

CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

2013 2014
Cuentas por cobrar clentes (1) 182 840 147 548
Menos - Prosision para cuenias incobrables - (38954}

182 840 108.954
———————. | e

{1} A& 31 de dicsmbre de 2015 comprenden las cusnlas pof oobvar por honoranos e
adrministracidn por USS 175783 (2014 US3126.229). Honorarios de estructuracsdn y
manejc de fondos administrados por USST.0ST (2014 USS21.719). estas no
devengan intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias
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La antigledad de los saldos por cobrar es |a sigulente.

2015 2014
Cartera comerts 4 BE2 1.058
Vencido de
0a 30 dias 21.808 21N
31 a 80 dins wencido 10T 6 908
&1 & 360 dias 53 811 a0 014
Mias de 380 T B8 TTE

1E2 Bag 108, S

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afos
2015 y 2074 con compafiias y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas & i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conunio 0 influencia significativa (asociadas) y ) personal clave de la gerencia o

Saldos al 31 de diciembie

Sooonistes
WAeirovalons Cons o8 Vaiores 5.8 (1) JE—— Fettiare : 50000
GBS Bl GG
ALTINLAE ACcinnislag Frgatamp i 24 BES
Acoonsa (2) Arosoresla Prisiamo 52531 5821

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de aflos antenores con Metrovalores
Casa de Valores SA contra la provision de incobrables por USS38904. Ia
diferencia se ajustd contra los resultados del ejerccio

(2) lemm,mﬁw“ﬂlMMymm

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas con excepcion de las ransacciones
financieras no devengan INersses ¥ son exigibles an @ coro plazo
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Transacciones

i Sel Blemoin Tenrpipoisn
]
Acoonnizs
Mhirowpioiey Caoa 00 Yo 5 A [wer (8l 1) Pl T 50 000

P3g0 pregiymn
Bmartan

Prestamg

Mo & han efeciuade con paries no vinculadas operacionss squiparables a las indicadas
precadentemente

Remunearaciones al personal clave de la garencia -
Ls Administracidn de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los

costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales de la
Mmamiﬂw por USS170.005 (2014 182.231)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composscitn
Deudores varios (1) 40 877 16.687
Cuentas por cobral empleados 2879 3138
Pl s il ® a4 832
43 558 ;

{1) Comprende principalmente a US$ 34682 comespondiente a un certificado de
inversidn mantgnido &n una institucion financiera del exterior que se encuentra pendente

de recuperacion
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La antiguedad de los saldos por cobrar es ia siguients

20158 2014
Cartera coments 4 BRZ 1,066
ienc o g
0 a 30 gias 21608 FR A
31 5 60 dias wncido M0.712 LR ]
81 3 360 dips B3 30014
BMas ce 380 o1 937 BATTS
182 8B40 1108, G54
e —

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principaies transacciones realizadas durante  los  afos
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. 5e incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a i) las parsonas naturales o juridicas (compafilas) que
dereciaments o indweclaments controlan o son cantroladas por la Compalia. benen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerenca o

Saldos al 31 de diciembre

utrkas por cobar cono plagy Risiacion Liangaccen Falik] e
ACDoniEaE
Wehmvaiones Casa de Vaicess 8 A (1) P — Frisine G 50 D00
Coamiing biv S
e L g P—— Jad LY
sy Mok (3} Accmwesla I = g
]

{1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de afios antenores con Metrovalores
Casa de Valores S A contra la provisidn de Incobrables por US$38.994; la
diferencia se ajustd contra los resultados del ejercicio.

(2} Comesponde a un préstamo, cuyo vencimiento es de coro plazo y no genera
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Los saldos por cobfar y pagar & compafiias relaconadas oon excepcoon de las
ranaacciones financeras No deyeangan infereses y son exigiblas en al corto plaza

Transacciones
Srerded Bracen Linnpbccen s s

Avy

Lt
Metrovalores Casa ge Valores 5 A [ver (3} 1) Prégtmm 50000 "
Priwdae

Acioniklae
[ Y COFmunEd Prksamo 4.8
e e Breanat Prestgma i

e e

No se han efeciuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentiemants

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Admunistracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias Los

costos por remunéraciones y beneficios percibidos por los ajacutivos principales de la
Compafiia durante los ejercicios 2015 por US$170,005 (2014: USS182.231)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:

Deudores varios (1) 40 BTT 1a.aar
Cusntas por cobrar empleadcs 2678 1139
Mota de crédio _ﬂ.lﬂ

43 556 74 658

(1) Comprende prncipalmente @ USS 34882 corespondiente a un cerlificado de
invers:on manlenido en una nstitucidn financiera del extencr que se encuentra pandsente

de recuperacion

(29)
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(@)

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186

{Expresado an délares astadoundenses)
PROVEEDORES

Composicitn

Panamencar Lie ge Ecuador Compafia de Seguros S A
Assguradons ol Suwr C A
Oitros

MG Matropoitena compaftia De Seguros y Reaseguros S A
Auditing Conguiting

Compasicidn;

Anticipos de Fidscomisos (1)

2018 2014

10118 B TS

1.850 1 BST

a4 183 1883

1.013 10 838

. 5.080

18 264 28 4T3
E—————re———

2018 2014

A 20 211077

(1) Coresponds o anticipos recibidos por 03 FidsiComisss para la gestion de tramies

egaies

Impuestos por recuperar y por pagar

(Vease pagina siguiente)
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(c)

FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE

FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

FONDOS ¥

Composicion

impuestos por recuparar
Crédito tributario WV,

Crédito tributaric Impuesto a la renta

mpuesios por pagar
Retenciones an la fusnte impussto @ ia renta

Retenciones en la fuente del VA
MA por pagar

Situacion fiscal

2015 2014
2 466 5.604
11.280 12.162
13.746 17.766
1.2347 1.540
282 466
7.864 5396
8.503 7.402

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
auloridades tributarias. De acuerdo con la normativa tnbutaria wigente, los afios 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales.

Congiliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2015 y 2014 se determind como sigua:

Litilidad anles da parcipacion laboral & impuestos
Menos: Paficipacidn laboral

Utilidad anies de impussios
Mas: Gastos no deducibles (1)

Base imponitde tolal de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la rena
impuesto a la renta causado
Anticipo delerminado comes pondiente al ejercicio
fscal comante

Total impuesic a la renta del afio

2015 2014
20,759 18.438
(3. 174) {3 514)
17.645 14 522
18.T38 12 835
36.383 27,157
225% 223%
B.004 5875
B.159 7658
8,159 7.659
b ———

(1) Cerresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes

de ventas autonzados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

COmMo Sigue:

(32)
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(@)

FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20158

{Expresado en dolares estadounidenses)
2912 a4
impuesto a |a renta del afio 8158 7.858
Menoa
Retenciones en la fuente efectuadas {12.348) (14, 750)
Saldo a favor (4,188 {7.091)

La provision para impuesio a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas Iributarias vigentes establecen una lasa

de impuesto a la renfa del 22% aplicable a las utiidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% s lEBs uvlilidades son reinverlidas por o contribuyente en activos

productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que @l impuesto a la renta causado, sa converlird an
impuesto a [a renta definitivo, a manos que el contribuyante solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige esle anticipo

Durante los aflos 2015 y 2014 la Compafiia determind que los anticipos minimos de
impuesto a la renta, ascendian a USS8.158 y USS7 659, respectivaments. Para los afios
2015 y 2014 el impuesto a la renta causado no supera &l anticipo minimo, por lo que se
incluya en el estado de resullados integrales como impuesto a la renta los valores de
USS8.159 y USS7 659 respeclivamenta.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada |la naturalera de las operaciones de la Compafila no se hen determinado
diferencias temporales gue impliguan caleulo de impuesto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 pubficada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parle de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas comparias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mizmo periedo fiscal y cuyo moento acumulado sea superior a USS15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& mencicna que no sumaran los montos de aperaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

ekt



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares uuﬁgrl:mm:_ﬂ -

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto

Otros asunios
Ley Organica de Incentivos y Prevencion dal Fraude Fiscal

Mediante decreto No 539, pubbcado en el Regisiro Oficial No. 407 & 29 de dicembre del
2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal”, mediante & cual. s& esiablecen anire oiras las sguienies.
reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
interno:

- Ampliacian del concepto de residencia fiscal para personas naturales

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividando.

- Condicicnes bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales )

- Condicionés para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
comespondentes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amorfizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad

- Porcentaje méximo para la deduccitn de los costos y gastos incurmidos en promocitn y
pubbcdad de bienes y senvicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalias. servicios técnicos.
adminisirativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimients o pussla on marcha de operaciones.

- Casgs y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
difaridos

-  Muodificacion de lms reglas astablecidas pars |8 daducoidn de los pagos al exiarnor.

- Modificacién de la forma &0 la gue se aplicard la lerfa de impuesio a |& renta de
sociedades cuando |a composicidn societaria correspondienta @ paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacitn
de derachos represeniativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el anticulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesio a la renta por

pagos al extenor

Se dispone la aplicacidn de la retencidn en la fuenle de IVA sobre los pagos y

m efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes

Reformas a s Ley de Mercados de Valores

La Asamblea Nacional medante pubhicacion en & Suplemento del Regstro Ofical No.
245 del 20 de mayo del 2014, se expide ia “Ley para el Fonaelecimiento y Optimizaciin dei
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sector Societaric y Bursatil’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes
reformas a la Ley de Mercado de Valores:

Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido invertir recursos de los
fideicomisos, en los fondos de inversion que administra.

Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podran realizar aclividades, gua
en la presente ley conste para las casas de valores.

- Las instituciones financieras solo podran aceptar ser beneficiarios de fideicomisos
mercantiles de garantia en operaciones relacionadas a creditos de vivienda,
provectos inmobilianos, v otrog seclores relacionados.

Las tiularizaciones ahora deberan llevarse unicamente mediante a traves de

fideicomiscs mercantiles
Modificaciones a los conceptos de bienes a titularizarse.

- Maodificaciones a log conceplos de las clases de lilularizacién a efectuarse,

- Los bancos privados no podran emitir obligacicnes de corto plazo.

- Las calificadoras de rnesgos dentro de sus facultades deberan realizar evaluaciones
de rniesgos especificos a las admmnisiradoras de fondos y fideicomisos, casas de
valores, bolsa de valores; analizando tanto los riesgos operativos o tecnoldgicos, de
gestién, estructura organizacional, entre otros aspecios.

. Los comprobantes electrénicos de venta emitidos en la forma autorizada por el
Servicio de Rentas Internas, seran considerados como facturas comerciales y
negociables en al mercado de valoras

PROVISIONES
Baldos al Fagos ywo  Saldos al
Tt Incrementos utilizaciones finial
Ao 2015
Banaficions a empleadon (1) 24 TaT 152 838 (182008 162335
Prousion pama Jubilacian Petronal (Mota 16} - 15388 - 15.389
Provdsitn para Desahucio (Mola 18) - 8922 - 8.822
- 25.311
Aflp 2014
Banaficios & empleadas (1] 22 BTE 166 456 (154 535) 24 79T

{1} Incluye el 15% de participacion de los empleados en las utilidades del afio 2015 por
US$3.114 (2013 USS$3.014).

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Composicion:
{\Véase pagina siguienta)

(35}
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FIDUGCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A, ADMINISTRADCRA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaco en dolares estadoundenses) _ Lo
2015 2014
Jubilacion patronal 15,389 -
Bonificacidn por desahucio 6.922 -
22311 -

El saldo de la provisidon para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015,
corresponde al 100% del vaior actual de la reserva matemdatica calculada actuariaiments
por un profesional independiente para fodos los trabajadores, gue a dichas fechas se
encontraban prestando sennoos para i Adminsiradomn

Las presunciones prncipales usadas para propdstos de los calculos son las siguentes

Tasa do descuento 6.31% 6, 54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mornalidad & inalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 20.64% 11,80%
Vida laboral promemn remanenl & 16 78

{1}  Coresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Segundad Social en &l afo 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes del pasivo B largo
plazo son fos siguientes

2015 2014
Coslo laboral por sericios acluakes 4674 -
Costo financiero B79 -
Pérdida (ganancia) actuarial ORI 14.290 -
Costo por senacios pasados ___2488 -

22.311 -
CAPITAL
C icid | |

El Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre dei 2015 y 2014 asciende a US5420.000.
¢l cual st drvidido en 420 000 acciones, ondinarias de USS1 cada una.

De scuerdo & las nusvas regulacionss de la Ley del Mercado de Valores, ol capidal
minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se dediguen tanto a

e 1]
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NHOTAS EXFLICATIVAS A& LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estladoungsnses |

administrar fondos de inversion, negocios fiduciarios y procesos de ltularzacion serd
fijado por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores mediante resolucion expresa. A
la fecha de este informe no s ha emitido ninguna resalucidn al respecto

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Fgserva Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo

de ia utibdad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance al 50% de! capital suscrito La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dwidendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para

diciembre del 2015 la reserva constituida alcanza o 10% (2014; 10%) del capilal
RuBCHte

|

absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio acondmico concluida,
& los hubiere

este rubro.
manteniendo regisiros que permiten identificar su ejarcicio de ongen. Con la aprobacidn
do la Junta General de Accionistas y cumplendo las disposicionss normativas aplicables,
las ulilidades son distribuides o destinadas 8 ressrvas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los socios.

HONORARIOS DE ADMINISTRACION
Compaosicion:

(Vease pagina siguients)

(37)
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FIDUCIARIA ECUADDOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)
2015 2014
Fondos Admurnistrados 44 815 37.335
Fideicomisos Marcantiles 500470 637 263
Encargos Fiduciarios 32.390 37.758
'EI_I;?'.?E-# ?1}35?
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
Composicién al 31 da diciambrea:
Gastos Administrativos Gatios Ganerales
Descripoaon 2015 2014 20149 2014

Susidos y beneficios sociales 430231 457827 - -
Honoranos 55 087 B8 538 - -
Seniclos nolanales ¥ asesona 2472 2.483 s E
Beguros 49,31 47 087 % &
Panicipacidn trabajadones 3114 3914 . "
Jubilacion patronal y desahucio a.021 - - .
Amendos - - 37 8BS0 &5 953
SBnICHDS Dasicos - - 14,341 15.644
Gasios no deducitdes - - 18,737 34 401
Depreciacian E - 12.644 5272
Gasios legales . - 4,830 4087
Suminigtros y Malenales 16.072 13.433
Mantenimienta - 21.B85 14.616
impuesios y contibuciones - . 11.564 11319
SUBCHpEcIioNEs v COMAos - - B.TE3 B.232
e . 3 - 412 1.818
Anlanciones Sociales B 48F 4137
Aol iz @ nin - 7826 7.5459
Otros - TTE BO2

548 256 579,837 161.174 167 470
CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

(Véase pagina siguiente)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMIMISTRADORA DE FOMDOS Y
FIDECOMISOS

MHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

2018 2014
Fideicomisos
Fideicomisos administrados 168 388.058 5.639.932
Fondos adminstrados 7.047.738 _ 203.764.357

175435797 209 404 289

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus polfiicas de inversion, los neamientos
estipulados en los Reglamenios de cada uno de los objeios de los fideicomisos
administrados y sncargos indicados en los coniratos de constitucidn de cada uno y las
disposiciones da la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo
Nacional de Valores),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron evenios que, en opinktn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financiercs o que requieran revelacion.



