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FIDUCIARIA ECUADOR F A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 5

2.

INFORMACION GENERAL

Fiduciaria Ecuador - Fiduecuador 5 A es una compaiiia administradora de Fondos y Fideicomisos
constituida en el Ecuador en el afio 2001 v transformada a su nombre actual en el afio 2009, que
cuenta con uno de los equipos fiducianos con mayor experiencia del mercado econatoriano.

Las principales actividades de la compaiflia se relacionan fundamentalmente con la administracion
de fondos v fideicomisos, actuar como emisor de procesos de titalarizacion, la representacion de
fondos internacionales, v todas las operaciones v negocios que a futuro sean permitidos por las
leyes v reglamentos para las sociedades administradoras de fondos v fideicomisos,

Marco Regularorio

Las actividades de la comparia estan regidas por la Ley de Mercado de Valores v su Reglamento,
por las disposiciones emitidas por ¢l Consgjo Nacional de Valores, el Codigo de Comercio v
controlada por la Superintendencia de Companias del Ecuador,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Moneda de presentaciin

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando 1a moneda del
entomo econdmico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que e5 la
mioneda funcional v de presentacion de la Compariia

22  Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

2.3 Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bazes del costo histonico excepio
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como s¢ explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

A continuacion se deseniben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros.
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Efective en caja v bancos

El efectivo en caja v bancos constiluye dinero en instituciones financieras del pais. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor raxonable, mas los costos de la transaceidn, excepto por aguelios
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
som inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resuliados,

#

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su toralidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comicnies,
excepto aquellos con vencimientos oniginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos cormientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantemdos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (préstamos y
cucntas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financicros, La
admimistracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l
momento del reconocimiento micial.

251 Actives financieros af valor razonable con cambios en resulfados - Son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compadia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

252 Activos financieros mantenidos hasta su vemcimienfo - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo,
que la admimstracion de la Compafia tiene la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimienio. 51 la Compafiin vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteniormente, son medidos al costo amonizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.5.3  Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar - Son activos
hinancieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no cobizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier
deterioro.
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Activos financieros disponibles para la vesta - Son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable v las ganancias v
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral v acumuladoe en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a gesultados del
perindo

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amartizado ¥ se reconocen en resultados del periodo:

Deterioro de activos financieros al coste amortizadoe - 1.0s activos financieros
que s miden al costo amortizado, incluyendo los amendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efective estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.  Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados,

Baja de un activa financlers - La Compailia da de baja un activo financiera
unicamente cuande expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v
benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero, 5i la Compaiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes 3
la propiedad v continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo vy la obligacion asociada por
los valores que tendria qoe pagar.

Prapivdades y equipos

2al

2.6.2

Medicion en e!mnmem;ﬂ del Feconocimienio

Las partidas de propiedades y equipos se medirin inicialmente por su costo,
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de Tuncionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Laos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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263 Méodo de depreciacidn y vidas sitiles

El costo de propiedades v equipos s¢ deprecia de scuerdo con el método de
linca recta. La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continugcion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas Gtiles usadas en el cileulo de la depreciacion;

Equipo de oficina 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

27  Deteriore del valor de los actives fangibles ¢ intangiblex

Al final de cada periodo, la Compadiia evaliia los valores en libros de sus activos
tangibles e intnngibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calculn el impore recuperable
del active a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser somendos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia xi existe cualguier indicacion de que podria haberse detenorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por detenioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo & el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Paxivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
comao patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Lios pasivos financieros s2 clasifican como pasivo comiente a menos que la Compadiia
tenpa derecho incondicional de diferic ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financicra,

281  Pasives flnancieros al valor razenable con camblos en resultados - Se
clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocinuiento
micial, Cualquier ganancia o pérdida surgida de In remedicion del valor
razonable s¢ reconoce en el estado de resultados.

282 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen imcialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurmdo en |a transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia enmre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su obtencion) y el valor
del reembolso, s& reconoce en 2l estado de resuliados durante la vida del
acucrdo con ¢ método de la tasa de inerés efectiva

183 Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar - 500 pasivos
fimancieros, mo denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.84  Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reconocimionio de ingresos

L.os ingresos se calenlan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe esiimado de cualguier descoento, bomificacion o rebaja
comercial que la Fiduciaria pueda otorgar,

2900 Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios de admimistracion
fiduciaria se reconocen de manera mensual, en la medida de la prestacion
recurrente de los servicios.

Los ingresos por intereses y rendimientos en activos financieros son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la
tasa de interés efectiva aplicable, la coal es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de 1a vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Copstos v rasfos

Los costos y gastos se registran al costo histbrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurmidos, independientements de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Tmpruestirs

El gasto por impeesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente y el impuoesto diferido.

A1 Imipiesto corrienic

El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable (tnbutana)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son pravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2112 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v
las bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaflia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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Los activos y pasivos por impu:stm-diﬁ:r‘:dﬂs deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo
s¢ realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaflia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
COMO netos

fmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cormentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en que havan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patmmonio, en cuvo caso el

impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
micial de una combinacion de negocios.

Bengficiox a empleados

2121

2122

2123

Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal en base al
miétodo del devenpado.

Bencficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio

El costa de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado wilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

De acuerdo a lo establecido por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticineo afos o mids afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacidn patronal,

El Codigo del Trabajo también establece la obligaciin gue tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine,

Farticipacidn a empleados

La Fiduciaria reconoce un pasivo y un gasto por la participecion de los
empleados en las utilidades de la Fiduciaria. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales,
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Nuevas normas y mﬁnﬂqm;wm aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas lnternacionales de Informacion
Financicra (NI1F), Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIE Titulo

NIIF 9 Instrumentos financicros

WIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Modificaciones ala NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
infereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones a la NIC 16y Clanficaciin de los méindos

la NIC 38 aceptables de depreciacion v

-

Modificaciones a laNIC 16y Agricultura: Plantas productorns
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aporaciones de los empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010 - 2012
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013

Focha de vi )
Enero 1, 2018
Enero | 20107
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Julio 1, 2014
Julio 1, 2014 con
EXCEPCITIES
limitadas

lulio 1, 2014

La Administracidn de la Compadia anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas
en los estados financieros de la Fiduciana en los periodos futuros tendrin un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones del Fideicomiso

Adminixtracidn de riesgos financieros

Las actividades de la Fiducana la exponen a una vanedad de nesgos financieros
nesgos de mercado (incluyendo ¢l nesgo de tipo de cambio y niesgo de precio), nesgo
de crédito y nesgo de hquidez. El programa general de admimistracion de nesgos de la
Fiduciana s¢ concentra pnncipalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de menimazar polenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la

Fiduciarna

La Grerencin ticne a su cargo la administracion de nesgos. La Gerencia identifica.
evaliia v cubwe los nesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades

oOperatvas,
2141 Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipe de Cambio

Las actividades de la Fiduciaria se las realiza en LS. ddlares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesto al nesgo de fluctuaciones en

los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de Aménca

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversionex

La Fiduciana cstd expucsta al ricsgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los mstrumentos financieros de mversidn que
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qum Sin cmbargo, este nesgo esti cubiento por la metodologia empleada
en su monitoreo constants y valuacion realizada por la Gerencia

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos v 1os flujos de caja operativos de la Fiduciaria son independientes
de los cambios en lus tasas de interés del mercado nacional, La Fidugiaria no
tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables
y las tasas que manhene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses son fijas.

214.2 Riesgo de crédito

Lod activos financieros de la Fiduciana potencialmente expucsios a
concentraciones de nesgo de arédilo consasten pnncipalmente en deposiios en
bamcos v cuentas por cobrar

Con respecto de los depdmitos en bancos, la Fiduciana reduce la probabilidad de
conceniraciones sigmificativas de nesgo de crédito porque mantiene sos
depasitos en instituciones financieras de primera categoria y limita ¢l monto de
la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las mstituciones financieras.
Con respecto de las cuentas por cobrar, estas compenden principalmente la
exigencia de comisiones a los fideicomisos y fondos que la Fiduciana
administra, préstamos a entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar las
cuales se liquidan en el corto plazo.

214.3 Riesge de lguidez

El nesgo de liquidez es la posibilidad de que la Fiduciaria no disponga de
suficientes activos liquidos para cumplir con sus obligaciones exigibles. Ante
ello, la Fiduciaria mantiene activos financieros que s¢ liquidan en el cono plaro
¥ que exceden significativamente de sus pasivos comientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos financicros que manniene la
Fiducians son de vencimienio comenie.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Fiduciaria, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios
asociados se basan en ln experiencia histonica y otros factores que se consideran comao relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subvacentes sc revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futures < la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuenies.

A conhnuacton s¢ presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la admimistracion de
la Fiduciana ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los critenos contables:

3.1 Deterioro de activoes

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesanio, se
analiza el valor de los activos nara determinar si existe aladn indicio deone dichog activne
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_ hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza

una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Fiduciana
determine los Mujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valor en libros
que ¢l active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriono,

Durante el afio 2014, la Fiduciaria no establecid indicios de deterioro razdén por la cual no se
ha reconocido pérdidas por este concepto.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados en vanios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descaento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compaidifa para realizar el cilculo actuanial, utiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de moralidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
cspera van a ser requeridos para cumplic con la obligacidn de estos beneficios,

Extimacion de vidas qiifes

La estimacitn de las vidas aules y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.3

Impuesto a {a renia diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros v la base trnbutaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Valuwacidn de instrumentos financieros

La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus

activos financieros y pasivos financicros que sc basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado,

Para aguellos casos en los que la informacion de mercado es escasa o nula, ha utilizado
téenicas de valuacion basadas en andlisis de flujos futuros descontados a valor presente,

aplicando tasas de descuento comparables para instnumentos similares en el mercado.
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4. EFECTIVO EN BANCOS

Lin resumen del efectivo en bancos es como sigue:

... Diciembre 31,

2014 2013

(en miles de ULS. dalares)
Banco del Pacifico 20 15
Banco de Guayaquil Panama 10 10
Cooprogreso Limitads 5
Caja chica Bl g
Total il 30

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de coentas comeciales por cobrar es como sigue:

oo Diciembre 31,._.

2014 2013
(en miles de 1.5, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Administracion Fideicomisos 117 194
Estmecturacién Fideicomisos 18 36
Reemholso auditorias Fideicomisos B 11
Administracion encargos 10 10
Por manegjo de Fondos Administrados 3 3
Provision para cuentas dudosas [14) [24)
Total 142 230

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros ¢s como sigoe:

... Diciembre 31....

2014 013

{en miles de U.S. ddlares)
Metrovalores S.A. 50 5
Retenciones de impuestos [6 21
Varios por cobrar 16 13
Dendores varios 2 ]
Depdsitos en garantia 4 4
Anticipos al personal 3
Anticipo [mpuesto a la renta 3
IV A en compras 2
Retencidn IVA contribuyentes especiales 2 1
Provision para cuentas dudosas (25} {257
Todal a4 B0
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7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO
Un resumen de activos financieros mantenidos al vencimiento es como sigue:

... Diciembre 31,,..
2014 2013
{en mules de 1.8, dolares)

Cemificados de depdsito en el Banco Solidario S.A.. con tasa

de rendimiento promedio anual del 6.5% y vencimientos

hasta septiembre del 2015 30
Cenificados de depdsito en ¢l Banco General Rumnifiabui, con

tsa de rendimiento promedio anwal del 6.0%% con

vencimientos hasta enero del 2014, 15
Cenificados de depdsito en el Stanford Intemacional Bank, sin

asa de rendimiento v vencimientos hasta noviembre del

2014, 34 34
Centificados de deposito en el Banco Umiversal - Umibanco,

con tasa de rendimiento promedio anual del 7% (6.72% en

el afo 2013) v vencimientos hasta enero del 2015

(septiembre ded 2014 para ¢l afho 2013). 3 32
Total 67 Bl
8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Un resumen de activos financierns manienidos para la venta os ¢como sigue:
.. Diciemibre 31....
2014 2013

(en males de LS, dolares)

Fondo de Inversion en Fondo de Inversion Admimistrado

Equifondo, con rendimiento variable y sin vencimiento 248 231
Fondo de Inversion en unidades de parucipacion en CGiénesis

Administradora de Fondos, con rendimiento variable v sin

VERCImIEnio 63 {1]
Fondo de Inversidn en unidades de pamicipacion en Fondo

Eecal, con rendimuento vanable v sin vencimienio 26
Nota de crédito del Servicio de Rentas Imtemas la cual no

gencra rendimiento y no posee vecha de vencimiento. _4 4
Total 341 add
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9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
ien miles de U5, délares)
Cuentas por pagar accionistas B 25
Beneficios sociales por pagar 20 19
Trimites legales fiducianios I8 19
IV A por pagar 3 8
Varios por pagar 2 10
Retenciones por pagar = -
Total 127 83

10. IMPUESTOS

el Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconcilincidn entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es

COMO SIgue;
.o Dictembee 31,...

2014 2013

{en miles de LS. dolares)
Unlidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 26 24
Participacitn a empleados (4) 4
Gastos que no son deducibles 11 1
Base imponible de impucsto a la renta 33 31
Impucsto a la renta calculado 5 |
Anticipo calculado (1) | A

(1) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, el cual resulia de la suma matemdética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

11. PATRIMONIO

IL1  Capital

El capital sutonzado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 consiste de 420,000 acciones de
USS1 valor nominal unitano los cuales estin divididos de la siguiente forma:
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Accionista Capital

{en mules de 1.5, Dalares)
Alvear Camacho Ulises David 140
Mera Solorzano Julio Humberio 140
Phez Benalcdzar Alvaro Santiago 140
Total 420

1.2 Reserva legal

1.3

1.4

La Ley de Compadiias requiere que por fo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su lodalidad.

Reserva de Capiral

Este rubro meluye los saldos de las cuentas reservas por revalorizacion del patnmonio y
reexpresion monetana y la contrapartida por ajusies por inflacion y por comreccion de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas de Capital v Reservas onginados en el
proceso de comversion de los registros contables en sucres a ddlares al 31 de marzo de
2000,

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
gierre del ejercicio, previa resolucidn de la Junta General de Accionistas. Fsta reserva no
esti dispomble para distribucion de dividendos mi podra utihizarse para pagor ol capatal
suscrito no pasado, y ¢s reintegrable a los accionistas al liquidarse la Fiduciania

Rexuliados acumulados por adopeida de NIHF

Al | de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas
de LISS14 mil, resultanies de la adopeion por primern vez de las NIIF

12. INGRESOS OPERACIONALES

Lin resuinen de ingresos oporacionales 3 como siguc:

.. Dhciembre 31,...

2014 2013

{en miles de U S dolares)

Administracion Fideicomisos 584 4al
Fondos administrados 37 34
Admunistracion de Encargos 33 26
Tramites legales 27 3l
Estructuracion de Fidescomisos 20 47
Estructuracion de Encargos = ; =
Total 112 398
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de costos v gasios son como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de LS. ddlares)
Beneficios a los empleados 480 401
Honoranos y servicios 7 4
Gimstos vanos al 34
Administrativos vanos 51 iR
Seguros 36 7
Pérdida en venia de valores 19
Mantemmiento 17 17
Servicios basicos 17 15
Sumunistros y materiales 11 10
Impuestos v contribuciones 8 B
Depreciacion v amortizacion 5 f
Operacionales no deducibles 13 3
Total 140 g3l
Bengficios a loy Empleadoy - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue;
2014 2013
{en miles de U1 S, dolares)
Sueldos 302 200
Heneficios sociales 173 135
Beneficios definidos 1 2
Participacion a empleados —t -
Total 480 101

igios - Un detalle de gastos por honoranos v senicios €8 commao

2014 2013

{en mmiles de U5, dblares)
Homoranos a terceros 59 57
Judiciales v notanales 2 B
Honoranos legales 6 6
Audivoria exiemna 2 2
Servicios ocasionales i - |
Total 11 14
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14. CUENTAS DE ORDEN

Un resumen de cuentas de orden es como sigue:

Fideicomisos [nmobiliarios
Fideicomisos de Administracion
Fideicomisos de Garantia
Fondos Administrados
Titulanzaciones

Total

.. Diciembre 31,...

2014 2013
ien miles de U.S. dalares)
29,978 25,710
51,365 22 620
11,146 1, 738
5,640 5,608
111,275 Pl
202,404 10.761

Lin resumen de los patrimonios correspondientes a los fideicomisos de administracidn, parantia ¢
mmobilianos, y titularizaciones administradas por la fiduciaria es como sigue:

Fideicomisos Inmobiliarios:
Torres del Castillo
Portdn de los Rosales
Quitumbe

Inlog Cripada
Condado

Vicenting

YVitro

Rincon de Tanda

San Francisco
Buena Esperanza
Ansqmanta

Casa del Lago

Wera Guayasamin
Astoria

Chaito’s

Kamay

Alisal

Fenta Vista

Ciirona Plaza
Liniverso Plaza
Torres Lisboa

Oadn

Piuzza del Valle
Ciudad Verde
Savanne

Girona 11

Villa Julinna
Bosgues San Antonio
Tiema YVerde

Pazan..,

oo Digiembre 31....

2014

2013

(en miles de 115, dolares)

8,563
3,983
2,582
2,303
2051
1,615
1,526
1,432
1.265
839
778
658
613
525
A0}
428
354
270
196
129
129
102
73
52

1
{19}
(75)
(93)
132

29978

7,690
4,550

1,938

1,327
359

327
460
1,459
(81)

662

334
218
267
T}

T8
191
239

B

(205)
226

(723)
20,376
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Barhasquillo

Punta Ballena

El Limonar
Leganés

Cuinta La Veranda
Chaen

Camino del Colibrd
Legazpi

Tomes California
Constec

Piazza Bella
Tachina - Frimera etapa
Firenze

Total

Fideicomi: Tl i
Fondo Macional de Garantias
Grupo Visidn

Lojagas

Barbasquillo

Imnuebles Goya

Pefdn de Mompiche

Garplus

Almacentro

Inmuebles FCME

San Martin

Edar

San Luis

Cooprogreso - Mutualista Bendlcazar
Brown Hidalgo

Lagola

Camino del Colibri

Las Plazas

Fiduteca

Marton

Adat

Tenencia Juliana

Aditmag

Flujos Petroextract 5.4
Marafiera

Bebidas Refrescantes
CGaraicoa

WVolkanix

Parque del Lago

Pasan...

... Diciembre 31,, .,

2014

2013
(en miles de U5, dalares)

29,978

21,725
12,969
2,579
2421
2,104
2103
1,791
1,235
1,225
897
756
412
314
312
309
105

71

34

31

(5)
(28)

51365

20,376

2,421
2,238
259
225
225
10
141

30

20

o

9

(1)
{402)
23,710

T.400
o937

2,104
2,103

1,235
1,225
534
T50
412
37
308
305

34
il

(3)
1,073
2,023

633
455
398

22 286
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Buehs Manta
Centeno Durdn
Primera Titularizacion de Flujos Tecopesca

Trtulanzacion de Canera de Microcredito Cooprogreso

Eseico

Noperti

Secohi

Hospital Metropolitano Dos
Point Technology
Mompiche

Total

Fideicomisos de Garantia:
Corfinsa Cero Cero Uno
Cooprogreso Automolriz
Camino Real

Aq Garantin

Cevallos Cumbayi
Carolina Flaza

Helptec Cammero

Hospital Metropolitano Dos
Do Paco

Prostatus

Trabajadores de Filanbanco

Total

Titularizaciones:

Tercera Tilularizacidn Portafolio CFN
Primera Titularizacion de Flujos Tecopesca
Segunda Trularizacion de Flujos Tecopesca
Esgico

Incubanding

Naperti

Secohi

Primera Titularizacién de Flujos Casa Tosi

Total

Fondos asdministragdos:
Equifondo

Total

... Diciembre 31..._
2014 2013
{en miles de U.S. dilares)

51,365 22,286
148

148

in

10

10

5

5

1

1

Er— {4
21363 22.620
5126 T.156
2474 1.741
1,187 1,187
1,124 1.124

761 T

151 351

122 122

1
3,335
935
S —t
11,146 16,738
111,330
10 10
1
1]
3 5

5

5
10
111,275 25
5,640 5668
040 3,668



