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L.- CUMPLIMIENTO DF ORIETIVOS DEL ARO 2015

Con la publicacidn de la “Ley de Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursitit® se
prohibieron |04 fidmcomisos de garantia automotriz; de igual manera, las nuevas reglas de esta norma
tornaran Easl nuld @ emisidn de iitularisaciones de flujos futuros, afectando de manera Imporiants al
mercado fiduciaris. Ests sfecrackbn fue notoria en & afe 2015, afio en ¢l que & wector sufrid una fusrte
coniraccidn gue, sagun cifred de s Asodacon de Acminciradoras de Fondow y Fidmscomisos, Tue de
sirededod del 40%

Adicionalmente durante 8 Ao 1015 L economia ecuatorang wufnd una alectacidn desde vanios BR0BNaros,
teniendio: la caida ssterndiica ool precio imtermacional de! petrddes, W apreciscidn del délar v s
devaluaciones de lod paises vecinos; kol depdsiins en b3 banca 5o redujeron y, conuscusniamente, el créddo
se contrajo. Cabe ressitar gque o Goblerno implementd salvaguardias arancelanas & productos de conumo
y materia prima, y envid un proyecto de ley @ ls Asambles cuya finalidad fug graver les herencies y plusvadla,

Estos ewentod credran incevtidumbre en varios de nuestros clientes por ko que muchos fidescomiscs yva
cefrados no [Begaron a canstituirie y, fidelcomisos constituidos se han mantenido en swpera,

A pesar de lo anterlar las ventas tokales de Fiduecwador en el afia 2015 solo fusron 4.5% mis bajas que en el
2014 al pasar de usd 762 mil a usd 727 mil, Con &l fin de contrarrestar esta reduceidn pn ventas se decidid
reforzar ol drea comaercial de la compalila para o afio 2016 con |a contratacion, bajo régimen civil, de
referidores externos dé negockos

Le adrministracsdn kogrd una reduccidn de gastos del 4% lo que permitia que is compafia termine el afio con
wna utilidad de usd 31 mil anied de impuesios y paricipacitn emplesdos. La reductidn pudo ser mEyor pero
gurante o afio MHNS s realipwon provisionss de jubioon patronal, delabucio y @ castigd cartera
incobrable

2- HECHOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES, LEGALES

La Subdireccidn dé Control de |a Superintendencia de Compaflias inicid un control de oficio a la fidudiaria y 2
varios de los fideicomisod gue administramos. Con fecha 16 de marso de 1015 s recibid o ofico Mo,

SCVE IR DAMY.SC.2015, 149.005663-0F con las observaciones del control realizado. La administracidn
respondis of oficia y tadas lad ahservaciones fueron absueitas,

La Superintendencla de Cormpafias, Valores v Seguros Inickd un controd de Bdelcomisa "Caroling Maza™ v
eon ofice SCVEIRG DAMY.SC.2015.493,18472-0F de 21 de septiembre de 2015 recibimos carts de
observaciones, Se responded & oficke en los Términos de Ley y estamos a (o eapard de respuasta por parte
del ente de contral.

La subdireccidn de control inkid un contral del fideicomiso “Tierra Verde®, se entregd toda la informacidn
eolicitada & la repressntante de la soperntendencia, oo fecha 4 de noviembre t2 recibld o oficio de
observaciones SOVEIRG DRAMY SCH015.612 71906-0F, se respondid dentro de lou plazres v estamos 2 i
espera de respueita pof parte de la Superintendencia.

e Wirpaihlecd o £ Silvador MO5-A0 v Porusgal | Edificnd Padn Reed | Torte Lite | Pai § | Ocing 3 | Qe Drstor
P (597 7 E1S ADD | Faac (395 20 3408 430



¥
f' "1 FIDUECUADORS.A.

ADMMNISTRADOD S DE FONDOS & FIDEICORMISOS

El 23 de septiembre de 2015 &l Arq Rafael Auales, beneficiario promotor del fideicomiso “Legazpi”, presentd
una denuncia ante la Superintendencia de Compafiias, Valares v Segures por lo gue la Subdireccida de
Controd inktid una Fevishin del referido fidelcomisno. 58 anirego toda la informacion salicitada por el personal
de la Superintendencia v, con ofido SCVSIRGL.DRMV.5C.2015.621.22603 de fecha 11 de noviembre de 2015
recibimps cafra de obsarvaciones. Las mismas se respondieron deniro de bos plazos establecidos v estamos a
I ebpera de respuesta por parte del ente de control,

Aungue la compaliia mantlene el parsonal adecuado para cumplir profesionalments sus targas, los contrales
realizados hicleron gue se destinen muchas horas hombre v recursos para atender [ados (05 reguarimientos
de bos funcionarios de la Supermniendencla, buscar informacion, responder observaciones, etc e, lo gue
tambidén afectd @ nuestra capacidad de prospeccidn y desarrolle de nuevos clienteas,

&l 31 de diciembre del 2015 la compania mantéene 21 empleados a Bempo completa, cilra similar a la del
afig 2014,

3.- SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARITA

Estado de Siuacidn Financiera

Durante & aho 2015 los activos totales de Fiduecuador 5.8, e mantuvieron cad sin cambio 4 los comparameos con
¢l afio 2014; analizando cuenta por cuenta del active tampocs hubieron cambios significativos simplemente se hizo
una réclasficacidn de la cuenta da Inversiones a cuentas por cobrar {por sugerenca de |a auditoria extenta)

Durante & afio 2015 se reemplazaron varios equipes de cémputo de la compaiila y principalmente se adound un
nuewd servidor lo que nos permite atender los requenmientos tecnolégicos de nuestros dientes con mayor
Tacilidad y seguridad, Los activos no corrignies se redujeron en 1% por efecto printipalments de |3 depredacidn
amual.

Con respecto a los paskvos, kos mismos se mantuvieron también casi sin cambio, por un lado se redujo |8 cuents par
pagar a provesdores y accianistas pero por otro lado aumento la cuenta por pagar por tramites legales y por s
provisiones de jubilacidn patronal y desahucio correspondientes al afo 2015,

El patrimonio de la compafia tuvo una peguefia reduccdn (%) debédo al registro, contra utilidades de afios
anlerones, de la provisidn de pbilacion patronal v desabudo sagun o informa actuarial contratada,

i anancii
El total da ingrosos del afo 2015 fue do usd B68 ma, cifra £.5% mis baja que el otal de ingresos &l afo 2014, Los
gastos totales del afo 2015 so redujeron en 4% al comparardos con el afio 2014 lo que permitid que la cormpafiia
tenga una utilidad, antes de participacidn trabajadores & Impuesto a la renta, de usd 21 i

4.- PROPUESTA SOBRE EL DESTING DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN EL EJERCIOIO ECONOMICD

Esta administracidn propone que e total de ks wtilidedes, luego de pago de impuestcd v particpacidn
trabajadares, se registre en ka cuenta utilidades no distribuidas v 58 las reparta 8 los accionistas dependiendo de 3
liquidez de la compafiia.

6.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS ¥ ESTATEGIAS PARA EL ARD 2018

Por maotivos presupuestarios no se pudo realizar la migracion hacia @l nueva sistema “Gestor \Web" durante o afg
2015 por lo gue se recomienda reafzario en ef ditime timestre del afo 2016
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Lo recusrdd @ B junta gue b empreis GeRor no dacd sopone tionko ni athaliaconsl, Bl Slema gue
ludimenie mantiens i Sducaria, 3 panic de eneng 2017,
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