INFORME DE COMISARIO

A los Sefores Accionistas de Fiducinria Ecuador Fidvecundor S.A. Administradora De Fondos
y Fideicomisos:

En cumplimicnto de fa nominacion como comisario principal gue me hiciera la Junta General
de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador 5.A. Administradora De Fondos v Fideicomises, v o
dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de la Compafiia referente a las obligaciones de los
Comisarios, rindo a ustedes mi informe sobre la razonabilidad v suficiencia de la informacién
gué ha presentado a ustedes la Administracion en relagion con la marcha de la Compafia por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2018,

He obicnide de los administradores toda lo informacion sobre las operaciones, documeniocion
¥ registros que juzgud necesario investigar, asf como los papeles de trabajo de los auditores
externos de la Compafia.  Asi mismo, he revisado el balance peneral de Fiduciaria Ecuador
Fiduecuador 5.A, Administradora De Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre del 2018 v
sus commespondientes estados de resultado integral. de patrimonio de los accionistas v ujos de
caja por el afe terminado en esa fecha, sobre los cunles procedo a rendir este informe:

I, La Admimnistracion de s Compafin ha cumplido con las disposiciones de la Junta General v
del Directorio emitidas durante ¢l afio 2018, asi como las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias o Juntas Genernles de Accionstas, se realizaron de conformmidad con las
disposiciones socielarias vigentes.,

3. Los expedientes de los Juntas Cienerales, scoconservan de acverdo con la Ley, asi como la
lista de asistentes.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General v del Directorio, el libro de accionistas v
peciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 176 v 177 de
In Lev de Compaiias vigente.

3, El sistema de contrel mterno contable de Fiduciana Ecouador Fiduecuador 5.A.
Adminisiradora De Fondos v Fideicomisos tomadoe en conjunto, fue suficiente para cumplir
con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonahle
pero, no absoluts, de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con
sulorzaciones: de lo Goerencia ¥ nc II.'EEHII'E.I'I correctamenie pans p-u:|1'||j1.ir laa prr]'rum:.'i{:ln de
estados financieros de acuerdo con Normas intemacionales de Informacion Financiera.

6, Las politicas contables de ln Compaiiin son las establecidas en los Normas Internacionales
de Informacion Financiera y autorizadas por la Superintendencia de Compadiias en el
Ecuador., Estas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa entidad, con el
propdsite de determinar ky valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En epinidn de la Adminisiracion, lales eslimaciones v supuestos
estuvieron baspdos en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los
cudles podrian Hegar a diferir de sus efectos linales



7. Actualmente las operaciones de la Compafia se basan en la intermediacion de valores para
lo cual podrd operar en el mercado bursatil, administear portafolios de valores o dineros de
lerceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores por cuenta propia, realizar
operaciones de colocacion primaria de valores, dar asesoria ¢ informacion en materia de
finanzas v valores, estructuracion de portafolio de valores de otros, v todas las actividades
provistas por ¢l A, 58 de la Lev de Mercado de Valores. Las actividades de la Compaiiia
estdn regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, por Ins disposiciones
emitidas por la Junta de Politicas v Repulacién del Mercado Financiero, el Codigo de
Comercio ¥ contralada por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros.

La moneda oficial del Ecuador ez el LLS, ddlar, por o tanto, la Contabilidad registra Ins
transacciones en ULS, dolares,

A continuaciin se resumen las principales prictices contables sepuidos por la Compariim en la
preparacion de sus estados financieros:

Baves e Preseniacilii -

i, Thpresos

La Compania reconoce los ingresos para representar [ transferencia de los bienes o
servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la que
ln entidad espera tener derecho 3 cambio de ¢sos bienes o servicios. Este principio
hasico se entrega en un marco modelo de cinco pasos:

Fdentificar ¢l (Tos) coniralo (5} con wi cliehie,

La Compania contabiliza un contrate con un cliente gue queda dentro del aleance de la
Morma solo cuando g2 cumplan todos los criterios siguientes:

aj Las partes del contrate han aprobade el confeato v se compromefen a cumplic
con sus respectivas obligaciones:

b} s¢ pueden dentificar los derechos de cada parte en relacidn con los bienes o
servivios a translerir,

) se pueden identificar las condiciones de pago para los bienes o scrvicios a
transferir,

d} el contrato tiene fundamento comercial; y

@) es probable gue la contraprestacion a le que tene derecho la entidad a cambio

de los bienes o servicios sea cobrada.
fdentificar fas obfigaciones de desempedio en el contrats.

Al comienee del contrato, la Compadia evalua los bienes o servicios comprometidos en
i contrate con un cliente e emtifica como una obligacion de desempefio cada
compromiso de transferir al ¢liente (un bien o servicioy 0 una serie de bienes o servicios
distintos que son sustancizlmente iguales y que tienen el mismo esquema de
transferencia al cliente),

La Compaflia reconece los ingresos de actividades ordinarias coando (o a medida que)
satisfaga una obligacion de desempefioc mediante la transferencia de los bicnes o

servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el
clivale obtiene el control de ese activo.



Determinar el precio de la transaccidn.

El precio de transaceion corresponde al importe que la Compaiia espera tener derecho
a cambio de la transferencia de bienes v/o servicios. La determinacion, se lo realizard
considerando lag pricticas comerciales habituales,

Asignar ef precio de fa transaccidn a fas obligaciones de desempeiio

En un contrato que cuenta con miltiples obligaciones de desempeiio, sc asigna el
precio de la transaccion @ cada una de las obligaciones de desempedio en el contrato,
tomando como referencia a sus precios de venta independientes.

Reconvcer loy ingresos cuande (o como) la entidad cumple wna obligacidn de
desemipeii,

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de
desempedio, va sea a o largo del tiempo o en un punto en el tiempo.

S¢ reconoce los ingresos a lo largo del tiempo si se cumple uno de los siguientes
criterios;

El cliente recibe ¥ consume simultineamente todos los beneficios proporcionados por
la Compania a medida que o realiza!

El desempefio de ln Compafiia crea o mejora un active que ¢l cliente contrala a
imedida que se crea el getivo; o

+  El desempeiio de fa Compaiia no crea un activo con un uso alternativo para ésta y la
entidad ticne un derecho exipible de pago por el desempeno completado hasta la
fecha.

Medicidn del Progreso de coda Obligacidn de Desempeiio

El meétodo gue se wlilizd para medir ¢l progreso de ln Compaidia hacia la  satisfaccion
completa de una obligacion de desempefio es la siguiente;

Méfedo de recursos.- Basados en los esTuerzos o recursos invertidos en by satisfaceion
de las obligaciones de desempedio, en referencia a los recursos totales estimados,

Costos ¥ Grasios

Los costos v pastos se registran al costo histdrico, Los costos ¥ gasios se reconncen a
medida gue son incurridos. independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Actives Finoncieros
El reconocimiento imicial es a valor razonable, excepto por cuentas por cobrar
comerciales que se reconocen a su precio de transaccion de acuerdo a lo establecido por

MHF 13,

Los activos financieros s¢ clasifican como activos financicros & costo amortizado, a
valor rawonable con cambios en otros resultados integrales, v a valor razonable con



cambios en resultados. La clasificacién depende de las caracteristicas de los Mujos de
efectivo contractuales de los actives, v el modelo de negocio de la entidad.

Los activos loancieros s clasilican en aclivos corrienies, exceplo los vencimienios
supcriores a 12 meses desde la fecha del estado de siuacion financiera,

Activexs financierns a costo amortizado - 51 el objetive del modelo de nepocio es
mantener el activo con ¢l fin de cobrar flujos de efectivo contractuales, v segin Ins
condiciones del contrato, se reciben flujos en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos de principal mis infereses. Los intereses. deterioro v diferencias

en eambio se registran en resultados,

Actives financieros o valor razonable con cambios en otros resulindos integrales - 5i
el objetive del models de nepocio ¢s la obtencion de flujos de efectivo contraciuales,
asi como par su venta; v segin s condiciones del contrato, se reciben flujos en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos de principal mas intereses,  Los
intereses, deterioro v diferencias en cambio se registran en resoltados.  El resto de
variaciones de valor razonable se registran on otros resultados integrales con la opeion
de reclasificacion a resultados del ejercicio en el instante de la venta o baja.

Activex financieros a valor razonable con cambios en resalfadoy - 51 los aclivos
financieros se encuentean fuera de los dos escenarios anteriores,

Métode de fa tasa de inferds gfeciive - El método de 1a tasa de interés efectiva os un
método de  caleule del costo amomizade de un  insiremento  financiers v de
reconocimiente del ingreso Onanciers a oo largo del peciode relevante. La fasa de
interds efectiva es la asa de descuento que 1puala exactamente. los flujos de efectivo
puor eobrar estimedos (incluyendo comisiones, infereses recibidos, costos de Iransaceion
¥ otras primas o descuentos que estén incloidos en el cdlculo de la tasa de intercs
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financicro; con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial,

Deteriore de valor de Activay Financieros - Pérdida Crediticie Experada - Los activos
fmancicros distintos & aquellos designados al valor rezonable con cambios en los
resultados, son probados por deteriore de valor, al final de cada periodo sobre ¢l coal se
inforima.  Se aplica [a correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas durante ¢l
tiempo de vida del activo, desde el instante de reconocimiento inicial,

Son reconocidas en los resultados del ejercicio, las pérdidas crediticias esperadas
provenienies de actives financieros & costo amortizade, Mieniras que s reconocen en
atro resultado integral, las correcciones por pérdidas crediticias esperadas a los activos
financieros a valor razonable con cambios ¢n otros resullados integrales.

Baja en cuenta de los activos financieras - La Compania dara de baja en cuentas un
activo financiero anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiere, o cuando transfiere de manera sustancial 105 riesgos ¥
ventajas inherenies a fa propiedad del activo financiers a otra entidad.

Equlpos

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.



El coste de equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacitn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamicnto seghn lo previsio por la gerencia ¥ la estimacion inicial de cualquicr
costo de desmantelamiento v retico del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
Activa,

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de equipos, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de

activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
s o venla,

Brespucs del reconocimiento inicial, los equipes son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantcnimicntos se imputan a resultados en el periodo en
que ¢ producen,

El costo o valor revaluado de equipes se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recia. La vida atil estimada, valor residual ¥ método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva,

Los gastos de mantenimicnto v reparaciones menores de inmuehles arrendados se carga
a las operaciones del afo,

Pasivos flhancieros
Loz pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuemtas por pagar comerciales ¥

otras) aplican un reconocimiento  inicial por su valor razonable, y se miden
posteriormente al costo amorizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los ‘-I‘:I‘H.-IIIIH.‘EIH]_";;.
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, ST

Métade de la tasa de inferds efeciive - El método de Ia tasa de interés efectiva es 'ﬁt"
método de chilculo del costo amontizado de un instrumento fnanciero y de imputs 5o
del gasto financiero a lo largo del periodoe relevante. La tasa de interés ::I'l.!i.l:wu _ -"""

tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por pagar estigs _,,.ﬂ, L

tincluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otrgs

diescuenios que estén incluidos en el caloule de 1a tasa de interds efectivag 2 “""w -
la vida esperada del instrumento [inanciero, con el importe neto en Iil'.- :-*?_:__ﬂ
reconociments il ,r__._‘-] e

. =L

Baja en cuentas de un pasive financlero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un -
pasivo financiere si, v solo si, expiran. cancelan o cumplen las oblipaciones de la {§ =

Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivio financiero I:Endﬂ gii_-' i_,..‘-fr h

lix contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del ptrw

e e




9.

1k,

1L

I Partivipacidn de empleados en lax wiilidudes

La Compafiia reconoce un pasive v un gasto por la participacion de los empleados en
las utilidades de la Compaiiia, cuando existan. Este beneficio se caleula a la 1asa del
1 5% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales

& Tmpuesio a fa renia

El gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ ¢l impuesto diferido.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria, si existe)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nuncia son
gravabies o deducibles. El pasivo de la Comparifa por concepto del impueste corriénte
sg caleula utilizando las tosas fiscales aprobadas al finel de cada perioda.

N Beneficioy Empleados
El costo de los beneficios definidos (bonificacion por desahucio) es determinado

aplicando fo establecido por la legislacion laboral. caleulando el 25% del salaric del
empleado, multiplicado por ¢l ndmero de afos en servicio,

Las cifras presentadas en los estados financicros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo
con Mormas [ntermacionales de Informacion Financiera,

Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

(enomiles de U5, dolares)

Capital social B
Oitros resultados integrales (24)
Utilidad del gjercicio S
Patrimonio de los accionistas 383

Djo expresa constancia por la colaboracion de los (uncionarios ¥ empleados de la
Compailia que fueron requeridos para la entrepa de la informacién que juzgué necesaria
revisar, ko cual ha hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.

. En mi opmion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspecios

importantes, la  siuacion  finanéiera de  Fidociona  Ecwador Fiduccusdor 504,
Administradora De Fondos v Fideiconusos al 31 de diciembre del 2008, o resuliado
integral de sus operaciones, los movimientos en su



pairimonio y sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Edgar Pérez Abril 25, 2019
Comisario Principal
CPA 17-3358
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