
INFORME DE COMISARIO 

A los Señores Acciomstas de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Admumstradora De Fondos 
y Fideicomisos. 

En cumplimiento de la nominación como comisario principal que me hiciea la Junta General 
de Faduciara Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora De Fondos y Fidercomisos, y lo 
dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de la Compañía referente a las obligaciones de los 
Comisarios, ndo a ustedes mu nforme sobre la razonabilidad y sutiiencia de la información 
que ha presentado a ustedos la Admumistración en relación con la marcha de la Compañía porel 
año terminado el 31 de diciembre del 2018. 

    

He obtenido de los administradores toda la información sabre las operaciones, documentación 
y registros que Juzgué necesario investiar, así como los papeles de trabajo de los auditores 
externos de la Compañía. Así mismo, he revisado el balance general de Fiduciaria Ecuador 
Fiduecuador S.A. Administradora De Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre del 2018 y 
sus correspondientes estados de resultado integral, de patrimomo de los acciomstas y Mayos de 
caja por el año terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe 

  

  

  

1 La Administración de la Compañía ha cumplido con las disposiciones dela Junta General y 
del Directorio emitidas durante el año 2018, así como las normas legales vigentes 

Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realwaron de conformidad con las 
disposiciones socrctarias vigentes. 

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, así como la 
lista de asistentes 

4 Merovisado los libros de actas de la Jun 

  

jeneral y del Director, el libro de acctomistas y 
scciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los artículos 246, 176 y 177 de 
la Ley de Compañías vigente 

  

  

El sistema de control interno contable de Fiduciaria Ecuador Fiduccuador S.A. 
Administradora De Fondos y Fideicomisos tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir 
«con los objetivos del mismo que son proveer _a la Gerencia de una seguridad razonable 
pero, mo absoluta, de que los actwos están salvaguardados contra pérdidas por 
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con 
autorizaciones de la Gerencas y ss registran correctamente para permi la preparación de 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

  

  

      6. Las políticas contables de la Compañía son las establocus en las Normas Intemuctonales 
de Información Financiera y autorizadas por la Superintendencia de Compañías en el 
Ecuador. Estas políticas requieren que la Admmistraión realice ciertas estimaciones y 

sablezca algunos supuestos imherentos a la actvidad económica de la entidad, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partdas que forman parte 
¿e los estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación disponible al momento, los 
cuales podrían Negar a drferir de sus efectos finales. 

 



7. Actualmente las operaciones de la Compañía se basan en la miermediación de valores para 
lo cual podrá operar en el mercado bursátil, administrar portafolios de valores o dineros de 
terceros para invetirlos en instrumentos del mercado de valores por cuenta propia, realizar 
“operaciones de colocación primaria de valores, dar ascsoría información en materia de 
finanzas y valore, estructuración de portafolio de valores de otros, y todas las actividades. 
previstas porel Art, 58 de la Ley de Mercado de Valores Las actwidades de la Compañía 
están regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, por las disposiciones 
mudas por ta Junta de Polítcas y Regulación del Mercado Financiero, el Código de 
Comercio y controlada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

  

  

La moneda oficial del Fcuador es el U.S, dólar, por lo tanto, la Contabilidad registra las 
transacciones en U.S dólares 

A continuación se resumen las pa a en la 
preparación de sus estados 1      

  

ue Ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos para representar la transferencta de los bienes o 
servicos prometidos a ls clientes en un monto que refe la contraprestación a la que 
la entidad espera tener derecho a cambio de csos bienes o servicios. Este prinepio 
básico se entrega en un marco modelo de cinco pasos 

dentficar el os) contrato (s) con un client, 

La Compañía contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de la 
¡Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguentes 

3) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir 
on sus respectivas obIigaciones, 

b) se pueden idemulicar los derechos de cada parte en relación con los bienes o 
servicios a transferir 

e) se pueden identificar las condiciones de pago para los bienes o servicios 4 
transfer 

d) el contrato tien fundamento comercial. y 
e) es probable que la contraprestación a La que tseno derecho la entidad a can 

delos bienes servicos sea cobrado 

  

Hdentificar las obligaciones de desempeño en el contrato, 

-Al comienzo del contrato, la Compañía evalúa los brenes o servicios comprometidos en 
un contrato con un cliente e identifica como una obligación de desempeño cada. 
ompromiso de transfer al cliente (un bien servicio; o una seri de bienes o servicios 
«istntos que son sustancialmente iguales y que tienen cl mismo esquema de 
transferencia al cliente), 

  

  

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a medida que) 
satisfaga una obligación de desempeño mediante la transferencia de los bienes 0 
servicios comprometdos al cliente Un activo se transiero cuando (o a medida que) el 
eliente obuene el control de esc acuvo. 

 



Determinar el precio de la transacción 

El precio de transacción corresponde al importe que la Compañía espera tener derecho 
a cambio de la transferencia de bienes y/o sevicios, La determinación, se lo realizará 
considerando las prácticas comerciales habituales 

Asignar el precio dela transacción alas obligaciones de desempeño 

En un contrato que cuenta con múltupes obligaciones de desempeño, se asigna el 
precio de la transacción a cada una de las obligaciones de desempeño en el contrato 
tomando como referencia a sus prectos de vent independiente. 

  

Reconocer los ingresos cuando (o como) la entidad cumple una obligación de 
desempeño. 

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de 
desempeño, ya se alo largo del tiempo o en un punto cn el tiempo 

Se reconoce los ingresos a lo largo del tiempo si se cumple uno de los siguientes 
eruenos, 

El cliente recibo y consume simultáneamente todos los beneficios proporci 
la Compañía a medida quelo realiza; 
  sados por 

El desempeño de la Compañía crea o mejora un activo que el cliente controla a 
medida que se crea el activo, o 

+ El desempeño de la Compañía no crea un activo con un uso alternativo para Ésta y la 
entidad tiene un derecho exugble de pago por el desempeño completado hasta la 
Fecha 

Medición del Progreso de cada Obligación de Desempeño 

El método que se utilizó para medir el progreso de la Compañía hacia la satisfacción 
completa de una obligacion de desempeño esla siguiente, 

    

Método de recursos.- Basados cn los esfuerzos o recursos invertidos en la satisfacción 
de las obligaciones de desempeño, en reerencra a los recursos totales estumados. 

Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran l costo lustóric. Los costos y gatos se reconocen a 
medida que son incuridos, mdependientemente dela fecha en que se haya realizado cl 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen 

e. Actos Financieros 

El reconocimiento micial es a valor razonable, excepto por cuentas por cobrar 
comerciales quese reconocen a su precto de transacción de acuerdo alo establecido por 
NES 

Los actos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado, a 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y a valor razonable con



  

cambios en resultados. La clasificación depende de las características de los Mujos de 
efeetwo contractuales de los activos, y el modelo de negocio de la entidad. 

  

Los activos financieros se claslican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 

Activos financieros a costo amortizado - S1 el objetivo del modelo de negocio es 
mantener el activo con el fin de cobrar flujos de cfecvo contractuales, y según las 
condiciones del contrato, se reciben fluyos en fechas específicas que constituyen 
exclusvamente pagos de principal más intereses. Los reses, deterioro y diferencias 
+n cambio se regustran en resultados 

  

  

Activos financieros u valor razonable con cambios en otros resultados integrales Si 
el objetivo del modelo de negocro es la obtención de flujos de efecto contractuales, 
así como por su venta, y según las condiciones del contrato, se reciben fuos en fechas 
especificas que constituyen exclusivamente pagos de principal más imereses Los 
intereses, deterioro y diferencias en cambio se registran en resultados El resto de: 
variaciones de valor razonablo se registran en otros resultados integrales con la opción 
de reclasificación a resultados del ejercicio enel instante de la venta o baja 
       

_Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados Si os activos 
financieos se encuentran fuera de los dos escenarios anteriores, 

Método de la tasa de interós efectiva - El método de la tasa de mteres efectiva es un 
nétodo de cáleulo del costo amortzado de un instrumento financiero y de 

reconocimiento del greso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente. los flujos de efecto. 
por cobrar estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transacción 
y ¡tras primas o descuentos que estén incluudos en el cálculo de la tasa de meros 
<fectwa) lo lago de la vida espetada del instrumento financiero, con el importe neto 
en libros em el reconocimiento inca! 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Pérdida Crediticia Esperada - Los activos 
Financieros distmtos a. aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados, son probados por deteoro de valor, al final de cada período sobre el cual se 
informa. Se aplica la corrección de valor por pérdida crediticias esperadas durante el 
tempo de vida del activo, desde el instante de reconocimiento imcral, 

  

  

Son reconocidas en los resultados del ejercicio, las pérdidas crediticias esperadas 
provenientes de activos financieros a costo amoruzado; mientras que se reconocen en 
tro resultado integral, las correcciones por pérdidas credicras esperadas los actwos 
Financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

  

  

Baja en cuenta delos activos financieros - La Compañia dará de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expuren los derechos contractuales sobre los lujos 
de efectivo del acto financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero 4 otra entidad, 

£ Equipos 

Las partidas de cquipos se medirán micialmente por su coto.



El costo de equipos comprende su precto de adquisición más tados los costos 
directamente relacionados con la ubicación del actwo, su puesta en condiciones de 
Funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación imicial de cualquier 
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación dela ubicación dl 
actvo, 

    

Adicionalmente, se consíderaá como costo de la paridas de equipos, ls costos por 
préstamos de la financiación hrectamento atribuibles la adquisición o construcción de 
activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de star listos par su 
uso o venta. 

Después de reconocimiento cial, los equipos son registrados a. costo menos la 
depreciación acumulada y el porte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados enel período en 
que se producen, 

El costo o valo revaluado de equipos se deprecta de acuerdo con el método de línea 
secta. La vada útil estmada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva, 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores de ¡muebles arrendados se carga 
las operaciones del año, 

> Pasivos financieros 
Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, ls cuentas por pagar comersals y FS 
tras), aplican un reconocimiento misal por su valor razonable, y se miden 
posterionnente al costo amonizado usando el método de latas de mieésefsiva. =i 

  

   superiores 12 moss desde la echa dl estado de siuación inancter. 

éxodo de la tasa de interés efectiva El método de la tasa de interés efect es TE 
método de cácoo dl coo amonizado de un istrumento incio y de imp 7 
del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés eftctiva 
tasa de descuento que xguala exactamente los flujos de efectivo por pagar csti£ ¿ad 3 
(ncluyendo comisiones, wtereses pagados, costos de transacción y otras + 
«tscuentos que estén incluidos en cl cauto dela as de mes ceca] ie JE PRE 
la vida esperado del instumento financiero. con <l importe neto cn HA? e 
reconocimiento inicial 

  

  

Baja en cuentas de un pasivo financiero » La Compañía dará de baya en cuentas un ¿2 <= 
pasivo financieros y solo 5, exparan, cancelan o cumplen las oblugaciones de la 
“Compañía. La diferenc entre el import e iros del pasivo financiero dado de 
la contraprestación pugada y por pagar se reconoce enel resultado del er    



F. Participación de empleados en las utilidades 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la pariipación de los empleados en 
las utilidades de la Compañía, cuando existan. Este beneficio se calcula ala tasa del 
15%% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

  $ Impuesto ala renta 

FE gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por a 
comente y el impuesto diferido. 

    

impuesto por pagar corriente se basa enla utilidad gravable (tributaria, st existe) 
regustrada durante e año. La utilidad gravable ifire de la utilidad contable, debido a 
las paridas de mresos o gastos imponibles o deducibles y pardas que nunca son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto coriente 
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

    

li Beneficios Empleados 

El costo de los beneficios definidos (bonificación por desahucio) es determinado 
aplicando lo establecido por la legislación Laboral, calculando el 25% del salario del 
mpleado, multuplicado por l número de años en servicio 

Las ciftas presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las 
asentadas en los registros contable, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo. 
con Normas Internacionales de nformación Financiera, 

AAL31 de dictembre de 2018, el patrimonio de los aciomtas es el suguente 

(en miles de US dólares) 

apial social 600 
resultados integrales es 

Vbldad del erecto 1 
    

Patrimonio delos acctonistas 58 

Dejo expresa constancia por la colaboración de los funcionarios y empleados de la 
Compañía que fueron requeridos para la entrega de la información que juzgué necesaria 
revasar, lo cual ha hecho posible l mejor desempeño de mis funcion 

  

  

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Fiduciana Ecuador Piduecuador S.A 
Administradora De Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre del 2018, el resultado 
integral de sus operaciones, los movimientos en su 

         



patrimonio y sus Mujos de caya por el año termnado en esa fecha, de acuerdo con Normas. 

    

Edgar Pérez Abril25, 2019 
Comisario Principal 
PA 17-3358 

 


