INF E DE COMI

A los Seiiores Accionistas de FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS:

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiciera la Junta General
de Accionistas de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora De Fondos y
Fideicomisos v lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de la Compaidia referente a las
obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe sobre la razonabilidad y suficiencia
de la informacion que ha presentado a ustedes la Administracién en relacion con la marcha de
la Compainia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario investigar, asi como los papeles de trabajo de los auditores
externos de la Compafia. Asi mismo, he revisado el balance general de Fiduciana Ecuador
Fiduecuador S.A. Administradora De Fondos y Fideicomisos, al 31 de diciembre del 2014 y
sus correspondientes estados de resultado integral. de patnmonio de los accionistas y flujos de
caja por ¢l afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compatfiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General y
del Directorio emitidas durante el afio 2014, asi como las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la
lista de asistentes.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de accionistas y
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de
la Ley de Compafias vigente.

5. El sistema de control interno contable de Fiduciana Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora De Fondos v Fideicomisos tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir
con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable
pero, no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la preparacion de
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

6. Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias en el
Ecuador. Estas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



7. Actualmente las operaciones de la Compailia se basan en la administracion de
fideicomisos, fondos de inversidn, actuar como emisor de procesos de titularizacion, la
representacion de fondos internacionales, y todas las operaciones y negocios que a futuro
sean permitidos por las leyes y reglamentos para las sociedades administradoras de fondos
y fideicomisos.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S, ddlares.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion -
a. Inmgresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Fiduciana pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de contratos de servicios de administracion fiduciaria se
reconocen de manera mensual, en la medida de la prestacion recurrente de los servicios.

Los ingresos por intereses v rendimientos en activos financieros son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

b. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

¢. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son iicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totahidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su



vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial.

Activos FHan hasta su ve nio

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
denivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracion de
la Fiduciaria tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Fiduciaria vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por mversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Activos fLn A la 211

LLos activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la
reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no comentes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera

Equipos
Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de equipos, los costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso 0 venta



Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

El costo o valor revaluado de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva,

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores de inmuebles arrendados se carga
a las operaciones del afio.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos servicios de 8 dias. El valor razonable de
las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Participacion de empleados en las utilidades

La Fiduciaria reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los empleados en
las utilidades de la Fiduciaria. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Fiduciaria por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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h. Beneficios Empleados

El costo de los beneficios definidos (bonificacion por desahucio) es determinado
aplicando lo establecido por la legislacion laboral, calculando el 25% del salario del
empleado, multiplicado por el nimero de afios en servicio.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

(en miles de U.S. délares)

Capital social 420
Reserva legal 43
Reserva de Capital 374
Déficit acumulado (257)
Resultados acumulados por adopeién de NITF (14)
Patrimonio de los accionistas _566

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la
Compafiia que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria
revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desempeiio de mis funciones.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre del 2014, el resultado
integral de sus operaciones, los movimientos en su patrimonio y sus flujos de caja por el
aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Ed Pél;cz Marzo 20, 2015
Comisario Principal
CPA 17-3358



