INF NOEPEMDIENTES
A los Sefores Accionistas de la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador 5.4,
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Fiduciana Ecuador Fiduecuador
5.A.gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de evolucion del patrimonio v de flujo de
efective por el afo terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que
comprendsn un resumen de [as politicas contables significativas v otra informacidn explicativa

En nuesira opinion, los estados financieros edjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significatives, la situacidn financiera de la Fiduciana Ecuador Fiduecuador 3.A. al 31
de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio ¥ flujos
de efectivo por el afo terminads en esa fecha, de acuerdo con Mormmas: Intemacionsies de
Infermacion Financiera - MIIF

Fundamento de la opinion

Muestra auditona fue efecluada de acuerdo con las Momas Intemacionales de Auditoria
{MlAs). Nuestra responsabididad bajo esas normas se describe mas detalladamente en fa
secoion *Responsabiidades del auditor en relacion con (a8 auditoria de los estados financierns”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Codigo de
Etica, emitide por el Institute de Investigaciones Contables del Ecuador (HCE) y, hemos
cumpldo las demas responsabilidades ebicas de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinidn de auditoria

Asunto de anfasis

Al 31 de diciembre del 2018, la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador 5.A, mantiena inversiones an
el Fando de Inversidn Administrado Equifondo por US$E8 mil, cuyos activos lotales de dicho
Fondo dnicamente pertenecen a inversiones en cbligaciones mantenidas en ATU Articulos de
Acara 5.4 Con fecha 13 de marzo del 2019, la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros aprueba la disolucidn de ATU Articulos de Acerc S A, misma que desde al mes de
noviembre def 2018 se encontraba intervenida por dicho Organisme de contrel, ein embargo,
de acuerdo al informe de califacion de riesgos para el afic 2018, expedida por Class
Internaticnal Rating Calificadora de Riesgos 5.4 se indica que ATU Articulos de Acera 5.A
mantens un total de activos de US$19.08 millones al 30 de septiemnbre del 2018, de los cuales
al T0.25% son activos libres de gravamen, los mismos gue senviran para cubnr odos o8
pasivos de la Compafia, mcluyendo los pages a los inversionistas relacionados con la emision
de obligaciones. Adicionalmente, de acuerdo a las explicaciones de la Administracion de la
Compania, se han iniciado las gestiones para establecer un mecanismo de recuperacion de
eslos valores v de acuerdo a su oriterio, no existiran pérdidas que deban ser reconocidas. La
recuperacion total de las inversiones en obligaciones depende de hechos futuros, gue incluye
Ia liquidacidn de los actives de ATU Articuios de Acero 5.A_ y la capacidad de negociacion de
la Fiduciana para la recuperacion de las inversionas.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los estados financieros

La adminisiracion de la Compaiia es responsable por |a preparacion y presentacion razonable
de lps estados finencieros adjuntos de conformidad con las Mormmas Internacionales de
Infarmagian Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la adminisiracion como



necesanda para permitir la preparacion de los estados financieros [bres de erores materiales,
debido a fraude o ermar,

En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar [a
capacidad de la Compafiia para coplinuar como un negocks en marcha, revelands seqgln
corresponda, los asuntos relacionades, salvo gue la administracion tenga la intencidn de
bgudar la Compania o cesar operaciones, o no tenga ofra alternativa mas realista de hacero.

La adminisiracidn de la Compafia, &3 responsable de la supervisidn del proceso de
imfarmacién financiera

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestro objetivo es cblener segundad razonabde de que los estados financieros en su conjunts
estan bbres de incorreccidn materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria
que confieng nuestra opinidn. Una seguridad razonable g2 un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las MlAs siempre detecte una
incorraccidn matenial cuando exste. Las incomecciones pueden surgir de fraude o error y son
consieradas materiales sl individualmente o en conjunts, podrian influr rezonablemente en
las decisiones econdmicas gue tomen los usuarios sobre [a baze de estos estados inancieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las NlAs, aplicamos nuesire juicic profesional
¥ mantuvimes una actitud de escepticismao profesional a lo large de la auditoria, También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erroneas materiales en los
estados financiercs, ya sea por fraude o emror, disefiamos y realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgoes ¥, obtuvimeos evidencia de auditaria suficiante y
apropiada pare proporcionar una base para nuasira opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor de aguel resultante de un emor, va que &l
fraude puede implicar la colusian, falsificacidn, omisiones intencionales, distorsion o la
anulacion del contral interna.

Ohtuvimos un enfendimiento del contral interno relevante para la auditorla, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria gue Sean apropiados en las circunstancias, pero na
con el proposito de expresar una opinion sobra la eficacia del control internc de Ia
Compania

Evaluamos io apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
esfimaciones contables y las revalacionas realizadas por la Administracian.

Muestra responsabilidad también fue conclwr sobre el use adecuado de la Adminisirasion
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditona
ablenida, =i existe 0 no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compadla para coniinuar como un negosio en
marcha 5 concluimas que existe una incedidumbre material, estamos cbligados & llamar
la atencian en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los esiados
lirancieros o, s tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion, Muesiras
conclusiones se basan en la evidencia da auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embargs, evenlos o condiciones fuluras pueden causar gue |a
Compatia no pueda conlinuar coma un negocia en marcha

Evaluamos la presentacién giobal, estructura y contenido de los estadas financieros,
incluyendo las revelaciones y, si los estados financieros representan las lransaccionas y
eventos subvacentes de un modo que expresen una presentacion razonable,
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Mos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compafila en relacidn con,
entre ofras cuastiones, al alcance v &l momento de realizacidn de |a auditoria v (05 resultados
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el controd intermo que
identificamos durante nuasira auditoria, si las hublare.

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

Muestros informes sobre el cumplimienio de obligaciones tributaras, opinidn sobre sl |as
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinion sobre e cumplimiento de [as
obligacionas establecidas por ley, opinidn sobfe el cumplimiento de medidas cormectivas que
hubigsen sido recomendadas en informas anferiores, por el afo terminado el 31 de diciembre
dal 2018 22 amifirdn por separads,

CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA CIA, LTDA
RMAE 573

Cir. Céaar Jiménez Z,
Gerente Genergl
Registro C P A 23156

Clutte, 26 de abnl de 2018



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en miles de US. ddlares)

Meiembre 31,

ACTIVOS Notas 018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v equivalenies I i |
Activos financieros § ahd S4hi
Activos por Impuesios corrientes 6 R L)
[kl activis corrientes a2 569
ACTINVGE MO CORRIEMTES:
Propicdades ¥ equipos 7 165 45
Activos intangibles % 27
Activos por mmipuesios diferidos 6.3 ] .
Activos financieros 8o Colmicnics 34 3
[hros activos 41 43
Total activios no corricnies 3 149
T AL Ths Fi b
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES!
[Pasiwizs linancieros 3 | 38 41
Fitstvios por impugstos ¢ormenies & = # 7
Fistal pasivos corrlemes 4 | 1
PARINVOS MOCORRIENTES
Ohligaciones por benelicion definidos y 1otal
[ARSIVUS THE CINTICTILES 9 — b L
PATRIMONIE {i]
Capital 600 420
Reservas - 46
Hesultados scomulados 7 1231
s resultados integrales adi 1249
Total patrimionin 553 558
TOTAL T3 Ti&

Il'l_
CTUENTAS D RN I 1034, 502 32924
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

iExpresados en miles de LS ddlares)

TNGRESLS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

GASTOS DE DPERACION:
Gimstos adminesirativos
Linslos lnancieros

Fal pastos

RESULTADY ANTES BE IMPLIESTOS
Pasticipacion a trabajadones

Impusstio s la renta corriente

Impuesto o La renia diferido

HESLIL TADE DEL EIERCICI

CFTROM RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIOD

Ver nolis o o estados finatciens
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{ Expresados en miles de 1.8, dalores)

2018 {11 el

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clivntes Rl 724
Pagado o proveedores, empleados ¥ feroeros [593) il 18]
Flectiv o neto proveniente de aetividisdes de operagion L T8
FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIHIN:
Disminucion {incremento) de activos linancieros [k (50}
Adguisicion de propiedades v equipos i 154) (43
Adguisicion de aclivas imangibles 360
Efectivo nete wlilizsdo on aetividedes de inversion (it 4} (Ui
FLLLCS DE EFECTIVG EN ACTIVIDALDES DE
FINANC IAMIENTCY:
Aportes de acciomistas y 1tal efective neto provenieme de
potivadades de Nnanciamiento 13 <
EFECTIVONY 515 EQUIVALENTES:
i Dhsimmcaon ) b rementas neto durame el ahoe i 14 7
Saldos ol comienizo del-afio -2 14
SALDOS AL FIN DEL ANO 1 21
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