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JIMÉNEZ ESPINOSA Quo. Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos Señores Accionistas dela Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A 
Opinión 
Homos auditado los estados Iinancioros que se adjuntan de la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador 
S.A.que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de evolución del patrimonio y de flujo de 

efecto por el año terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que 
¡comprenden un resumen de las policas contables signifatas y otra información explicativa 

    

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situación financiera de la Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. al 31 
de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y lujos. de efectivo por el año terminado on esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue ofectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditor 
(NIAs) Nuestra responsabilidad bajo esas normas se describo mas detaladamente en 
sección “Responsablldades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros” 

de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Codigo de 
Etica, emitido por el Instluto de Investigaciones Contables del Ecuador (ICE) y, hemos 
cumplido las domás responsablidades eticas de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 

    
    

Rosponsabilidados de la administración en relación con los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsatie por la proparación y presentación razonabie 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales do 
Información Financiora - NUF, y del control interno detorminado por la administración como 
únecesario para permi la preparación de los estados financieros bres de errores materiales 
debido a fraude o error. 

  

    
  

  

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como un megocio en marcha, revelando según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administración tenga la intención de 
liquidar la Compañía o cosar operaciones. o no tenga otra alternativa mas realista de hacero. 

La administración de la Compañía, es responsable de la supemisión del proceso de 
información financiera,



Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonabie do que los estados financieros on su conjunto 
están lbros de incorrección materialos, debido a fraude o error y emir un informo de aucitoria 
que contiene nuestra opinión Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no. 
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una 

incorección material cuando existe. Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y son 
consideradas materialos si, individualmente o en conjunto, podrían inflr razonablemente en 
las decisiones económicas que tomen los usuarios sobre la base de ostos estados financieros 

    

¡Como parto de una auditoría de conformidad con las NIAS, aplicamos nuestro juicio profesional 
y mantuvmos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoría. También 

+ Identlicamos y evaluamos los riosgos de reprosentaciones erróneas materiales en los 
estados financieros, ya sea por fraudo o error, diseñamos y realizamos los procedimientos 
de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un 
error material resultante de fraudo es mayor de aquel resultanto de un error, ya que el 

fraude puede implicar la colusión, falsficación, omisiones intencionales, distorsión o la. 
anulación del control interno. 

    
      

Obtuvimos un entendimiento del control Interno relevante para la auditoria, con el fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero. 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control ínterno de 1 
Compañía. 

Evaluamos lo apropiado de las políicas contables ullizadas, la razonabilidad de las 
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administración 

» Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administración 
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria 
obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobro la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre materia, estamos obligados a llamar 

la atención en nuestro nforme de auditoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros O, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
nuestro informo de audioría Sin embargo. eventos o condiciones futuras pueden causar 
que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha, 

     

Evaluamos ¡a presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones y. si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentación razonable 

Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación con. 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados 
significativos de auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo que 
identficamos durante nuestra auditoria, silas hubiera. 

    

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios 

Nuestros Informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, opinión sobre si las 
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinión sobre el cumplimiento de las 
obligaciones establecidas por ley. opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que



hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2017 se emitirán por separado. 

CONSULTORA JIMÉNEZ ESPINOSA CÍA. LTDA, 
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Gerente General 

Re CA 23156 
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

Notas 

s 
Otras cuentas por cobrar 6 
Activos financieros 7 

Activos por impuesta corrientes " 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES, 
Propiedad, plata y equipo s 
Activos intangibles 
Cuentas por cobrar comerciales no corientes s 
Oros activos no corrientes 
Total actos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas alos estados financieros 
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Fuzn Carlos Oeampo 
Contador General



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en miles de U 5. dólares) 

  

Diciembre 31, 
Notas 2017 2016 

PASIVOS CORRIENTES: 
Pasivos financieros. - 
Cuentas por pagar comerciales a » 
atras cuentas por pagar 9 7 » 
Pasivos por impuestos corientes " 1 6 
Total pasivos corrientes 6, Ta 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Obligaciones pr beneficios deinidos 1 4 2 
Total pasivos no corrientes a zi 

PATRIMONIO" n 
Capital a 420 
Reservas 46 s 

Resultados acumulados 1 me 
tros resultados integrales. en 1 
Total patrimonio Ss E 

TOTAL 78, zo 

CUENTAS DE ORDEN 15 132,920, 1445, 

Ver notas lor estados financieros 
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EIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

    

Notas 2017 2016 

INGRESOS » 700 61 

¡GASTOS DE OPERACIÓN: 
Gastos admin ." 650 sm 
astos finaneros 1 1 
Total gastos a a 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS TT 

Participación trabajadores. 3 3 
Impuesto al renta corriente " 1 A 

RESULTADO DEL EJERCICIO. ——— TT 

“OTROS RESULTADOS INTEGRALES us 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. XA > 

Ver notas als estados financieros 
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Contador Genera  



ASTADO DK caatoS | 
e 

  

recados ren de US, res] 

PO A Loa 

ne pr 

Arpa d ar 
parado 

 



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en miles de U.S, dolares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de cies 
Pagado proveedores y empleados 

  

vo neto proveniente de (utilizado en actividades de 
operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DI! INVERSIÓN: 
Incremento de ativs Ainancicros 
Adquisición de propiedades, planta y equipo. 
Adquisición de activos intangibles 

Efectivo neto utilizado en atiidades de inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE: 
FINANCIAMIENTO: 
(Disminución) Incremento d pasivos financieros y toral efectivo 
eto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
Incremento (Disminución) neto durant el ño 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO. 
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EIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACION GENERAL 

Fiduciaria Ecuador = Piduecundor S.A. es una Compañía admunistradora de Pondos y Fideicomisos 
constltuida en el Ecuador en el año 2001 y transformada a su nombre acial en el año 2009, que 
venta con uno de os equipos fiduciarios con mayor experiencia del mercado ecutorino.| 
Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la administración 
e fondos y fideicomisos, actuar como emisor de procesos de titlaizaión, la representación de 
ondos itemacionales, y todas la operaciones y negocios que a foturo can permitidos por la eyes 
y "eglamentos para las sociedades administradoras de fondos fideicomisos. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento Low estados financieros han ido preparados de conformidad 

son las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emlidas por el Consejo de 
¡Normas Internacionales de Contabilidad IAS) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar delos Estados 
de América (U.S. dólar), el cual esla moneda de circulación en el Ecuador 

os   

23. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo historico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo, El costo 
listdrico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
cambio de bienes y servicos. 

24 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos 
inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 

plazo inferior tres meses y sbregirs bancarios, Los sobregiros bancarios son presemados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

25 Activos financieros - Los activos financieros so clasifican como activos financieros a valor 
“azonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta e vencimicso, y 
préstamos y paridas por cobrar La clasificación depende de la naturaleza y propósito delos 

Fotos Bnancirosy se determina al momento del reconocimiento inicial 
Los activos financieros se clsiican en activos corriente, exepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasicas 
somo activos no corrientes 
2.5... Activos financieros al valor razonable con cambios en ls resultados 

Los activos financieros son casficados como al valor razonable con cambios en los 
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como 
al valor razonable con cambios en los resultados. Un acuwo Financiero es mantenido 
para negociar sl 
+ Hasido adquirido principalmente para propósito de su venta corto plazo; 

 



252 

25%. 

254. 

25% 

256 

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portfolio de 
Instruments financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un 
Patrón actual recente de beneficiosa coo plazo 

Los activos financieros al valor razonable con cambios e ls resultados se registran 
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de ls muevas. 

mediciones en el estado del resaltado del periodo. 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Lus inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables y 

fechas de vencimento fias que la Compania tene la intención armativa y 
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Lusgo del reconocimuemo inicial a su 
valor razonable, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo 
amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva menos Cualquier 
deterioro. 
Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las paridas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos os O determinables que no son 

cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son metidos 
inicialmente su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortirado 
usando el método dela tsa de mierén efectiva, (excepto por la cuentas por cobrar a 
corto plazo cuando el reconocimiento del inerés resul inmaterial). menos. 
valquier deterioro de valor. 
Método de la asa de inenésefctiva El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cllculo del costo amonizado de un instrumento Financiero y de 
imputación del ingreso financiero o largo del periodo relevante. La tasa de interes 

efectiva esla tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por 
obrar estimados Gncluyendo comisión, puntos básicos de imereses pagados 0 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 

el cálculo de la tasa de imerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero , cuando sea adecuado, en un periodo más cono, con el 
import net en libres en el reconocimiento inicial 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados a valor razonable con cambios cn los resultados, 200 probados. 
por detenoro de valor al final de cada periodo sobre el cual informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exsta evidencia objetiva del deterioro, como 

sonsecuencia de uno o más eventos, que hayan ocurrido después de reconocimiento. 
inicial del activo, y que hayan provocado una afectación en los ajos de efectivo 
aros estimados deletivo financiero 

  

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
«comerciales por cobrar, donde el importe n libros se reduce através de una cueta 
de provisión, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
incobrables elimina contra la cuenta de provisión. 

Baja en cuenta de ls activos financieros La Compania dará de baya en cuentas un 
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
js de efetivo del activo financiero, o cuando tranfire de manera sustancia los 

riesgos y ventajas inberenes ala propiedad el activo financiero otra entidad. 

26. Propiedades, planta y equipo 
261 Medición en el momento del reconocimiento Las parts de propiedades, part y 

equipo se miden inicialmente por su costo. 
102



27 

29 

El costo de propiedades, plata y equipo comprende su precio de adquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
«ondiciones de funcionamiento. 

  

262 Medición posterior al reconocimiento: modelo del coso - Después del 
reconocimiento inicia, las propiedades, plata y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Lox gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el periodo 
en quese producen. 

263. Método de deprecioción y vidas úlles- El como o valor revaluado de propiedades 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línca reta. La vda ul 

estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cas año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

24.4. Retiro o venta de propiedades planta y equipo » La lidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una parida e propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo, y reconocida en 
resultados 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente auilidades retenidas 

Activos intangibles 
227... Activos Intamglbles adquiridos de forma separada - Son registrados al coso menos 

la amonización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida 
útil estimada, valor residual y método de amonización son revisados al final de cada 

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los activos intangibles con vid útil indefinida que son adquiridos separadamente se 
registran al como menes cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

27.2. Baja de activos intangibles - Un scivo intangible se da de baja al momento de su 
disposición. o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso 0 
Sisposición. Las ganancias o pérdidas que surgen dela baja en lbros de un activo 
"manglble, se reconocen enel resultado del periodo al momento en que e activo es 
ado de baja. 

  

Deterioro del valor delos activos ungibles e intangibles » Al final de cada periodo sobre el 
cual se informa, la Compania evalúa los importes en libros de 5us activos tangibles e 
Intangible a fin e determinar si existe un indicativo de que sts activos han sufrido alguna 

pérdida por deterioro de valor. En tl caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea 
mediante el valor de uso (Mujos futuros de efectivo proveniemes dela utilización del activo, 
descontados a valor presente) o mediante su valor razonable menos los costos de venta 

(importe neto quese puede obtener por la venta del activo); el mayor de ambos. 
SI el importe recuperabl estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe 
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida pr deterioro del valor en resultados. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por 
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se 
miden posteriormente al costo amortizado usando el mátodo de la tasa de interés efectiva 
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Los pasivos financieros se ciifican en pasivos comentes, excepto los vencimiento. 
superiores 4 12 meses desde la fecha del etado de situación financiera, que se clasifican 
omo pasivos no comentes. 

  

  

23... Método de la tasa de Imeré efeciva- El método de la tasa de imrés efectiva es un 
método de cálculo del costo amontizado de un instrumento financiero y de 
imputación del gasto financiero lo largo del periodo relevante. La tasa de interés 
efectiva es la taa de descuento que iguala exactamente los Mujos de efectivo por 

pagar cstimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados 0 
recibidos, costos de transacción y otas primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuendo sea adecuado, en un período más conto, con el 
import neto en libros en l reconocimiento intel 

292. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dará e baja en cuentas un 
pasivo financiero sl y Solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
“Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 

periodo. 
Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por 
agar corriente y l impuesto diferido. 
2.30. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable cn base de ls leyes 

vriburarias vigentes a la fecha de ciere de los estados financieros. La utilidad 
gravable diire dela ulidad combie, debido a las paridas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y paridas que no serán gravabls o deducibles. 

2.102. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las Giferenciastemporarias determinadas 
“entre el valor en Tibros, delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros, 

y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
odas las diferencias temporaras imponibles, Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de wilcades gravables futuras contra las. 
que se podría cargar exo diferencias temporaria deducible 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligación presente (ya sa legal 
+ implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companía enga que 
desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable 
del importe de la obligación. 

El imponte reconecido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
ecesario para cancelar la obligación presente, al inl de cada periodo, teniendo en cuenta. 

los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Beneficios a empleados 

2121 Beneficios definidos: Jubilación potrona y bonificación por desahucio - El costo 
¿e los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desabuci) es 
eterminado uilzando el Método de la Unudad de Cridio Proyectada con 
valoraciones actuales realizadas al Final de cada periodo. 

Los cotos por servicio presete y pasado se reconocen enel resultado del año en 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
eneficio definido. 

“2
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarial, se 
reconocen enel estado de situación financia con cargo O abono 2 aro resultado. 
integral, en el periodo en quese producen. 

2.122 Participación a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación delo trabajadores en ls utilidades dela Compañía. Este beneficio 

e calcula ala tasa del 15% delas uilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Arrendamientos » Se caifcan como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente alos arrendatarios todo los riesgos y beneficios inherentes la 
Propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 
2.131 La Compania como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 

arrendamientos operativos O financiero, se reconoce en resultados empleando el 
método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada 
9 por cobrar, teniendo en cuenta el import estimado de cualquier descuento, bomficación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
2.141. Prestación de servicios + Los ingresos provenientes de contratos de servicios de 

administración Fiduciaria se reconocen de manera mensual, en la medida de la 
prestación rocarrete delos servicios 

2.142. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses y rendimientos en activos 
Financieros son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capta 

pendiente y ala tasa de interés efectiva apliabl, la cual e latas de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar por pagar estimados a o lago 
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo 9 

pasivo financiero sobre el reconocimiento nica 
Costos y Gasto - Se registran l costo histórico. Los costo y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran enel periodo en l que se conocen. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 

Alaministración ralie ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherent la actividad 
económica de la etidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 

estimaciones y supuestos etuvieon basados en la mejor utilización dela información disponible al 
memento, los cuales podran llegara diferir de sus efectos final 

A continuación e presentan las estimaciones y jucion contables críticos que la administración e a 
“Companta ha uizado en el proceso de aplicación delos criterios contables: 

mm Provisiones para ubligeciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios deínidos depende de varios factores que son determinados. 
£n función de un cálculo actuarial, Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en lbros de ls provisiones de estos beneficios 

au.



El sctuario contratado por la Compañía para raliza el cálculo actuarial, urió la tasa de 
descuento de 7.57%, hasado en ls tasas de rendimiento aplicables paa bonos corporativos de 

“ta calidad en Ecuador 

  

32. Estimación de vidas ús de propiedades, planta y equipos - La estimación de las vidas 
(als y el valor residual se efectian de acuerdo lo mencionado en la Nota 26.3, Dichas 
estimaciones son realizadas por la Administración de la Compañia en base ls patrones de 
vilización de cada tipo de activos 

Veniculos 

hem Vida til (sn aos) 
Equipo de oficina 10 

Muebles y enseres 10 
Equipos de compuación 3 

5 
33 Estimación de vidas úules de activos intangibles = A continuación, se presentan los 

principales activos intangibles yla vidas ls usadas en el cálculo dela amontización: 

fem Vida úsil (on años) 

Licencias 3 
34 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realzado la estimación de sus impuestos 

diferidos, considerando que odas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos, se revenirán en el futuro, Para la consideración de activos por 
impuestos difedos, la Compañía adicionalmente se ha basado en las disposiciones leales 
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad 
vviburara, estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
"Tributario Intemo, en base a Decreto Ejecutivo 539, publicado en el Regio Oficial 407-3S, 
del 31 de diciembre de 2014. 

  

De acuerdo a lo establecido en ls reformas a la Ley de Régmen Tributario Intemo, 
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tifa de 
Impuesto ala Renta en a quese liqidarán ls diferencias temporales en el futuro, es de 25% 
(236) por tant, el impuesto arena ifrid ha sido calculado con dicha tasa. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: icsos de 
mercado (incluyendo el riego de tipo de cambo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía 5e concentra 

principalmente en lo impredecible de los mercados financiros y tata de minimizar potenciales 
efectos adversos enel desempeño financiero dela misma. 
La Admnisiración ene a 5u cargo la administración de riesgos. La Administración identifica, 

evalúa y cubre ls riesgos financieros en extrecha cooperación con as unidades operarivas 
41, Riesgo de Mercado. 

4 

  

Riesgo de Tipo de Cambio » Las acividads de la Compañía, se las realiza en US. 
“blares que es la moneda oficial del Ecuador Por lo tato, no está expuesta al riesgo. 
¿de Muctuzcsones en los tipos de cambio del dólar delos Estados Unidos de América. 

Me



412 Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compañía cs 
a al riego de pérdida ate movimientos adversos futuros en los precios de los 

instrumentos financieros de inversión que adquiere. Sin embargo, este riesgo es 
ubieno por la metodología empleada, basada en l monitoreo constante y valuación 
realizada por la Admunistrción. 

  

AL. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los Mujos de caja operativos de la 
Compañía son independientes de los cambios en las tasas de imeés del mercado 
acional. La Compafta no tiene activos significativos que devenguen intereses asas 
e interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cues hay que 

reconocer intereses son ias 
42. Riesgo de crédio - El tesgo de créditos refer al icago de que una delas partes mcumpla 

on sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañia. La 
Compañía actualmente tene riesgos por ese concepto, debido a la situación macroeconómica. 

del país (Ver Nota 1), a pesar que se atenúa el riesgo con un monitoreo periódico de su 
cane, y enla calificación previa de sus clientes objeto de crédito. 

43. Riesgo de liquidez - La Compañia es la que tiens la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez misma que ha establecido un marco de trabajo apropado para la gestión de iquidez, 
de manera que pueda manjar los requerimientos de financiamiento 4 coto mediano lago 
plazo, La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reserva, inversiones y fondos 
disponibles, monitoreando continuamente los Mujos de efectivo proyectados y reales, y 

concillando los perfiles de vencimiento delos activos y pasivos financieros. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

"Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 
Disiembre 31, 

2017 2016 
(en miles de U.S. dólares) 

Honorarios de administración 197 20 
Honorarios de estructuración y manejo de fondos y . 
administrados. 
Sobrora (1) 200 ao 

(+) Deterioro de cuentas por cobrar 

  

  

Toa 182 210 

Porción corriente de cuentas or cobrar 109 210 

Porción no corriente de cuentas por cobrar » 

Durant el año 2017, la Compaña registró en los resultado del ejercito baja de caera por USSI6 
mil y adicionalmente, provisión por deterioro de cantera por USSIS mil. Adicionalmente, de 
cuerdo a consideraciones de la Administración, los saldos pendiemes de cobr seran recuperados 
en su totalidad, debido a que se mantienen ciertos bienes a nombre de Fideicomisos que son 

“dmnistrados por la Fiduciaria, y que al momento de ser vendidos por cada uno de los 
Fideicomisos previo a sus liquidaciones, la Compañía recuperara su Camera vencida. A 

15



cominuación un detalle de los saldos pendientes de cobro con saldos superiores a 300 días, y sus 
posibilidades de recuperación con bienes a ombre de los Fidecomisos. 

  

- Pinto Acuña Cristóbal Fernando: Casa avalunda en USS400 mil, provisionado el 20% del saldo 
pondiente. 

= López Vásconez Jaime Andrés: 4 deparamentos avaluado en más de USS1 millón provisonado, 
«20% del saldo pendiente, 

- Unión de Afectados y Afectada po as Operaciones - Adat Provisionado el saldo pendiente 
= Corporación Valarezo Noboa S..: 6 departamentos avaluados en más de USS! millón. 
= Fideicomiso Mercantil Girona 11 En los primeros meses dl año 2018, se cancela la totalidad del 

saldo 
= Cabezas Rodriguez Hernán Antonio: Tereno en Manta 
=> Modelo Media Empresarial Modelmedia Cía. Lida. Terreno en Mompiche 

Fideicomiso Universo Plaza 2 departamentos, provisionado el 20% del saldo pendiente. 
- Fideicomiso Alisl de Orellana: Oficinas avaluadas en USS400 mi. 
- Fideicomiso Torres del Cati: 6 departamentos avaluados en más de US! millón 
=> Construcciones Mecánicas Altún Cía Lida: Se iniciarán acciones legales e e ño 2018 
- Inmopeñon S.A: Terreno en Mompiche 
- Vásquez Salazar Diego Fernando. Terreno en Mompiche 
- Desarrolo Planificación y Servicios Empresariales » Depsa: Provisionado el saldo pendiente 
=- Construcora Midrobo Estrada S.A. Provisonado el saldo pendiente, 
> Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Ciudad Verde: Terreno y casas, se regisró provisión por 
saldos superiores a 3 años de antiguedad. 

  

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

"Un detalle de oras cuentas por cobrar es como sigue: 
Diciembre 31, 

2007 20Le 
en miles de US. lares), 

Dedos varo (1) " “ 
mica prever 2) ss % 
Cent por cbr empleos 2 3 

Tol az —   

(1) AL 31 de diciembre de 2016, comprende principalmente a USS35 mil correspondiene a un 
cenificado de inversión mantenido en una institución financiera del exterior que se encuentra 

pendiente de recuperación 
(8) Corresponde al pago anticipado por wn plan de seguros con la empresa Panamerican Life de 

Ecuador Compañía de Seguros, SA. 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

"Un detalle de activos financieros es como sigue:



% de pantcipaciónpatrimonto. 

  

Diciembre 3, 
po 

Len miles de US. dólares). 

201 

  

  

207 2016 
Fondo Fauifondo 7,10% 129% 21 m 
Fondo Master 50% 50%, » 4 

Total sm EJ 

Cenificado de déposto (1) » E] 

Total 403 38 
  

De acuerdo los reglamentos de stos fondos, no se garantiza porcentaje de rentabilidad fos; 
rendimiento es Vuctuant en fonción de la composición de los activos de cada fondo, que en general 
reflejan las condiciones de mercado en cuamo a tnas de imerés. Estos rendimientos son 
«apializados diariamente, y se reparten petición de los participes. 

  

De acuerdo alo establecido en el Ar. 102 dela Ley de Mercado de Valores, la Compañía debe 
mantener invertido al menos el cincuema por ciemo de su capital pagado en unidades o cuotas de 
los fondos que administre. AI 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 50% del capital social de la 

*fiduciaria equivale a US$420 mil, mientra que las invesiones en Equifondo (fondo administrado), 
ascienden a USS291 mil y USS273 mil tespecivamente; en tal vinud, ha cumplido con lo 
establecido enla legislación mencionada. 

(1) Comprende = las adquisiciones de cenificados de depósitos del Banco Solidario con una tasa 
efectiva anual del 650%, cuyo inrés ganado es registrado en los resultados del ejercicio en 
función de su devengamieno aplicando el método de la tasa efectiva. La intención de la 
Compañla es mantenerla Inversión asta su vencimiento 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un detalle de propiedad, plata y equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 

en miles de US. dólar) 

Mublos y enseres » > 
Maquinaria 15 15 
Equipo de cómputo 19 ns 
Vehiculos so s 
Sobotal 29 = 

(Depreciación acumulada (2 aa) 

Total 4 se 

Las propiedades, planta y equipo; no están comprometidos en ningún tipo de garantía por 
obligaciones contraídas por la Compañia. 
Un movimiento de propiedad, plant y equipo e como sguc
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  Un resumen e oras cuentas por pagar es como sigue 
Diciembre, 

2 2016 
en miles de US. dólares) 

Otros pagar (1) as a 
Cuentas por pagar trámites legales de Midcicomsos (2) 2 14 
Beneficios alos empleados a » 
Provisiones comentes ” a 
Participación Trabajadores 3 3 

Total E 3 
  

(1) Corresponde a un préstamo de parte de uno de us accionistas, con vencimiento enel cono plazo 
y sin acuerdo de pago de interés. La Administración estima que no amerita un cálculo de ierés 

implicito, toda vez que se espera realizar el pago en un periodo inferior a un año. 

(2) Corresponde a amicipos recibidos por los Fideicomisos que la compañía administra, para la 
gestión de trámites legales. 

  

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un detalle e las obligaciones por beneficios definidos: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

en miles de US. dólares) 

Jubilación Patronal s 15 
Bonificación por desahucio 16 6 

Total = z 

(0) Jubilación patronal -De acuerdo con disposiciones dl Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma contada o imerumpria. 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados l Instituo Ecuatoriano de Seguridad Social 
Un movimiento de la provisión por jubilación patronales como sigue



2017 2016 
en miles de US dólares). 

Saldo inicial 15 15 
Provisiones del año a 

(+) Pagos realizados 15 E 

Saldo final 2 15 

(2) Desalucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en os casos de termingación 
¡e la relación laboral por desahucio, solicitado porel empleador o por el trabajador, la Compañía 
nrogará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

  

  

"Un movimento de la provisión por desahucio es como sigue: 
2017 2016 

en mils de US dólares). 

Saldo inicial 6 1 
Provisiones del año. 16 6 
(6) Pagos realizados 6 0 

Saldo final 16 

  

Los cálculos actariales del valor present dela obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron relizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario dependiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficio definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada, Bajo este metodo los beneficios deinidos deben se atribuidos al periodo de 

servicio dl empleado y basados en la fórmula del plan, de tl suene que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuarals para 
Ealcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero  ravé. 
¿el tiempo, el incremento salarial y ls probabilidades de pago de esos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas acuarales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambos en los 
supuestos actuaials se cagan o abonan a otro resultado Integral 
Las lipótemos actuarial» sgniicanivas uiizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descucmo, incremento salarial esperado y la mortalidad, El 
análisis de sensibilidad detallado a comtimuación se ha desarollado en base a los cambros 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 
Los supuestos principales utilizados para propósitos de los cálculos actariles son ls siguiernes: 

2017 
en porcentaje), 

Tasas) de descuento 157 
Tasas) esperada del incremento salarial 2s 
Tsa(s) de rotación NA



11. IMPUESTOS 

11.1. Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
Corientes es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en miles de US dólares) 
Activos por impuesto corriente 
Retenciones en la fuente 3 
Impuesto al valor agsegado 

10 
2 Total É 

  

Pasíos por impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado «IVA por paga y 
Retenciones a 5 
Retenciones en la fuente de impuesto al renta 
por pagar y retenciones de impuesto al valor agregado d 2 Toral 2 3 

112, Conciliación tributaria - contable del impuesto a a renta corriente > Una reconciliación 
emre la unlidad según estados fianciros y el gasto por impuesto la renta comente, es 

  

  

   

como gue 
207 2 
(en mies de US, do) 

Vtidd seg estados anciros antes e impuesto 16 ' 
dass sucios 2 E 
Vtiad gravable 4s a 
Impuesto laser casado (1) so s 
Anicipo alulado (3) 3 7 
Impuesto la renta coriente cargado resultados 
magor entre 1 y 3) so 2 
(1) De conformidad con disposiciones legales, l tarifa para el impuesto arena, s calcula 

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las unidades 
sujetas a capitalización. No bstame, a tana mpostva será del 25% cuando la sociedad 
enga accionistas, socios, partícipes, constuyente, beneficinos o similares residentes o 
establecidos en paralsos fiscales regímenes de menor imposcrón con una participación 
¿ireta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior a 50% del capital social o de 
aquel que coresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferir l 50%, 
la tana de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
dicha participación, de acuerdo lo indicado e el reglamento. 

  

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta dela suma matemática el 0.4% del activo, 02% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles



13, 

na 

Para el año 2017, la Compañía determnó como anticipo de impuesto ala renta un valor 
que asciende a US$) mil sin embargo, el impuesto la reta causado del año es de 
ÚSSIO mil — Consecuentemente, la Compañía registró en resultados USSIO mil 
equivalente al impuesto causado. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas po las autoridades tributarias hasta ño. 
2013 y son susceptibles de revisión las declaraciones de ls ños 2015 al 2017 

recas de trnserenca- Con fecha 29 de mayo de 2015, l Servicio de Rentas Ineras 
emiió la Resolución No. NAC-DOERCGCIS-45, mediante la cul, os sujetos pasivos de 
impuesto la reta que hayan cecuado operaciones con panes relacionadas, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar a 
SR Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y ia operaciones fueren superiores 
a USSIS millones, deben presa adicional al anexo, el Inorme Inga de Precios de 
Transferencia. 

  

La Compañía no realizó transacciones con pares relacionadas en el transcurso del año 2017, 
razón por la cual, tiene obligación de presentar ninguna Información relativa apartes 
relacionadas hacia la autoridad tributaria. 

Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 » Con fecha 29 de diciembre de 2017, 
mediame Regisro Oficial 150, se promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economia y Fortalecimiento de la Doarización y Modernización de la Gestión Financiera; 
en la cual se establece, entre lo mas rlevamo 

+ Un Ineremento a la tass impositiva de Impuesto a a Renta en 39 sobre los porcentajes 
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo 4 las paricularidades 

establecidas en relación aa participación accionaria determinadas en la Nota 72 (1). 
+ Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo ala rbaja de 10 puntos porcentuales al 

tasa de Impuesto a la Rent, cuendo se aplica reinversión de utilidades; excepto para 
«exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen a 
producción de biene, incluidas las de sector manufacturer, que incluyan mas de SOY de 
componentes nacionales en su proceso de producción 

+ Se permiten ciertas deducciones en las hases para el cálculo del anticipo de impuesto ala 
renta. 

12. PATRIMONIO 

124. 

12 

12 

Capital - AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital suscrito y pagado consiste en 
420.000 acciones ordinarias de USS! cuda a que asciende a US$420 mil 
Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad anual sea 
“apropiado como reserva leal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
aplalizad en sw totalidad 

  

Otros resultados integrales - AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen las ganancias 
y pérdidas acuariles, provenientes delos cálculos realizados para establecer la obligación 

por beneficios definidos 

 



13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un detalle delos ingresos por honorario de administración es como sigue: 

    

Diciembre 3), 
2017 2016 

den miles de US. dólares) 

Fideicomisos mercantiles 597 s 
Fondos Administrados a so 
Encargos Fiducirios 19 3 
Angresos Financieros. 3 zm 
Oros ingresos. 2 3s 

Toral 30 5 

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

"Un detalle delos gastos de administración es como sigue: 

  

    
    

Diciembre 3I, 
2017 2016 

¿ten miles de US. dólares) 

Suridos y beneficios sociales 569 31 
Honorarios » s 

Servicios notariales y asesoría 2 2 
Seguros, 36 4 

Jubilación patronal y desahucio 9 - 
Arriendos . 3 

Servicios básicos 15 16 
Depreciación 1 16 
Amonización Licencias y Software 9 ¿ 
Soministros y materiales s 

Mantenimiento 2 
y contnbuciones a 

ines y correos 3 
“Atenciones sociales 4 

Publicidad 1 
Owos o 

Total == E 
 



15. CUENTAS DE ORDEN 

Constituye la sumatoria de los purimomios de os fideicomisos y fondos administrados por la 
Compañía. Un detalle dela composición delas cuentas de orden es como sigue 

Diciembre 3. 
207 EN 

en miles de US. dólares). 

  

Fideicomisos administrados (1) Blass 
Fondos Adminustrados 136 

Total 1290 KOH 

La Administradora ha seguido, los lineamientos estipulados en las escrituras de cada uno de los 
Iidcicomisos administrados; así como ha aplicado las inversiones en ls fondos administrados y las 
“disposiciones de la Junta de Política y Regulación Monetaria Financiera (antes Consejo Nacional de 
Valores). 
(1) Un deal delos patrimonios de ls fidcicomisos administrados es como sigue” 

Diciembre 31, 
2017 

en mies de US, dotes) 

FIDEICOMISO. 

Fideicomiso Tercera Tiularización Portafolio CEN. m9 48314 
Fideicomiso Fondo Nacional De Garat 22 m2 
Fideicomiso Torres Carre 13569 E 
Fideicomiso San Patricio 590% 59% 
Fldcomiso Hilarios 5.503 5:50) 
Fideicomiso Balcones De Sant Ana 4510 a 
Fideicomiso de Administración Grupo Visión 3,595 329 
Fideicomiso Edificio Tesla 329 9 
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Vessat 129 150 

Fideicomiso Inmobiliario Ig! Balones Del Parque 
Inge 
Fidicomiso Mercantil Inlog Criada. 258 

  

Fideicomiso Barbasquilo 2180 
Figcomiso Inmuebles Goya: 2104 
Fideicomiso Mercantil Peñón De Mompiche 2,103 
Fideicomiso Edar 1046. 
Fideicomiso de Administración Garplus 1892 
Fideicomiso de Garantia Automotriz Cooprogreso 2000 
Esdeicomiso Inmobiliario Vicenta. 161s 

Fideicomiso Vera Guayasamin 1501 
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Buena Esperanza (208; 1162 

as



Fideicomiso Portón de Los Rosales 
Fideicomiso Tiera Verde 
Fideicomiso Mercantil Cevallos Cumbayá 
Fideicomiso Almacento 
Fsdcicomiso Camino Real 
Fideicomiso AQ Garantía 

icomiso Vio 
Fideicomiso Mercantil lamobilirio Miraloma 
Fideicomiso Córdova Plaza 
Fideicomiso Inmobiliario Morizomes 
Fideicomiso Mobiliario Inegral La Fonda 
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Savane 
Fideicomiso San Marin 
Fideicomiso Mercamil Centro Comercial Quito 
Fideicomiso Inmobiliario Imegral Torres Los Huenos 
Fideicomiso Napoles Lote 21 
Fideicomiso Mercantil Alia! 

Fideicomiso Carolina Plaza 
Fideicomiso Mercamil Inmobiliario Kamay 
Fideicomiso Lagola 
Fideicomiso Mercantil ona Plaza. 
Fideicomiso Inmobiliario Inga! Ceibo Real 
Fideicomiso Terreno Puembo. 
Fideicomiso Brown Hidalgo 
Fideicomiso Inmobilaio Univers Plaza 
Fideicomiso Katari TC-Q-463 
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Astor. 
Fideicomiso de Tenencia Carilo Jaramillo 

Fideicomiso Mercal Inmobiliario Casas Del Lago 
Fideicomiso De Tenencia Eucaiptos 
Fideicomiso San Luis 
Fideicomiso Mercantil De Administración y Gestión 
Inmvobiliria Quitumbe 
Fideicomiso Cludad Verde 
Fideicomiso Mercanil Girona 1 
Fideicomiso Fiduteca 
Fideicomiso Mercantil de Administración y Gestón 
Inenobilaria Condado 
Fideicomiso Las Plazas 
Fideicomiso Mercanil Bosques De San Antonio 
Fideicomiso de Garamía CFN-BCE-ALADI 
Fideicomiso de Tiuarizción Flujos Noperí 
Fideicomiso de Tiuarización Secohi 
Fideicomiso Incubandina 
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Fideicomiso Anagmanta 2 ” 
Fideicomiso de Administración De Flujos Pegasso 

Plaza 2 
Fideicomiso de Flujos Aseguradora Del Sur 2 
Fideicomiso Adat 2 
Fideicomiso Aditmag 1 

Fideicomiso de Flujos Seco Construcciones Albán 1 
Fideicomiso Mercantil Hm- Ie 1 
Fideicomiso Trabajadores Incasa 1 
Fideicomiso Estratégico Aseguradora Del Sur 1 
Fideicomiso Flujos FDW 1 
Fideicomiso Mercantil Hospital Metropolitano Dos. E 

Fideicomiso Torres Lisboa ; 
Fideicomiso Inmuebles Feme. , 
Segunda Ttlarización Tecopesca - 

  

Fideicomiso Terazas de Pusuqui Uno. o . 
Fideicomiso de Flujos Petroexract S.A. Ss sr 

TOTAL Less 124,196 

16. CONTINGENCIAS 
AN 31 de diciembre de 2017 y 2016, a criterio de la Administración de la Compañía y de sus 

“asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, Laborales o de tra 
indole significariva, que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente. 

17. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 
Ene el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 28 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
“importante sobre los estados financieros adjuntos. 

  

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre dl 2017 han sido aprobados por la 
Administración dela Compañía y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación 

a a Ed PN 
Junta de Accionistas sin ==) 

JN WA 
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