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INFORME DE LOS DITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A.:
Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccidn
“Fundamento de la opinién con salvedad” de nuestro informe, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién con salvedad

- Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene cuentas vencidas con una antigliedad
mayor a 360 dias por US$175, mil que la administracién no las considera irrecuperables en
vista de que tiene garantias a su favor; sin embargo debido a la situacion econémica
adversa por la que esta atravesando el pais, es imposible determinar los plazos estimados
para la recuperacion y establecer el monto de interés implicito que debe ser registrado. En
razon de estas circunstancias, no hemos podido determinar la adecuada valuacion de
cuentas por cobrar y su posible efecto sobre los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestra responsabilidad bajo esas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Codigo de
Etica, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE) y, hemos
cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedad.

Informe de los auditores independientes del afio anterior

Los estados financieros de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién
sin salvedades con fecha 29 de abril del 2016.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del Gobierno Corporativo
sobre los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, y del control interno que la administracion consideré necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, relacionados para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, no tenga otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Compania son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIAs siempre
detectara una representacién errénea material cuando exista. Las representaciones erroneas
pueden surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en
conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones emréneas materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor de aquella resultante de un error, ya que el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, distorsion o la
anulacién del control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias pero -
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

. Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracion
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados



significativos de auditoria, incluida posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

Nuestros informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, opinién sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinion sobre el cumplimiento de las
obligaciones establecidas por ley, opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, opinién sobre si la contabilidad de cada
fondo de inversion y negocio fiduciario es llevado en forma independiente, por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2016 se emitiran por separado.

CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA CIA. LTDA.
RNAE 573

Quito, 30 de marzo de 2017



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en bancos 14 53
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 5 320 310
Activos financieros mantenidos al vencimiento 6 33 33
Cuentas por cobrar 7 210 183
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 8 I i 13
Total activos corrientes 654 652
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo y total activos no corrientes 9 _56 _68
TOTAL 710 720
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS -
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 21
Cuentas por pagar 10 22 19
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 i 122
Total pasivos corrientes 122 141
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos no

corrientes 13 | 22
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 420 420
Reserva legal 43 43
Otros resultados integrales (14) (14)
Reserva de capital 374
Utilidades retenidas 118 (252)
Resultados acumulados adopcion de NIIF _ (14)
Patrimonio de los accionistas 567 557
TOTAL 710 120
CUENTAS DE ORDE 17 134,453 175,436

Ver notas a los estados ﬁriancic:ros /7
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FEIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS
Honorarios de administracion 15 597 668
Ingresos financieros 27 17
Otros ingresos 2 _42
Total ingresos 649 127
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion 16 (630) (709)
Gastos financieros (1) _ {i})
Total (631) (710)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _18 17
Impuesto a la renta corriente 12 (4} (8)
GANANCIA NETA DEL PERIODO B 11 9
Otros resultados integrales _(14)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1 —(5)
Ver notas a los estados financieros
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Otros menores
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Compensacion
Ajuste

Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ver notas a los estados financieros

Otros
Capital Reserva  Resultados Reserva de
Social Legal ORI Capital
420 43 374
s e (14) ——
420 43 (14) 374
(374)
420 43 (14)

Resultados
Utilidades Acumulados
Retenidas Adopcién de NIIF Total
(256) (14) 567
(&) ()
! = _(5)
(252) (14 557
360 14
()
1 — i
118 567

/-

Representante Legal Contador General
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EIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en miles de U.S. délares)

2016 2015
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 570 74
Pagado a proveedores y empleados (593) (101)
Participacion trabajadores (3) (3)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (26) (30)
FLUJOS DE CAJA EN (DE) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (10) 35
Activos financieros mantenidos al vencimiento 26
Adquisicion de propiedades, planta y equipo _(3) (9)
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de

inversion _(13) _52
BANCOS:
(Disminucion) Incremento neto durante el afio (39) 22
Saldos al comienzo del afio _S53 31
SALDOS AL FIN DEL ANO _14 23
Ver notas a los estados financieros
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1,

2.

INFORMACION GENERAL

Fiduciaria Ecuador - Fiduecuador S.A. es una Compaiiia administradora de Fondos y Fideicomisos
constituida en el Ecuador en el afio 2001 y transformada a su nombre actual en el afio 2009, que
cuenta con uno de los equipos fiduciarios con mayor experiencia del mercado ecuatoriano.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la administracion
de fondos y fideicomisos, actuar como emisor de procesos de titularizacion, la representacion de
fondos internacionales, y todas las operaciones y negocios que a futuro sean permitidos por las leyes
y reglamentos para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos.

Marco Regulatorio

Las actividades de la compaiiia estan regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento,
por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Cddigo de Comercio y
controlada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Asuntos macroecondmicos

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenido condiciones adversas para el normal desempefio
de la economia nacional; condiciones influenciadas por la reduccion drastica de los precios de
exportacion del petréleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio internacional del
crudo; la apreciacion del doélar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de
competidores como Colombia y Per. Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas
economicas superiores a los US$3 mil millones, producto del terremoto que azoto la costa norte del
Ecuador. Estos eventos han generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado y la
consiguiente disminucion de las actividades econdmicas de las empresas en el pais.

El Gobiemo Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto
General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos, restriccion de
importacion de algunos productos y, optimizacion en recaudacion tributaria, anexa a un conjunto de
medidas contributivas emergentes para palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril de
2016. Sin embargo, lo que suceda con la economia nacional, dependera en gran parte de las
inversiones del sector privado, puesto que la inversion del sector piblico se ha visto mermada y ha
desembocado en la desaceleracion economica a lo largo del afio.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre ¢l comportamiento futuro de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



2.2

2.3

2.4

2.5

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. EIl
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como activos financieros a
valor razonable con cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propédsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

2.5.1 Adctivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en los resultados. Un activo
financiero es mantenido para negociar si:

+ Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo;
0

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.

2.5.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compania tiene la intencion
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial a su valor razonable, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

2.5.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos
inicialmente a su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, (excepto por las



2.6

2.54

2.5.5

2.5.6

cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

Método de lu tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados, son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro, como consecuencia de uno o mas eventos, que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo, y que hayan provocado una afectacion en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al



2.7

2.8

final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo Y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item ; Vida util (en afios)
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion

Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COmO pasivos no corrientes.

2.7.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.7.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

-10-
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2.10
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2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios de
administracion fiduciaria se reconocen de manera mensual, en la medida de la
prestacion recurrente de los servicios.

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses y rendimientos en activos
financieros son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con ¢l valor neto en libros
del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.
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2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

2.13 Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva desde el 1 de enero de 2016:

a. Normasy Enmiendas

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos conjuntos

Enmienda a NIC 1: Presentacion de Estados
Financieros

Enmienda a NIIF 10: Estados financieros
consolidados

Enmienda a NIIF 12 Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades

Enmienda a NIC 28: Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Enmienda a NIC 16: Propiedad, planta y equipo

Enmienda a NIC 38: Activos intangibles

Enmienda a NIC 27: Estados financieros

separados
b. Mejoras

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (ciclo 2012-2014): NIIF

5: Activos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones discontinuas; NIIF 7: Instrumentos

financieros: Informacion a revelar; NIC 19:
Beneficios a los empleados y NIC 34:
Informacion financiera intermedia.

Aplicacion
obligatoria:

Fecha de emision  ejercicios iniciados a

Mayo, 2014
Diciembre, 2014

Diciembre, 2014

Diciembre, 2014

Diciembre, 2014
Mayo, 2014

Mayo, 2014
Agosto, 2014

Septiembre, 2014

partir de

Enero, 2016
Enero, 2016

Enero, 2016
Enero, 2016
Enero, 2016
Enero, 2016

Enero, 2016
Enero, 2016

Enero, 2016

La aplicacion de las normas, enmiendas, interpretaciones y mejoras no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.14 Pronunciamientos contables emitidos y no vigentes para los ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2016, para los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada:

a. Normas y Enmiendas

Enmienda a NIC 7: Estado de flujos de efectivo

Enmienda a NIC 12: Impuesto a las ganancias

NIIF 9: Instrumentos financieros

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Aplicacion
obligatoria:

Fecha de emision ~ ejercicios iniciados a

Enero, 2016
Enero, 2016
Diciembre, 2009
Mayo, 2014

partir de

Enero, 2017
Enero, 2017
Enero, 2018
Enero, 2018
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3.

Enmienda a NIIF 9: Instrumentos financieros Noviembre, 2013 Enero, 2018

Enmienda a IFRS 15: Ingresos procedentes de Abril, 2016 Enero, 2018
contratos con clientes

Enmienda a [FRS 2: Pagos basados en acciones Junio, 2016 Enero, 2018

NIIF 16: Arrendamientos Enero, 2016 Enero, 2019

Enmienda a NIIF 10: Estados financieros Septiembre, 2014 Por determinar

consolidados y NIC 28: Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

La administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su primera aplicacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un célculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3. Dichas
estimaciones son realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los patrones de
utilizacion de cada tipo de activos,
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
cfectos adversos en ¢l desempeiio financiero de la misma. -

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1.

4.2.

4.3.

Riesgo de Mercado

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S.
délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiomes - La Compaiiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo esti
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion
realizada por la Administracion.

Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia actualmente tiene riesgos por este concepto, debido a la situacién macroeconémica
del pais (Ver Nota 1), a pesar que se atenia el riesgo con un monitoreo periodico de su
cartera, y en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liguidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Un detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

% de participacion
patrimonio
2016 2015
Fondo Equifondo 7.29% 8.81% 273 261
Fondo Master 4.60% 4.51% _47 _49
Total 320 310

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos, no se garantiza porcentajes de rentabilidad fijos; el
rendimiento es fluctuante en funcién de la composicién de los activos de cada fondo, que en general
reflejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de interés. Estos rendimientos son
capitalizados diariamente, y se reparten a peticion de los participes.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, la Compaiiia debe
mantener invertido al menos ¢l cincuenta por ciento de su capital pagado en unidades o cuotas de
los fondos que administre. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 50% del capital social de la
fiduciaria equivale a US$210 mil, mientras que las inversiones en Equifondo (fondo administrado),
ascienden a US$273 mil y US$261 mil respectivamente; en tal virtud, ha cumplido con lo
establecido en la legislacion mencionada.

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDAS AL VENCIMIENTO

Un detalle de los activos financieros mantenidas al vencimiento es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Certificado de Tasa efectiva Fecha de Fecha de
Depésito anual compra vencimiento

Banco Solidario 6.50% 01/09/2015 01/08/2016 (1) 29 29
Banco Solidario 6.50% 22/01/2015  22/01/2016 (1) 3 3
Interés por cobrar =) = |
Total 33 33

Comprende a las adquisiciones de certificados de depésitos, cuyo interés ganado es registrado en los
resultados del ejercicio en funcién de su devengamiento aplicando el método de la tasa efectiva. La
intencion de la Compaiiia es mantener la inversion hasta su vencimiento.

(1) Los certificados de depdsito son renovados anualmente.

7. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)

Honorarios de administracion 203 176
Honorarios de estructuracion y manejo de fondos administrados . 71
Total : 210 183

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Deudores varios (1) 44 4]
Anticipo proveedores (2) 14 11
Impuestos (Ver Nota 12) 12 13
Garantias entregadas 4 4
Cuentas por cobrar empleados 3 4
Total i YK

(1) Comprende principalmente a US$35 mil correspondiente a un certificado de inversion mantenido
en una institucion financiera del exterior que se encuentra pendiente de recuperacion.

(2) Corresponde al pago anticipado por un plan de seguros con la empresa Panamerican Life de
Ecuador Compaiiia de Seguros, S.A.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)

Costo o valuacién 279 276
Depreciacion acumulada (223) (208)
Total =26 68
Clasificacion:
Muebles y enseres 90 90
Magquinaria y equipo 15 15
Vehiculos 59 59
Equipo de computacion 115 112
Total 20 216
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo inicial 68 71
Adiciones " 3 9
Gasto depreciacion (15) 12)
Saldo final 56 68

10. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Panamerican Life de Ecuador Compaiiia de Seguros S.A. 12 10
Aseguradora del Sur C.A. 2
AlG Metropolitana Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 8 1
Quito Lindo S.A. 1
Otros o | 6
TOTAL 22 19

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Otros a pagar (1) 43 53
Cuentas por pagar trdmites legales de fideicomisos (2) 14 44
Beneficios a los empleados 16 15
Impuestos por pagar (Ver Nota 12) _6 _10
TOTAL 29 122

(1) Corresponde a un préstamo de parte de uno de sus accionistas, con vencimiento en el corto plazo
y sin acuerdo de pago de interés. La Administracion estima que no amerita un calculo de interés
implicito, toda vez que se espera realizar el pago en un periodo inferior a un afio.

(2) Corresponde a anticipos recibidos por los Fideicomisos que la compaifiia administra, para la
gestion de tramites legales.
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 10 11
Impuesto al valor agregado 2 2
Total (Ver Nota 8) 12 13
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 5 8
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1 2
Total (Ver Nota 11) £ 10

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:
2016 2015
- (en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto 18 17
a la renta
Amortizacién de pérdidas tributarias (2)
Gastos no deducibles ¥ 19
Utilidad gravable 23 36
Impuesto a la renta causado (1) 5 8
Anticipo calculado (3) /4 8
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor entre 1 y 3) 2 ]

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, sc calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,
la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo 2 1o indicado en ¢} reglamento.
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(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta un valor
que asciende a USS7 mil; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de USS5
mil. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$7 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2016.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién Patronal 15 15
Bonificacién por desahucio 6 |
Total 21 22

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; ¢l capital suscrito y pagado consiste de 420.000
acciones ordinarias de US$1 cada una que asciende a US$420 mil.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Qtros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; corresponde a US$14 mil por las
obligaciones por beneficios definidos.

Resultados acumulados por adepcion de NIIF - Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se
reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$14 mil, resultantes de la adopcién por primera

vez de las NIIF

15. HONORARIOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los ingresos por honorarios de administracion es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Fideicomisos Mercantiles 517 591
Fondos Administrados 50 45
Encargos Fiduciarios . 30 32
Total 597 668

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dodlares)

Sueldos y beneficios sociales 395 430
Honorarios 57 55
Servicios notariales y asesoria 2 2
Seguros 17 49
Participacion trabajadores 3 3
Jubilacion patronal y desahucio 8
Arriendos & 29 38
Servicios basicos 15 14
Gastos no deducibles 2 19
Depreciacién 16 12
Suministros y materiales 4] 15
Mantenimiento 16 22
Impuestos y contribuciones 11 12
Suscripciones y correos 6 7
Atenciones sociales 2 8
Otros _18 _15
Total 630 709

17. CUENTAS DE ORDEN

Constituye la sumatoria de los patrimonios de los fideicomisos y fondos administrados por la
Compaiia. Un detalle de la composicion de las cuentas de orden es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Fideicomisos administrados (1) 128,196 168,388
Fondos administrados 6,257 7,048
Total 134,453 175,436
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La Administradora ha seguido, los lincamientos estipulados en las escrituras de cada uno de los
fideicomisos administrados; asi como ha aplicado las inversiones en los fondos administrados y las
disposiciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria Financiera (antes Consejo Nacional de
Valores).

(1) Un detalle de los patrimonios de los fideicomisos administrados es como sigue:

ideicomiso 2 Valor

(en miles)
Fideicomiso Tercera Titularizacion Portafolio CFN 48314
Fideicomiso Fondo Nacional de Garantias 23,263
Fideicomiso San Patricio 5,996
Fideicomiso Hilarios 5,503
Fideicomiso Portdn de los Rosales 4,778
Fideicomiso de Administracién Grupo Visién 3,749
Fideicomiso Mercantil Inlog Cripada 2,553
Fideicomiso Barbasquillo 2,180
Fideicomiso Imnuebles Goya 2,104
Fideicomiso Mercantil Pefion de Mompiche 2,103
Fideicomiso de Garantia Automotriz Cooprogreso 2,000
Fideicomiso de Administracion Garplus 1,892
Fideicomiso Inmobiliario Vicentina 1,615
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Vessant - 1,543
Fideicomiso Vera Guayasamin 1,501
Fideicomiso Tierra Verde 1,421
Fideicomiso Almacentro 1,235
Fideicomiso Inmuebles Feme 1,225
Fideicomiso Camino Real 1,187
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Buena Esperanza 1,162
Fideicomiso Aq Garantia 1,124
Fideicomiso Vitro 1,096
Fideicomiso Edar 1,086
Fideicomiso Mercantil Cevallos Cumbaya 1,086
Fideicomiso Edificio Tesla 993
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Miraloma 852
Fideicomiso Cérdova Plaza 822
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Astoria 669
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Savanne 601
Fideicomiso San Martin 476
Fideicomiso Mercantil Centro Comercial Quito’s 427
Fideicomiso Napoles Lote 21 392
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Casas del Lago 392
Fideicomiso Mercantil Alisal 356
Fideicomiso Carolina Plaza 351
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Kamay 348
Fideicomiso Lagola 309
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Fideicomiso Terreno Puembo 262

Fideicomiso Mercantil Girona Plaza 254
Fideicomiso Brown Hidalgo 214
Fideicomiso de Tenencia Carrillo Jaramillo 185
Fideicomiso Katari Tf-Q-463 168
Fideicomiso San Luis 120
Fideicomiso Inmobiliario Universo Plaza : 120
Fideicomiso Las Plazas 58
Fideicomiso Ciudad Verde 48
Fideicomsio Mercantil de Administracion y Gestion Inmobliliaria Quitumbe 47
Fideicomiso Fiduteca 34
Fideicomiso Anagmanta 32
Segunda Titularizacion Tecopesca 10
Fideicomiso Mercantil Bosques De San Antonio 6
Fideicomiso de Garantia CFN-Bce-Aladi -
Fideicomiso de Flujos Noperti 5
Fideicomiso de Titularizacion Secohi 5
Fideicomiso Incubandina 5
Fideicomiso de Administracion de Flujos Pegasso Plaza 2
Fideicomiso Adat 2
Fideicomiso Mercantil Hospital Metropolitano Dos 1
Fideicomiso Aditmaq 1
Fideicomiso Mercantil Hm-Ifc - l
Fideicomiso Trabajadores Incasa 1
Fideicomiso de Flujos Secohi Construcciones Albin 1
Fideicomiso Estratégico Aseguradora Del Sur 1
Fideicomiso Flujos Fdv 1
Fideicomsio Mercantil de Administracion y Gestion Inmobliliaria Condado (4)
Fideicomiso de Flujos Petroextract S.A. (5)
Fideicomiso Mercantil Girona 11 (26)
Fideicomiso Torres Lisboa (62)
Total patrimonios fideicomisos administrados 128,196

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administracion de la Compaiiia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 30 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. *
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