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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A, Administradora de Fondos y Fideicomisos 

Quito, 29 de abril del 2018 

Hemos audtado los estados financieros que se acompañan de Fiduciaria Ecuador 
Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políicas contables sjgnifcatwas y 
tras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y 
Fideicomisos, es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), y del control intemo necesario para permitir la preparación de estados financieros 
que estén bres de distorsiones significativas, debido a fraude o eror 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Audtoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requstos 

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
los estados Inancieros 1n0 están afectados por cistormiones signilcativas. Una auditoria 

comprende la apiicacón de procedimientos Sestinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos selaccionados dependen del juicio del aucitor e Incluyen la evaluación del 

hesgo de distorsiones signifcatas en los estados financieros por fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
intemos de la Administración de la Compañía. relevantes para a preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políicas contables utiizadas son apropiadas y de 
ue las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, asi como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinión de auditoría 
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Ajos Accionistas de: 
Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos 
Quito, 29 de abril del 2016 

Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuación financiera de Fiduciaria 

Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre 
de 2015, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIF). 

  

Asuntos que requieren énfasis: 
Sin calicar nuestra opinión informamos que los estados financieros de Fiduciaria 
Ecuador Fiduecuador SA Administradora de Fondos y Fideicomisos, por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron examinados por otros audiores, quienes. 

emitieron una opinión sin salvedades el 27 de febrero del 2015.    

    
Paro Cul 
Número de Registro en la Castellanos R. 
Supenmtendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No, de Registro: 36169 
Seguros. SC-RNAE-2:760 

 



FIDUCUARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Asi 
Activo corriente 
eco y aeunaeos de eco 
pre sa ad nt e grans y rió 

opacas y mae 
ota cos no comentes 

Las notas explcatvas anexas son pare integrante delos estados financieros. 

Julio Mora 
Gerente General 

am 

suo 

    o



FIDUCUARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS. 

  

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Petororco. 
aña a ams 

paseos 
aaron cormantes. 
pe w 10204 mn 
a se mum 
a a paga "e rez 

cos seo. se a. 
ona pos carnes. mas mos 
Pasivos no corrientes 
Benatsos a epecos ” a 
Tota pana no corrientes. a 

Tora pao 

Paramono. 
Captas Papao w ao 000 
pa] 2 2 
Oros Pesado regale pazo - 
Pest acomaos 108000 09702 

rota pormono sar seno 
Tota del pasivo y ptrmeno nera, pr 
Cuentas e Organ 2 E, 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos ostados financiros. 

well Ez 
A Susie 

¡Gerente General 

  
s 
 



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado on dólares estadounidanses). 

  

  

Peteencis 
pes a a 

ingresos. 
"Monarares de agriistracón 2 067784 m2387 
ereses trancas 17708 23 

mmntratnos a ans ad 
enanas a ea (ezo) 
Prancians A 

1000 aros. 
tas res Impuesto tarta me. sas 

Impuesto aa rota sw 015 0 
Vilna neta el año Ta 

os resultados Imegralo. 0420 3 
¡Persa Uticad neta y resutado negra dl año —uw Es 

Las notas explicativas anexos son partes integrante de los estados financieros 

  

_M=z 
Gerente Genera! General 

6



 
 

 



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO | 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dolaros estadounidenses) 

  

Ptc 
ES ans 

Fago de tetvo delas acvidaces de opuració 
Eso metio de ierts nes ve 
Eseno pza a poco y enc am es 
os gatos E] 

Panconcer vacances 7 ana asa 
Echo tteas a) roor ls acecaes pci eres 12 

20 | 
» SI 0300 

cn rta ide ny estaca ce mars se aso | 

Fererrt uo de ec y esteis e ac 2 sm 
a ms ne se 

y e o dl o . E q 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

== wz — ES Ea 

  
m



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECADUOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprecaco en dólaras astadounidanses) 

      

hee 
AÑ 

mus usa 

e us sm 
ci area y deci ” so 

Camisea y par 
Curs porotos ies esco ao 
o ceras po ca na e 
Cass o reses 
Ei ado pot pros acidos de opuacón 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os estados financieros. 

ze 
Cerente General 

    
0)



. 

14 

12 

24 

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y objeto social 
La Aaministracora de Fondos y Fideicomisos, fue consttuida en la cludad de Quito el 9 de 
febrero de 1999 e inscrta en el Registro Mercanti el 24 de julo de 2008, 

Con fecha 10 de julo de 2009 se susenbió la reforma de Stanford Trust Company 
Administradora de Fondos y Fideicomisos mediante la cual se cambia la denominación del 
estatuto secial a Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y 

Fideicomisos. 

La actividad de la Compañía está regida por su 
Reglamento, por las disposiciones emlidas por la Junta de Regulación del mercado de 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 
'emilidos con la autorización de fecha 27 de abri del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su. 
aprobación definitiva 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad: 
(ASE) las que han sido doradas on Ecuador, y representan la adopción integra 

explicta y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera 
uniforme en los ejercicios que se presentan.



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
SExpresado en dolares estadounidenses) 

  

estimados contables criticos, También requiere que la Administración ejerza su Juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Administradora. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde. 
los supuestos y estimaciones son signiicatvos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dile de 
los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmento. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las. 
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La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2015, 
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actvidades, no se generará 
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

23. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Administradora se expresan en la moneda 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional 

y la moneda de presentación de la Administradora. 

24 Electivo y equivalentes de efectivo 

El electivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de cono plazo de alta lquidez con vencimientos 
ofginales de tres meses o menos $ inversiones a valor razonable que corresponde a. 
participación en fondos de inversión. 

25 Activos y pasivos financieros 

2.5 Clasificación 

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos financieros. 
mantenidos a su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y párdidas' y “otros pasivos financieros”. La clasificación 
depende del propónto para el cual se adquíron Js acivos o contrataron os pesos 

financieros. La Administración determina la clasificación de sus acivos y Pasivos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

q
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
fExgresado en dólares estacounidenses) 2 2222 
AL 31 de diciembre del 2015 y 201 
categorías de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" 

“activos financieros mantenidos a su vencimiento” y préstamos y cuentas por cobrar” y. 
mantuvo Únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” 
Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(0) Activos financieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas 
Un activo financiero es clasificado a valor razonable sí este es designado como tal en el 
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si se 
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores. 
razonables de acuerdo con la administración de riesgo. Al reconocimiento inicial, los 
costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a los resutados 
integrales del año. 

(6) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables y vencimiento fijo 
ue la Administración ene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los actwos 
comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la 

tecna del estaco de Stuación financiera. 

(6) Préstamos y cuentas por cobrar 

  

  

(4) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas. 

y compañías relacionadas. Se induyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento - 

  un
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresaco en dlares estadounidenses) 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como. 
parte del activo o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
¡como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Administradora valoriza los mismos como se 
¡escribe a continuación 

Medición posterior - 

(0) Actrros financieros a valor razonable a través de ganencias y pérdidas: 
Corresponden a participaciones en fondos de inversión, los cuales se miden 
postenormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o. 
acreditados a los resultados integrales del año. 

(0) Actros financieros mantenidos hasta su vencimiento: 
Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales menores. 

a 12 meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interós efectivo, reconociendo los ingresos por interoses. 
sobre la baso del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de 
transacciones significaiwos incurridos al momento de su adquisición. Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasficará como disponible para la 
venta. 

(c) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efecto. En especifico, la Administradora presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria: 

(0 Cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
lentes por comisiones de administración, honoranos por estructuración de 
negocios, entre otro. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
comentes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amorizado pues no generan intereses, menos la provisión por deterioro 
corresponder 

(1) Cuentas cor cobrar compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de capital
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¡Expresado en dolares estedounienses) 

de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días 

  

(d) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Administradora posee las siguientes cuentas dentro 
de esta categoria 

(1. Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
Aominal que es equivalente a su costo amontizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días, 

  

(1), Cuentas por panar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por préstamos de capi de trabajo, Se reconocen a 
su valor nominal que es equvalente a su costo amorizado, ya que no 
¡generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Administradora establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos 
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Administradora no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significaiwas por parte del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el impor en Ibros del activo y el valor actual de 
los fujos de electo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero, 

    

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurido después de que 
se reconoció dicho deteñoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 
Al 31 de diciembre del 2015. La Compañía no ha registrado provisiones por deterioro de 
sus activos financieros. 

2.54 Bajas de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expian los derechos a recibirlos flujos de efectivo 

del activo o sila Administradora transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
las nesgos y benaficios del activo Un pasivo es slíminado cuando las obigaciones de la 
Administradora especificadas en el contrato se han liquidado.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 
(Exgresado en dolares estacounierses) 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por 
terceros que serán recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del 
impuesto al valor agregado efectuadas. Cuando la Administración estima que dichos 
saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Anticipos. 

Los antipos incluyen principalmente, aquelos eriegados a proveedores. y aos 
menores. Dichos anticipos son devengados una vez entregado el 

Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y 

Las vidas útles estimadas de las propiedades y equipos son as siguientes: 

Tigo de bienes 
Equipos de Oficina 10 
Mueoles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos. se calculan comparando los 
Ingresos obtenidos con el valor en loros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 
¡Cuando el valor en libros de un activo de los activos fjos excede a su monto recuperable, 
sto os reducido inmediatamente hasta su valor recuperatie. 
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIo0EICOmisos. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¡Expresado en daros estasouncientes e 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en litros del 
cto excede a su valor recuperatie. El valor recuperable de los activos corresponde al 

mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
nos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
lsctwos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los andiis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
ú"gnficatwos no podrian recuperarse a su valor en bros. 
Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
ferdo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
Ingumsz tam ue reconoos en cvos rentado necrosis en dl 

(0) Impuesto a la serta contenta: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mesiartel tasa de impuesto apicable 2 las dades gravatles y se carga 2108 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar expide. 

(a) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
lotatdaa, porel método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

¡entre las bases Ulbutanas de aCtwOS y Pasivos y sus respectivos valores 
Eos estados inanciaresproparados bajo MU. El impuesto e l renta eri se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado. 
¡de siuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuos, relacionadas con: 

| tas ferencias temporarias deducibles; 
Ki la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal: 
lú. la compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras. 
para su ublización. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
rar las Gerencias temporanas. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
aCIVOS y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias lemporarias entre sus bases Iributaras de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

2:11 Beneficios a los empleados 

(a) 

(o) 

Beneficios a corto plazo 

  

personal sobre base devengada. 

(6) Décimos tercer y cuaro queidos y beneficios de la sequidad social: Se provisionan y pagan de acuerdo a la Iegisiación vigente en el Ecuador. 
Beneficios a largo plazo 
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Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
een y cambon en los aupueos ciuariales se cargan a los Ovos 

Resultados Integrales = Patrimonio, en el periodo en el que surgen. 
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados 
gel año Al cierre del año las provisiones cutren a todos los trabajadores que se 
"encontraban trabajando para la Administradora. 

2:12 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: () a Administradora tiene una obligación presente, 
ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y () el monto se ha estimado 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para iquidar ta obigación. 

2:13 Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta 
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos. 

    

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos: 

(a) Comisionos ganadas 
Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir derivada de los servicios de administración de negocios 
úfuciarios y honorarios por estructuración y se presentan netas de impuestos. 

La Administradora reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio 
es ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con 

fabiidad y sea probable que los beneficios económicos futuros fluyan a la 

18
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Administradora. El porcentaje y forma de cálculo de las comisiones es de lbre 

fiación, y se establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario 
(0) Intereses ganados 

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporción de tiempo 
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del año. 

2.14 Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 
independentemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo alos. 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación 
Financieros” 

il 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

341. Factores de riesgo financiero 

crásño y Meego de Iquidez El programa general de adminsración de esgos de 
Administradora se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 

Ainancieros y tata de minimazar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Administradora. 

La administración de nesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 

  

razonable con cambios en resultados y mantenidas hasta su vencimiento que 
generan rendimientos a tasas variables en el Fondo de Inversión 

Administrado Equíondo, y Fondo Master los cuales no garantizan un 

1
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porcentaje fio de rentabilidad, exponiendo a la Administradora al riesgo de 
osas de Interés sobre su valor razonable 

La Administradora analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de 

existentes, 
altemativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 

comportamiento estadístico del endeudamiento de la Administradora, se 
calcula el impacto sobre la utidad o pérdida de un movimiento definido en las 
tasas de interés. La Administradora ha estimado que el impacto en la unidad 
después de impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no 
es significativo, considerando la baja volaildad de las tasas referenciales de 
interés en el mercado ecuatorano, Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 

La Administradora coloca sus excedentes en las mencionadas inversiones, 
para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. 
El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el valor de 
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para dar 
cumplimiento las disposiciones vigentes. 

6 Riesgo de precio 

La exposición a la variación de precios de la Administradora está relacionada 

La Administradora mantiene un portafolo diverslicado de cientes, 
proveedores, poro tanto no tiene riesgos significativos de concentración. 

(0) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. instrumentos 

3
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  Respecto a los bancos e instluciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen callicaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calíficaciones en general superan la calificación “AA” 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insituciones 
financieras con las siguientes calíficaciones: 

Calificación 1 
Entidad financiera. zu 205 
Banco Guayaquil SA. ARA ARA 
Banco del Pacifico S.A. AMA TARA- — ARA-I AMA 
Cooperativa de Ahooro y Crexito Cooprogeso Ltda. AR AR 

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2015. Fuente: Superintendencia de 
Bancos. 

La Administradora mantiene pollicas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La 
Administradora analiza la calificación de riesgo credíicio individual por cada cliente 
y calcula el monto recuperable correspondiente a la caera de cientes 
Adicionalmente, “clasifica "la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antiguedad, 
actualización de datos, entre olros factores. Los limites de crédito se establecen en 
función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en 
consideración los resultados de caíficaciones internas y/o externas. Para las 
Speraciones de crédio otorgadas por la Compañia, la evolución de los indicadores. 
de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a 

  

  

continuación 

205 204 

Indice de morosidad SOD0% 990% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 
(en número de veces) 000 040 

La dwersificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 
crédito son procegimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Administradora
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no tieno una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo innerente, que si se controla 
pero munca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de 
tempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 

Compañía para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las pollicas de crédito (evaluación creci: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre oras) y cobranzas (técnicas de 

cobranzas) más eteciwas, acordes alas ctecidas por el mercado, y para cada 
100 de Chente canal 

+ Angisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
"evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de Jos procesos inmersos en las policas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los fljos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales. La administración prudente del riasgo de liquidez implica 
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponiblidad de 

financiamiento a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la 
Administradora no está expuesta a mesgos significativos de liquidez ya que 

históricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permiido mantener 
suficiente electivo para atender sus obligaciones. 
Continuando con el modelo de negocio y factbilidad interno se administra la 
Iiquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de pollicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una. 

estructura administrativa descentraizada que la soporte. 
+ Elaboración y andlsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestón 
en determinados procesos. 

La Administradora no manbene instrumentos dervados. El cuadro siguiente analiza 
los pasivos financieros de la Administradora agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

en
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too a 
Arozo1s o 
Poveesoes 19204 
Cuentas por pagar artes reaconadas 2 

E 
Añozosa 

Porees 7 
eras po paga portes 1noconocos Tras 

ax 
  

Administración del riesgo de capital - 
Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de 

Continuando con el modelo de negocio y factbiidad intemo que maneja la 
Administradora se administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes 

puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 2ñ0), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Administradora, 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de captal con los retomos de 
activos y pasivos. 

+ Elretomo de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los estuerzos de la Adminstradora en los productos. 
más rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Administradora monkorea su capital sobre. 
la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida 
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(ncluyendo cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. 

El capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de ciciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente)
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ms 
Proweedores 19.264 20473 

Partes relacionadas 52521 7104 
71785 TOS 957 

Menos: Efectivo y equislentes de efectivo (63390) 20982). 
Deuda neta 18455 75.975 
Total patrimonio neto 558.597 506.560. 
Capital total 575.082 842.595 

Ratio de apalancamiento 3% 12% 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PROFESIONAL 
La preparación de estados financieros requiere que la Administradora realice 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Administradora se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
ingustria e información suministrada por fuentes externas calcadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrian der de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

  

  

Las estimaciones y policas contables significativas son definidas como aquelas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Administradora y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración 

Las prncpales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Detenoro de cuentas por cobrar: 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Administradora, con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los 
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como 
principal indicativo de duda de su cobrabllidad, la existencia de saldos vencidos 

por más de 360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
otros ingresos. 
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(0) Vida út de propiedades y equipos: 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
so planificado, podrian hacer que la vida dt fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
Tuturo de los activos, La determinación de las vidas úlles se evalúa al ciere de 
cada año. Ver Nota 25. 

(e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipotesis empleadas en el cálculo actuarial de Jublación patrona y Desahuci, 

para "lo cual uliza estudis actuariales practicados por” profesionales 
Incependientes. Ver Nota 21 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

    

  

oie Tie cios Interes mesos cs: E Elo yenes secu 10 sumo 20982 
Acts sncires mesos valor rre 
ron rara in de gunancas y pcia vu mes 

Actos Mnnctes mesco cat moras 
Irrmones mamencas rates esco ss anar 
Caras porcion st 09 sumo 

Catia pom pros esc ta 10) 2000 
Toti nin a 

Pastos rancios mess orto amontado: 
poses Na 13 19200 sn 
sti poca pares cionado ta) 2 mas 

ot pass Mnuciros TE, 

Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

25
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+ Información distinta a precios de cotización Incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confiar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios). o 
indirectamente (que se denen de precios) (nivel 2) 

  

+ Información sobre el actwo O pasivo que no se basa en data que se pueda 
¡confrmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

El valor en tros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Composición: 
2018 20 

Caja 200 500 
Bancos (1) 59.030 30.482 

m La depósitos mantenidos en el Banco del Pacíico S.A. y Cooperatwa. 
ess Cia. Lis ls cual son ore Aspr 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PÉRDIDAS 
Composición 

li pacos 
par A 

  

  

204 
Fondodn nión Haminaraóo gy, ape pa e e O a O 200200 AS 0 2070 

Fons tr A 
Fonos e 00% 2. 0 a 

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de 
rentabiidad (Jo, el rendimiento es Muctuante en función de 13 Composición de los activos 
de cada fondo, que en general refejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de 

interés. Estos rendimientos son capializados diariamente y se reparten a petición de los 
participes. 

De acuerdo a lo establecido en el Ar 102 de la Ley de Mercado de Valores, la Compañía 
¡debe mantener una inversión en al menos el cincuenta por ciento de su capital pagado en 
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unidades o cuotas del referido Fondo Administrado. Al 31 de diciembre del 2015 su 
inversión representa 62% (2018: 59%) 

  

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Composición 

de rendimiento de ES 
Janis Compra Vecino Ta 

2019 
Certificado de Depósito 
Banco Solidano SA 850% 2alzos 20 2900 Banco Solidario S A. 550% OS ez0re 28400 Interés por cobrar 52 

39198 
2014 
Cenitcaso de Depósito 
Banco Solidario S.A 0.50% 3uB/Ot o 3wBIZOIS 30000 
StandloráIntomaional Bank 1/t/ZOIS  ViV2014 34000 
Banco Unnersatunbanco 7.00% 1i0r0a nrzOrS 2008 

  

Comprende a las adquisiciones de certificados de depósitos, cuyo interés ganado es 
registrado en resultados del ejercicio. La intención de la Compañía es mantener la 
inversión hasta su vencimiento, con el objeto de poder renovarias consecutivamente 

CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 
zos 20 

Cuentas por cobrar cientes (1 182.040 147.948 
Menos - Proision para cuentas incobrables (casos 

182040 108,954 

(1). AL 31 ds diciembre de 2015 comprenden las cuentas por cobrar por honorarios de 
administración por US$ 175.783 (2014: US$128 228), Honoranos de estructuración y 
manejo de fondos administrados por US$7057 (2014. US$21.719), estas mo 

devengan intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 días. 

en



10. 

0) 

  

To iones 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente e un resumen de as principaes transacciones realizadas curarte los años 
2015 y 2014 con compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañias y pares resconadas a ) las personas naturales o judas (compañias) que 
Srecamene o morectamente controlan son controladas por la Compañía tenen contra 
comunto o infuencia signiicaiva (asocadas) y 1) personal cave de la gerencia o 

Saldos al 31 de diciembre 

ca coca po enc Ton a 

sac cas 
Accent Accor ro s anses 

a Toa Pao E 
ET 

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de años anteriores con Metrovalores 
Casa de Valores S.A. contra la provisión de incobrables por US$38.994; la 
diferencia se ajustó contra los resultados del ejercicio. 

(2) Corresponde a un préstamo, cuyo vencimiento es de corto plazo y no genera 
Interés 

205 20 
4582 1066 

21.008 am 
10712 ess 
9 300 
9927 88778



  

Meets Casa de Vales SA 817) pa prestamo 0000 
Paanatttamo 
sont ecos Pro 2 
Pear 
econ peca Pri ue 

A 
No se nan efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas. 
precedentemente 

(e). Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Administración de la Compañía incye miembros cave que son as Gerencias Los 
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la 
Compañía durante el ejercico 2015 por USSI7O005 (2014 US$182.231) 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

Deudores aros (1) 40.877 16.087 
Cuentas por cobra empleados: 2079 2109 a a ceo, - pe 

E 
  

(1) Comprende principalmente a US$ 34.682 correspondiente a un certiicado de 
Inversión mantenido en una institución financiera del exterior que se encuentra pendiente 
de recuperación.
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La antguecad de los saldos por cobrar esla siguiente: 

20 20 
Camera comente 4002 1.088 
Vanco de 

0330. %s 21.008 2m 
31 4.60 ds vencido 10712 69 
81 2.360 cias 39m 3001 

Más de 360 91927 

  

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS. 

(2) - Saldos al 31 de diciembre 

  

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de años anteriores con Metrovalores. 
Casa de Valores SA contra la provisión de incobrables por US$38.994, la 

lferencia se ajustó conta los resultados del ejercicio. 

(2) Corresponde a un préstamo, cuyo vencimiento es de corto plazo y no genera
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las 
transacciones Imanciaras no devengan intereses y son exipibles en el corto plazo. 
Topas 

sn me mem as 
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Ts er 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias, Los 
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos pr dela 
Compañía durante los ejercicios 2015 por USS170.005 (2014: USSIB2. 231) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Deudores arios (1) 10.877 16.687 
Cuentas por cobrar empleados. 2678 3138 

Nota de crédito S 4032 
TA 

(1) Comprende principalmente a US$ 34.682 coreespondiente a un certlicado de 
inversión mantenido en una institución financiera del exterior que se encuentra pendiente 
de recuperación 
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FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado en dlaros estadounidenses) 

13. PROVEEDORES 

    

Composición 
zm 

Panamerican Life de Ecuador Compañía de Seguros S.A one ems 
Aseguradora del Sur CA. 1850 18Sr 
eos. 020 1 

AKG Metrepoltana compañía. De Seguros y Reaseguros SA 1013 10888 
Auaiting Consuling, 5080 

TZ 

14. ANTICIPOS 

Composición: 

ams 20 
Anticipos de Fideicomisos (1) 44294 277 

(1) Corresponde a anticipos recitidos por os Ficelcomsos para la gestion de tramses 

15. IMPUESTOS 

(8). Impuestos por recuperar y por pagar 

(Véase página siguiente)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS1 DE DICIEMBRE DE 2048. 
(Esgresaco en caros estacoudemess) IA 
Composición 

2018 2014 
Impuestos por recuperar 
Crédito tributario IVA. 2.466 5.604 
úCrécio tributario Impuesto ala reta 11280. 12162 

Impuestos por pegar Retenciones en la fuente impuesto a la renta. 1347 1540 
Retenciones en la fuente del MA 292 408 
VA por pagar 1,564 5.398 

(0) Situación fiscal 
Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fscalizada por las 
autoridades inbutarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013 al 
2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(e). Conciliación del resultado contablestributario 
El impuesto a a renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

  

2005 2014 
Vtllaao antes de participación labora Impuestos 20.75 «. 

Menos: Participación laboral ara as 
Unidas antes de impuestos 1755. HER 

Mas: Gastos no deducitles (1) 18738 120 
Base imponible total de impuesto la renta A TT 

asa de impuesto a la renta 2% 2 

  

impuesto ala renta causado 
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio. 

004 5975 

scal comente 8159 7069 
Total impuesto ala renta del año. 8159 7059 

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes 
¿de ventas autorizados. 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue. 
¡como sigue: 

 



  

20 asa 
Impuesto a la reta cel año. 8159 7880 

Menos. 
Retenciones en a tuerto ooctuadas 12348) (14750), 

Saldo a nor (4389) 2.099 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% s las utlidades son renveridas por el contibuyente en activos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas. 
en a norma que rige este anticipo. 
Durante los años 2015 y 2014 la Compañía determinó que los anticipos minimos de 
Impuesto a la renta, ascendían a USS8.150 y US$7.859, respectivamente. Para los años 
2015 y 2014 el impuesto a la renta causado no supera el anticipo mínimo, por lo que se 
incluye en el estado de resultados integrales como impuesto a la renta los valores de 
US$8 159 y US$7.859 respectivamente. 

(6) Impuesto a la Renta Diferido 

  Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia no se han determinado 
lerencias temporales que impliquen cálculo de impuesto la renta diferido. 

(0) Precios de Transterencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No NAC-OGERCGC!15-00000455 publicada en el 
"segundo suplemento del RO. $11 del vienes 29 de mayo del 2015 solictó se prepare y 
remta por parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteror en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el andiisis del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
Partes que sean relacionadas Unicamente por proporción de transacciones.



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 
FIDEICOMISOS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
A 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
cho monto. 

Otros asuntos 

Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: 

Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 
2014, se expide el “Regíamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 

Prevención del Fraude Fiscal”. mediante el cual. e establecen entre otras las siguientes. 
reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

interno 
- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
» Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo, 
> Sononss bajo ls cumlon sec decias loa romunemcones y: benefi 

les . 
- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables. 

- Se establecen los plazos de amorización y los casos y condiciones para su 
deduciiidad. 

- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción y 
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este limite. 

- Límites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalías, servicos técnicos. 
administrativos y de consuloría, asi como la deduciiidad de los gastos de 

  

regimenes de menor imposición sea inferior al 50%. 
- Tarta y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utildad en la enajenación 
¿e derechos representatos de captalu otros derecnos. 

- Se modifica el artículo relativo alas retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos al exterior 

- Se dspone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisciones efectuadas por contíbuyentes especiales a otros contribuyentes 

Reformas a la Ley de Mercados de Valores 
La Asamblea Nacional mediante publicación en el Suplemento del Registro Oficial No. 
240 del 20 de mayo del 2014, se expide la "Ley para el Fortalecimiento y Optimización del 

a
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
fEsgresado en dólares estadounidenses) III 
Sector Soretario y Bursátil”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguentes 
reformas ala Ley de Mercado de Valores: 

Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido Invertir recursos de los 
fideicomisos, en los fondos de inversión que administra. 
Las adminisiradoras de fondos y fideicomisos, no podrán realizar acividades, que 
en la presente ley conste para las casas de valores. 
Las insttuciones financieras solo podrán aceptar ser beneficiarios de fideicomisos. 
mercantles de garantía en operaciones relacionadas a créditos de vivienda. 
Proyetos imobilanos, y otros sectores relacionados 

- — És ttdarizaciones ahora deberán hevarse Unicamente mediante a través de 
úfásicomsos mercantles - Modificaciones a los conceptos de bienes a ttularizase. 
Modificaciones a los conceptos de las ciases de titulización a efectuarse, - Los bancos privados no podrán emitir obligaciones de corto plazo 

- Las calficadoras de riesgos dentro de sus facultados deberán realizar evaluaciones 
de nesgos especificos a las administradoras de fondos y fdelcomisos, casas de 
valores, bolsa de valores; analizando tanto los riesgos operativos tecnológicos, de 

gestión, estructura organizacional, entre otros aspectos. 
- — Los comprobantes electrónicos de venta emitidos en la forma autorizada por el 

Servicio de Rentas intemas, serán considerados como facturas comerciales y 
negociables en el mercado de valores. 

   

    

Proualón para Desahucio (Nota 16) E 02 : 

mnoz01a 
Beneñsos a empleados (1) LOTO 1004S6 (154505) 24797 

(1) Incluye el 15% de participación de los empleados en las utlidades del año 2015 por 
US$3 114 (2013: US$3914) 

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composición: 

(Véase página siguiente)



10. 

  

22.311 - 

El saldo de la provisión para jublación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actualmente 
por un prolesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se 
encontraban prestando senacios para la Administradora. 
Las presunciones principales usadas para propóstos de los cálculos son as siguientes: 

Tosa de descuento 631% 050% 
Tasa de incremento satanal 3,00% 3,00% 
Tosa de incremento de pensiones 2.50% 2.30% 
Tasa de moralidad e imalidez (1) “MESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 20.84% 1.80%. 
Vida laboral promecto remanente. 75 78 

(1) Corresponden a las Tablas de mortaidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los siguientes 

2015 2014 
¡Costo laboral por servicios actuales. as7a “ 
Costo financiero 879 - 
Perdida (ganancia) actuarial ORI 14.290 E 
Costo por servicios pasados. 2.468 a 

BL 

CAPITAL 

Composición y reglamento 

El Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a USS420,000, 
el cual está dividido en 420.000 acciones ordinarias de US$1 cada una. 
De acuerdo a las nuevas regulaciones de la Ley del Mercado de Valores, el copia! 
minimo para las Administradoras de foncos y fideicomisos que se dediquen tanto a
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

administrar fondos de inversión, negocios fiduciarios y procesos de ttularización será 
fado por la Junta de Regulación del Mercado de Valores mediante resolución expresa, A 
la fecha de este informe no se ha emtido ninguna resolución al respecto 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% 
e la utlicad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capta suscrto. La reserva legal no está disponible para distroución 
e dividendos, pero puede ser capialzada o ulizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2015, la reserva consituida alcanza el 10% (2014: 10%) del capital 

Resultados acumulados de aplicación inicial NIF 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales. 
de información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del útimo ejercicio aconómico concluido, 
silos hubiere: 

    

sul 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio san Incluidos en este rubro. 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación 
de la Junta 

  

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de lbre disposición de los socios. 

HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

gn
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LExpresaco en dóteres estacounidenses 

      

2015 2014 
Fondos Administrados 44915 37.396 
Fideicomisos Mercantiles 590.479 837.263 
Encargos Fiduciarios 37,759 

712.367 

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 

Composición al 31 de diciembre: 
Gastos Asminsanos. Gastos Generar 

Descnpción 2018 205 201, 
¡Suelos y beneñcios sociales 023 7 
renos ET : 
Serios notanale y asesoria 2472 2403 Ñ 

Seguros 4530 47007 z z 
Pamiiacióntacajadores ame 391. - - 
lación parra y desahucio aer . E E 

Arendos. > . me 59 
Senscos tesis E ó 1430 5 
Gastos no deducties. . - 18737 40 
Deprecacon : a 1250 52 
Gastos legales « - 430 4097 
Suminstos y Matenaies . E 15072 114% 

Mantenimiento s . 210 1a01s 
Impuestos y cortbuciones : : Mea 8 
Suseripaciones y conos. S 5 875 
Unitmes E a 4 
Intenciones socie : ó ro 
ocn S : Es 750 
os 3 h ud sa 

02% ET J61i7a, HTA 

22. CUENTAS DE ORDEN 

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014; 

(Véase página siguiente)



2016 201 
isos 

Fideicomisos administrados. 168.388.058 5.639.932 
Fondos adminstrados 7.047.739 _203764357 

175435797. _209.404,289 

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus pollicas de inversión, los lineamientos 
salados en los Reglamentos de cada uno de js ctjsioa de los Kóniconiaos 

y encargos indicados en los contratos de constitución de cada uno y las 
pont de a Jota de Polis y Reguacin Monetara Y Fnanciea (ans Comme 
Nacional de Valores). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.


