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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas de
Fiduciaria Ecuador Fiduecuador §.A, Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quite, 29 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Fiducana Ecuador
Fiduecuador S A Administradora de Fondos y Fideicomisos, que comprenden el estado
de siluacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes esiados de
resuliados infegrales, de cambios an & patimonio y de Aujos de afeciivo por e anho
ierminado en esa lecha, a3l como un resumen do las politicas contables significativas y
oiras nolas exphcatvas

Responsabilidad de la Administracion sobre los estadoes financieros

La Administracidn de Fiduciana Ecuador Fiduscuador 5. A Administradora de Fondos y
Figeicomisos, &5 responsable de la preparacidon y presentacion raronable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF), ¥ del contral intemo necesario para permitir la preparacién de estados financieros
gue estén libres de distorsionas significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas raquieren que cumplamos con requisios
eébicos y planfiguemos y realicemos la suditoria para obiener cerieza razonable de gue
ics estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende |a aplicaciin de procadimienios destinedos a la oblancidn de la svidenca de
auditoria sobre las canbidades v revelaciones prasentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selaccionados dependen del juicio del auditor & Incluyen la evaluacion del
nasgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o ermor. Al
efectuar esla evaluacidn de riesgo, & suditor (oma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compafila, relevantes para ia preparacion y
prasentacidn razonable de sus estados financiercs, a fin de disefiar procadimienics da
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar una
opinian sobre la efectividad del control interno de la entidad Una auditoria taminen
comprande la evaluacidon de que las politicas contables utiizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacidn general de los estados financiercs. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuesira opinidn de auditoria
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A los Acciomsias de
Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Quito, 29 de abril del 2018

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes. la situacidn financiera de Fiduciaria
Ecuador Fiduecuador 5 A Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diceembre
de 2015 y el desempefic de sus operaciones y sus flujos de efectiva por &l afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (MIIF}).

Aguntos gue reguieron énfasis:

Sin calificar nuestra opinién informamos que los estados financieros de Fiduciaria
Ecuador Fiduecuador S A Administradora de Fondos y Fideicomisos, por el afo
lerminado &l 31 de diclembre del 2014, fueron examinados por otros auditores, quienses
emitieron una opnion sin salvedades el 27 de febrero del 2015
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FIDUCUARIA ECUADOR FIDUECUADOR 3.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Exprasaoo en dolares estadounidensas)
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FIDUCUARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidanses)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado an ddlares estadounidensas)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECADUOR 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICOMISOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
FPOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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1.1

1.2
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Epresado endolsres estadounidenses) = =0
INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social

La Agmunistradora o@ Fondos y Fideicomisos, fue constituida en la cudad de Quito & B de
lebrern de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de julio de 2008

Con fecha 10 de julic de 2009 se suscribio la reforma de Stanford Trusl Company
Adminestradora de Fondos y Fideicomisos mediante la cual se cambia la denominacion del
estaluto social @ Fiduciana Ecuador Fiduecuador S A Administradora de Fondos y
Fideicomisos

El objelo de la Compafiia es administrar fondos de inversidn, negocios fiducianos y actuar
como Agente de Manejo en procesos de titularizacién, representar fondos inlernacionales

mmﬂmmum CNV), @l Cidigo de Comercio y controlada
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado & 31 de diciembre del 2015, han sido
emilidos con |la autorizacién de fecha 27 de abril del 2018 de ia Gerencia General y
posterormente serdn puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiara, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme on 10008 08 Bjercicios preseniados en
es510s estados financweros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre de 2015 y
2014 estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB). las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las refendas nommas inlemacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en dolares estadounidenses)

Los ssiados hmanceros de @ Adminstradors han sids preparados de acuerdo con al
prncipio del cosio histdénco, o excepcidn de los acthvos financeros clasiicados & valor
razonable a iravés de ganancias o pértidas, que son medidas al vaior razonabla.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de cieros
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejarza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Administradora. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complajidad, o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetvidad nherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de
los montos estmados por la Administracidn

Huovas normag, enmisndas o interpretaciones emitidas internacionalments

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& inlerpretaciones a la norma existente gque no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y

urgentes los siguentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a8 continuacidn
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2.3

2.4

2.5

2.51

FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMIEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaca en doiares estadounidenses )
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La Administracion de la Compafiia se encuenira en proceso de evaluacidn de los
impacios de la adopeién por los pronunciamientes vigentes desde el 1 de enero del 2016,
sin embargo, estima que, considerando la naluraleza de sus actividades, no se generard
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién imcial

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las panidas en los estados financieros de la Administradora se expresan en la moneda
del ambiente econtmico pnmario donde opéra la entidad (moneda funcional). Los
estados hnancieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional
y @ monéda de présentacion de la Adminisiradora

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista on bancos ¥ olras inversionss de cono plaro de alia lguider con venCimEntos
ofiginales de tres meses o Menos @ inversiones a vaior raronable que cormesponds a
participacion en fondos de inversion

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financierce en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “activos financieros
mantenidos a su vencimiento”, “préstamos y cuenlas por cobrar’, “activos financieros
mantenidos hasta su vencmiento” y “actives financieros disponibles para la venta’ Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias” “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion

dapande del propésito para el cual se adquineron los aclivos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion delermina la clasificacién de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

{11)
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaco en doiares estadounidenses )

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, |a Administradora mantuvo activos financieros en las

calegorias de “activos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”
mﬂmmmhﬁul.lww y “préstamos y cusnias por cobrar”, ¥,

que la Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones manienidas hasia su vencimiento se inciuyen como parte de los activos
comentes, debido a gue cuenia con un vencimients infericr 3 12 meses a parlir de la
fecha cel estado de etuacidn financiera.

m12m1mﬂhmwmdnﬁmm-“umm
Acives N cormpniss

g —

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a

y compafiias relacionadas  Se incluyen en el pasivo comiente, exceplo por los
vencimiento mayor a 12 meses corados a pardir de la fecha del estado de

|

|

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimianto -

|

La Admunistradora reconoce un activo o pasivo financiero en el estado
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando s& compromeden
comprar o vender &l activo 0 pagar el pasivo,

12



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dblares estadouncienses |

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del actvo 0 pasvo, siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
postenonidad al reconocimients inicial la Administradora valoriza o MIBMOS COMO 88
describe & conlinuacion;

Medicion posterior -

(&)

(€

Comesponden a pamicipaciones en fondos de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acreditados a los resultados integrales del afo.

Commesponden a inversiones en litulos valores con vencimientos onginales menores
& 12 meses. Postenor a su reconoamiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses
sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transaccionas significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la
Compafia vendese un impone significativo de los activos financieros mantenidos
hasia su vencimienio, @ calegoria compieta se reclasificars como disponible para la
venia

Préstamos y cuentas por cobrar,
Fosterior a su reconacimiento inicial 2 miden al costo amorizado aplicando &

método de interés efectvo. En especifico, la Administradora presenta 1as siguientes
cuentas dentro de esta categoria

(il Cuenias por cobrar Estas cuenias cormesponden a los maonlos adeudados por
clientes por comisiones de administracidn, honorarios por estructuracitn de
nagocios, entre olros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrano seé presentan como activos no
cormentes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado pues no generan infereses. menos |3 provisidon por dedenomn
COTespondenie

(m) Cuentps por cobrar compafias relacionadas Estas cuentas comesponden a
los momos adeudados por compadias relacionadas por préstamos de capital
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de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(d} DOirospasivos financieros

Posterior a su reconocimignto inicial s8 miden al costo amortizado aplicando &l

método de interés efectivo. La Administradora posee las siguientes cuentas dentro
de esta categoria

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
provesdores en el curso normal de los negocios. Se reconocen @ su valor
nominal que 82 equivalenta a su costo amortizado ya que no generan

intereses y son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

{ii) 2 iadas: Corresponden a obligacionas
de pag-:: prim:lpadman!.u por prhtau'rm de capital de trabajo. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, ya gque no

generan inlereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Administradora establece una provisibn para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia cbjetiva de que la Administradora no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenla a cobrar se ha
deteriorade, El delerioro para cubrir pérdidas se establece por el imporie de |la pérdida
gque & valora como la diferencia entre el imporie en libros dal active vy el valor actual de
los fiujos de sfective futures estimados desconiado a la tasa de inlerés efectiva original
del actva financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
s& reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015. La Compafiia no ha registrado provisiones por deterionn de
sus activos financieros.

2.5.4 Bajas de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Administradora transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios dal active Un pasivo et eliminado cusndo las obligaciones de la
Administradora especificadas en el contralo se han liquidado.

1.4%
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Impuestios por MECUpPErar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
lerceros que serdn recuperadas en un pericdo menor @ 12 meses y crédito tributano del
impuasto al valor agregade efectuadas Cuando la Administracidn estima que dichos
saidos no podran ser recuperados 5 cangan a los resultados del aflo,

Anticipos

Les anticipos incluyen principaimente agquelios entregados o proveedores, y ofros
menores Dichos anticipos son devengados una vez entregado el senicio

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son regisirados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El cosio incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adguisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficos econdmices futurps asociados a la inversion fluyan hacia la Administradora y
los coslos pueden s&r medidos razonablemenie Los otros desembolsos postenores
corresponden a reparaciones © mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
dentificables que posean widas Oties diferenciadas. y considera valores residuales,
debido a que la Administractn eslima que el valor de realizacion de sus activas fyos al
Wérmine de su vida (Otil no es irrelevante. Las estimaciones de vides Oliles y valores

residuales de los aclivos fijos son revisadas, v ajustadas si o5 necesaro, & cada facha da
clerre de los estados inancieros.

Las vidas utiles estmadas de las propiedades y equipos $on [as sigusenies

Tipo de brenes '

Equipos de Ofcina 10
Muebles y ensares 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos. se calculan comparando loa
ingresos obienidos con ef valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales

Cuando el valor en libros de un activo de los activos fijos excede a su monto recuperable.
afte &5 reducido inmadiataments hasta au valor recuperable.

dul
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Deterioro de activos no financleros {propiedades y equipos)

Los activos sujetos & depreciacidn se someten a pruebas de delerioro cuando se
producen evenios o circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su valor an
bbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en e que el valor en ibros del
activo excede a su valor necuperable. El valor recuperabie de ios activos comesponde al
mayor entre el monto neto gue sé oblendra de su venta o 5u valor en uso.

Para efectos de evaluar el deterioro. los activos @ agrupan a los niveles mas pequefos
en los gue ganeren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por detenoro de
scives no financienos, por cuants la Adminstracidn ha realizado los andiisis periinanies y

considera gue No &8 han producdo evenlos gue indiguen que sus Bclivos No comenies
significativos no podrian recupsrarss a su valor en libros

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesio a la renta del afo comprende &l impuestio @ la renta cormente y @
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. exceplo cuando
se frala de partidas que s& reconocen directamente en &l patimonio. En aste caso of
WHWHMNWMMnmmd
patrimon

(a) Impuesto g la renta comienie. La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afo en gque se devenga con base en &l impuesto por pagar exagible

(a) Impuesto a |a renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por @l método del paswvo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases ributarias de #clivos y pasivos y SUS MESPECIVOS VBIONSS MOIrados
mmmmmmﬂf El impussio & la rents difendo se
determina usando t3sas tributanas gque han skdo promuigadas a la fecha del estado
de stuacdn financiera y que 8¢ espera seran aplicables cuando el impuesio & I
renta difendo activo se realice 0 &l impuasio a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporanas deducibles,

i ia compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antenores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

il la compensacion de crédilos ributarios no utilizados procedenies de periodos
antenores, siempre y cuando no se solicite su devalucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable ia dsponibiidad de ganancias fiscaies futuras,
para su utilizacidn

R -1
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Los impusstos a la renta diferidos acltivos sdlo se reconocen en la medida que s&a
probable que s8 produzcan benaficios tributanios futuros condra loa que se puedan
wEar 58 dferencias temporanas

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos s@ compansan
cuando exista el derecho lagal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuesios a la renta diferidos
actvos y pasivos se relgcionan con la misma autondad inbutana

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, la Compadia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases inbutarias de activos y pasivos y sus
respectives valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

211 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

S5& registran en el rubro de provisiones del estado de siluacidn financiera y

15% e fa uilidad contstie Bmuml Sniss del Impsso & In rents, segdn 10
establecido por |a legislacidn ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y s& presenta como parte de los gastos adminsiratives.

(i) Vacaciones Se registra e costo comespondients a las vacaciones del
persanal sobre base devengada

ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo | las leyes vigentes, en |08 casos
determinacidn de la relacion laboral por desahucio soficitade por el empleador o por
&l trabajador, Hlmﬂmmlﬂmmndmwmui

afios de

La Administradora delermina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independients y se reconocen con cargo & los cosios y gasios (resuitados
miegraies) del af\o aphcando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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represanta &l valor presenis de las obligaciones a |a fecha del sstado de situagidn
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
lasa de 6,31% (2074 6.54%) equivalente a la lesa promedio de los bonos de
gobierno, MMMuﬂmcmdﬂEm“lﬂnm“h
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que lienen términos que

52 aproxman a los eminos de ias obbpaciones por pensiones hasis su
veEnCETIenNio

Las hipstesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmulacitn  actuarial, tasa de mofalidad, edad sexdo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracionss, tasa de rotacidn, entre

Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pregtados se reconocen inmediatamente en resultados
oel afo Al cerre dal aflo las provisiones cubren a taodos los trabajadores gue se
encontraban traba@ando para 8 Adminsstradora

Proviziones corrienles

Las provisiones se reconocen cuando, (i) la Administradora tiena una obligacidén presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconccidos como provisidn son la mejor estimacion de
administracon, a la fecha de ceme de los estados financieros, de los desamboisos
necesancs para bquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se
muesiran netos de Impuesios.

Los ingrescs son generados por l08 siguientes concaplos

fa) Comigiongs ganadas
Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir defivada de los servicios de administracion de negocios
fiducianos y honoranos por estructuracion y se presentan natas de mpuesios.
La Administradora reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio

&5 ejacutndo, siempre que o impore de las mismas se pusda valorar con
fiabilidad y sea probable gque los beneficios econdmicos futuros fluyan a la

(18)
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Agministradora. E! porcentaje v forma de céiculo de las comisiones es de libre
fiacion, y se establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

b))  Interesgs ganados

Los mgrescs por nbeTeses B8 reconoceEn $obie 13 Dase 08 8 proporcon de Tempo
transcurmdo de los actvos financieros adquiridos y vigentes al clerme del afio

Gaslos

Los costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren.
ndependientemente de la fecha én gue se realiza o pago. de acuerdo a los neamientos
de @ base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financiercs™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actvidades de | Administradora la exponen a una vanedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (que comprende & los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de
crédito y nesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Administradora se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero
de ia Agdmiresiradora.

La administracion oe nesgos se efeciis a través del analisis que realiza &l modeic de

negocio y factibibdad (MNF) desarrcliado internamente, &l
minimizar el riesgo sino gue es una heramienta gue syuda a evaluar donde se debe

{a) Riesgos de mercado

El nesgo de tasa de interés para la Adminisiradora surge @n relacidn a los
instrumentos financieros que mantiens, on esté caso las inversiones a valor
razonable con cambios en resuliados y mantenidas hasta su vencimianto que
genaran rendimientos 8 tasas varables en el Fondo de (nversién

Administrado Equifonda, y Fondo Master los cuales no gamanizan un

e
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|wmﬂym]

porcentape fijo de rentabilidad, exponiende a la Adminisiradora al riesgo de
tasns de interés sobre su valor razonable.

La Administradora analiza su exposicion al resgo de tasa de interés de
manera dindmica Se simulan vanas siluaciones hipolébicas tomando en
cuanta’ i} cambios y ajusies de iasas bancarias segln los movimisnios y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respacto de
refinanciamientos, renovacion da (as posiciones exislentes, financiamiento
altemative v cobertiura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistice del endeudamienio de la Administradora, se
calcula el impacto sobre |8 utihdad o pérdida de un movimento definido en las
tasas de interés La Adminsiradora ha sstmado que & impactio en a utibdad
mﬁmmdm vanacidn yio duracidn de tasas, no

conmderanda la baja volatidad de las tasas referenciales de
Mmmmm Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

La Administradora coloca sus sxcedentes en las mencionadas inversiones,
para manlenar un mejor y adecuado control sobre dichos actives financieros.
El objetve de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de
estos excedentes hasta ¢l momenio en que sean requeridos y para dar
cumplimientio a las disposiciones vigentes.

(ily Riesgo de precio

La exposicion a ia vanacion de precios de la Administradora esta reisconada

mndmpmwﬂa#“ﬂﬂ[hﬂﬂhﬂuhaﬁhmqumm
8 Cconverirse en un components imporiante del coslo de los
proporcionados por & Administradora. Esta circunstancia es mldlﬁ
constantamente por Gerencia General a fin de determinar (a estructura de
precios adecuada

La Administradora manbene un poriafolio diversificado de clientes,
proveedores, por io tanto no bene nesgos significativos de concentracion.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectvo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsios en bancos & inslituciones financieras. asi como de la
exposicsbn al crédito de los clentes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y @ las transacciones comprometidas. Las politicas de
administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por Gerencia
Geaneral



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR §.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efective en i financi

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectiva,
tienen calificaciones de nesgo independiente gue denofen niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacidn "AA

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiara 2015 2014
Banco Guayaguil S A, AAA AAA
Banco del Pacifico S.A. AAB | BB AbA- | AR
Cooperativa de Ahooro y Crédite Cooprogeso Lida. As, Al

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2015. Fuenle; Superintendencia de
Bancos.

La Adminisiradora mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
andeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La
Administradora analiza la calificacion de riesge crediticio individual por cada cliente
¥ calcula el monto recuperable correspondierte a la cartera de clientes.
Adicionalmente, clasifica |la cartera en segmentos simiares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clisntes, antiglledad,
actualizacitn de datos. entre ofros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, lomando en
consideracion los resuliados de calficaciones inlernas yo externas, Para las
opesraciones de crédito olorgadas por la Companiia, la evolucién de 0% indicadores
de canera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se muesira a

cantinuacion:
2015 2014
Indice de morosidad 50, 00% 49 90%
Cobertura de provisiones sobre carlera delerorada
{en ndmero de veces) 0,00 0.10

La diversificacion de |las cuantas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoplados para minimizar problemas de recuperacion
de estos aclivos gque estan alcanzados por este lipo de riesgos. La Administradora

[ £ R
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(c)

no tiens una concentracidn de riesgos crediticios en &l caso de cuenlas por cobrar
Comerciales.

El resgo de crédito por su naluraieza. @s un resgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esio por ia falta de pago de facturas o pago fuera de
tempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modeio de negocio de la
Compafia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen:

» Revision de chenles de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracler, enire olras) y cobranzas (l&cnicas de
cobranzas) mas sfecivas, acordes a las offecidas por el mercado, ¥ para cada
bpo de chents canal

= Analisis mensual de indicadores de canera que permitan aplicar un seguamisnio
evolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas.,

« Mejoramiento continuo de Jos procesos inmersos en |as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnalégico y haramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los fiujos de efectivoe provenientes de sus
actividades operacionales. hldmm&ﬁnmdmlddwdiwwpiﬂ
mantener suficiente efective y eguivalenles de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuenies de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
Administradora no estd expuesta & nesgos significativos de liquidez ya que
histoncameante los flujos de efectivo de sus operaciones le han permifido manianer
suficients elechivo para atender sus obligacionas

Continuando con & modelo de negocio y factibibdad interno se administra |a
igudez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Elaboracién y aphcacion de pollticas. procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un Mejor seguimiento ded crédito otorgado, @ través de una
estructura admirusirativa descentraizada que la sopore.

+ Elaboracitn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en delerminados procesos.

La Administradora no mantens instrumentos denvados, El cuadro siguienta analiza
los pasivos financieros de la Administradora agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimienio. Los
montos revelados en el cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

(23
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Administracion del riesgo de capital -

Lot objetives de la Adminstradora al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsitc de
genarar relornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de inlerés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de negocic y factibihdad interno que maneja la
Admnistradgora se admirestra el nesgo de capital lomando en consideracion los siguientes
puntos

s« Se traran horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), madiano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permila analizar el mayor valor
econdmico a la Administradora.

« 5e parte de la identidad que relaciona al relorno de capdal con los retormos de
actives y pasivos

= El retomo de capilal se reducs 8 una combnaciin ineal de relomos de nsirumentos
financieros que permite anfocar ios esfuerzos de la Administradora en los producios
mas rentables

Agiconalments consistente con la industria, la Administradora monitorea su capital sobre
la base del ratic de apalancamsento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
enire el capial total La deuda neta se calcula como el total de los recurscs ajenos
{incluyendo cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
E! capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:
(Véase pagina siguiente)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expressdo en dolares esladounidenses)

2015 2014

Provesdores 18,264 20 473
Partes relacionadas 52.521 TT 484

T1.785 106.857
Menos: Efectivo y equivalentes de efectiva (53.330) (30.982)
Deuda neta 18,455 T3.975
Total patrimonio neta 556.597 566, 560
Capital total E75.052 B42 535
Ratio de apalancamiento 3% 12%

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

La preparacion de estados financieros requiere que @ Administradora realice
estimaciones y ulilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacicnadas. Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizades
por la Administradora se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los
resultados finales podrian diferr de las eshimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resullados de la
Administradora y/o las que requieren un allo grado de juicio por parle de la
Administracidn

Las pnncipales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional s& encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuenias por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Administradora, con base en la evaluacién individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo coma
principal indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos
por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b

(c)

Vida (til de propiedades y equipos:

Los cambios en circunstancias, fales como avances tecnoldglcos, cambios en el
usa planificado, podrian hacer gue la vida Jtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futurc de los activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalia al cierre de
cada afic, Ver Nota 2.8,

Las I'npé-tms empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios acluariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan |os valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cherre de cada ejercicio:

NS 08
Coetienk T Comene

Actives lingnciesos medidos al casto; ;

Elecow y aguivaiante 08 slecten (Nala B 23313 0582
Acihvos flinanciercs medidos a valor razonable;

s Ones @ vEior ramnakle @ Mavis de ganancias § pardidas 1038 136553
Activos financiercd medicos al costo amortizado

Fremiones mameNiEas hal Su vencmasnlo 33135 BA.047

Cugrias por oobinar chenies neio Mot 95 182840 108.954

Culntas por coorar panes reaonndas [Nota 10} . s0.000
Total acthes finansinees EFBGE1  hptsan
Pagivos mancieross modides sl costo amortizade:

Provescanss [Mals 13) 18 284 H4T]
Cogntas por cobie pades relacicradas [Nata 10 52521 TT L4
Total pasivos financieros T1TES 06857

- - - -

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de delerminar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

{25)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddiaves estadounidenses)

. Informacidn distnta a precios de cotizacion Inclusdos en el nivel 1 gque se pueds
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea direclamente (precios), o
indirectamants (gue 88 dernven de precios) (nivel 2}

. informacitn sobre @ actvo o pasivo gque No 5@ basa en data que se pusda
confirmar en e marcada (informaciin no observable) (nived 3)

El valor en libros de los instrumentos financeros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de coro piazo de esios instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2018 2014
Caja 300 500
Bances (1) 53.030 30 482
e ———

{1} Corresponden a depisitos mantenidos en e Banco del Pacifico § A y Cooperativa
Cooprogreso Cla. Lida  los cuakes son de ibre disponibilidad

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS
Compossdn

O PO RO reagos oe

o pameruy pRBCpRSEn W

et (e lorndo an e wnigad
Fonco se wersion Aemeacos. TIVE 08— HW N JO o zou
Fonds Ensionds e Fra | SHT%  BSER 2100 2180 13401 W8)  20EN 3476
Fardo Masted 4518 45N 2641 £ &8 188 150 ELLEF G2 557
Fonda Feal Do 75838 033 . _ 28348

03 TR

De acuerdo a los reglamenios de esios fondos no se garantizs un porcaniaje de
rentabilidad fijo, el rendimisnto es luctuante en funcidn de la composicidn de los aclivos

de cada fondo, que en genaral reflejan las condiciones de marcado en cuanto a tasas de
inlerés Estos rendimientos son capitalizados diariamente y se reparten a peticidn de los
participes

De acusrdo & o establecido en & Art. 102 de la Ley de Mercado de Valores, la Compafia
debe mantener una Mversidn en al menos el cncuenta por ciento de su capital pagado en



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en ddlares sstadounidensas|

undades 0 cuctas del referido Fondo Administrado. Al 31 de diciembre del 2015 su
inversion representa 62% (2014; 58%).

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compaosicion
Tasa afsctie Facha Fecha
oe rendimienio de de
% _anual Compra vencimigni Total
2015
Cedificado de Depdailo
Banco Scolidang 5 A, 6.50% 22Z018 222016 2.800
Banco Salidariao S A, 8, 50% 12015 1E2016 20,410
Interés par cobrar 28
33.138
2014
Certificado de Deposito
Banco Solidario S.A. 8.50% 311872014 3182015 30,000
Standford Intermational Bank 117203 11112014 34.000
Banco Universal-Unibanceo 7.00% 111052014 111/2016 2.093
Imtends por Cobrar 1.054
A

Comprende a las adguisiciones de certificados de depdsitos, cuyo interés ganado es
registrado en resultados del ejercicio. La intencidon de la Compafia es mantener la
inversion hasta su vencimiento, con el objeto de podear renovarias consecutivameanie,

CUENTAS POR COBRAR
Composicibn
2015 2014
Cuentas por cobrar clientes (1) 182 840 147 S48
Manas - Provision para cuentas incobrables - {38.994)
182 840 108.954

(1} Al 31 de diceembre de 2015 comprenden las cuantas por cobrar por honoranos de
administracion por USS 175.T83 (2014 USS126.229), Honorarios de estructuracidn iy

manegjo de fondos administrados por USST 057 (2014: USS21.719), estas no
devengan intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias.

(2T
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDECOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en gdiates estadounigenses)

La antigiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

20135 2014
Cartera cormants & Ba2 1.056
Wengido de
0 a 30 dias 21.608 21
31 2 60 dips vencado 1M 72 B 38
&1 a 380 dias 3911 30014
gy ce B0 1 827 B8 TTS

162 B40 10, DA

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante  los  aflos
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
companias y partes relacionadas a' i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente 0 indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compafiia, tenen control
mu_MW[myi]ﬂﬂMthmu

Saldos al 31 de diceembre

[usenlst DO COOIM GONG BHRED Fescin Tamtisaccatn s Frivit]
Accipniims

inirpyEioies Case e Wasuivs 5.8 (1) P ] Prisiams - 50 G

[T TS T

ALCioratan 2D

ArTiorigias Ergatamc "
Eccnpruile Frdmlarmg A arn 53 A3
SLEn TT 4
. — — 1§

Aarioreaia (2

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar de afios anteniores con Metrovalores
Casa de Valores SA conira la provision de incobrables por USS38.934; la
diferencia se ajusit contra los resultados del ejeracio.

(2) Corresponde a un préstamo, cuyo vencimientc es de coro plazo y no genera
interés.

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas con excepcion de las transacciones
financieras no devengan nlereses y son exigibles en el coro plaro
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXFLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dbiares estadounidenses)
TranaacCiones

Sooedeg Beapon Irnengocion Fackl FaiL]
SRR
Mutrovalores Casa o Valposs 58 (var (o) 1) fnomion Prissiamao 50.000
Bage griaiamy
R ivles Agragrrlan Presams 74 953
i & o e

e R

Mo e nan sfectvads con paries no vinculsdas operaciones equiparabies a las indicadas
precédantemants

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Agministracidon de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los

costos pof remuneraciones y beneficios percbidos por los ejecutivos prncipales de (a
mm&mmsnmmmﬁwa uUSs182.231)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion

Deudores vanos (1) 40.877 18 887

Cuentas por cobrar empheados 28678 1138

Nola e Cidddlo - i ExZ
ﬂﬁ E“

{1) Comprende principalmente & US$ 34682 correspondiente a un certificado de
inversion mantenido en una institucidn financiera del exterior que se ancuentra pendients
de recuperacion
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en 0Nanes #slanounmdenses)

La anbgiedad de los saidos por cobrar es la siguiente:

2015 Futhl ]
Cartern coments 4. 882 1.068
W oo oo
0 & 30 oias 21.808 .1
31 a B0 dias wencido 10,712 .83
&1 » 380 dias B3 30014
Mas de 380 891.827 B8.TTS

102840 108,954

BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente as un resemen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos
2015 y 2014 con compafiias y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafiias y panes relacionadas a i) las parsonas naturales o juridicas (compadias) que
dirsctamante o indirectamente controlan o son controladas por la Compadfia, tenen contral
Wu_MuM{Myﬂmmhhmn

Saldos al 31 de diciembre

TILE 0o COBIRT Lo plass Busiagitn Tesrsgern F. i ] 014

et i

FPraglamg

Mpirraicens Cans de Vieores 5 A (1) Comures - HH
AL BT

ATk
T o Pristess bR ]
it e (10 hICerresia Priyiamss S -1

f-- 8- i) FTas

(1) Comresponde 3 la baja de cuentas por cobrar de afios anteriores con Metrovalores
Casa de Valores SA contra b provision de incobrables por USS38.084. la
diferencia s& ajustd contra los resultados del ejercicio.

(2) Corresponde 8 un préstamo, cuyc vencimiento es de coro plazo y no genera
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcién de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo,

Transacciones
Socieda Beincon Irnsacesn Fa il el14
Aluste
AConipias
Matrovalores Casa oe Valores 5 A {wer (a) 1) Sanid Préagtamo 54000
Enésiamg
ACTipnislad
Accranstas comues Pristamo 24.683 .
Julia Marga Acconista Fréstamo - 53 53
Td BE3 250

Mo se han efectuade con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemeante

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compadfia incluye miembros clave que son las Gerencias. Los

coslos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaifila durante los ejercicios 2015 por US$170.005 (2014; US$182.231)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Deudores wvanos (1) 40 87T 16.687

Cuentas por cobrar empleadas 2679 3.129

Nola de crédito . 4 B37
43 556 24 858

(1) Comprende principalmente a USS 34682 comespondiente a un certificado de
inversion mantenido en una institucion financiera del exterior que se encuentra pendiente
de recuperacion

(29}
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FIDUCIA 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresado en dolares esladoumdenses)

PROVEEDORES
Composicsbn

Fanamerncan Lile de Ecuador Compafiia de Segums 5 A
Aseguradors ol Sur C A
Driros

A Metropobisna compafia De Seguos y Ressepguos 5 A
Auditing Longuibing

ANTICIPOS

Composicitn

Anficipos de Fideicomisos (1)

2015 2014
10.118 2T1S
1.850 1857
o 288 1883
1.013 10 938
. 5.080

16264 26473
FE————

2018 2014
a4 2594 21.177

{1} Corresponds & anbBCipos eciiass por 133 Fidscomisos para I8 geston o tramies

gales

Impuestos por recuperar y por pagar

(Véase pagina siguienie)

a1
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresano en ddianes estadoundenses)
Compasicion
2015 2014
Im fos rec
Crédito tributario A 2 468 5 604
Crédito tributaric Impuesto a la renta 11.280 12.162
13.748 17.766
IR TOS D Do
Restenciones an la fuesnlbs Mmpuesio a @ nenta 1.34T 1. 540
Retenciones en la fuente del R 292 AGH
VA por pagar 7.664 5308
9,503 7402
Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tnbutarias. De acuerdo con fa normativa tributaria wigente, los afios 2013 ol
2015 se encuantran atwertos a revilion por pars de las autondades fiscales
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesio a la renta de los afos 2015 y 2014 se determind como Sigue:

2018 2014

Lhilidag antes de paricipacidn laboral & impuestos 20.769 18 438

Menos: Parlicipaciin laborml 3.118) {3.814)
Uilidad antes oe impuesion 176845 [TN.F7]

AMas Gastos no deducibles (1) 18738 12,8358
Base imponitie tolal de iMpuesto 3 ia renta 36.383 27,187

Tasa de impuesio a la renta 22% I2%
impuesto a la renta causado B.004 5975
Anlicipd detsmminado comespondiente 8l ejercicio
fiscal comenie 8159 7.658
Total impuesio a ta renla dal sho 8,158 7.658

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados &n contratos o comprobantes
de ventas aulonzadon

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014 |a determinacidn del mpuesio a I8 renta por pager fus
COMD Sigue

[
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINMISTRADORA DE FONDOS Y
FIDECOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DE 2018

2015 2014
Impugsto a la renta del afo 8158 7 658
Manca
Fetenciones en la fusnte efectuadas {12 348) (14 T5O)
Saldo a bor 4. 188} 7.081)

La provision para impuesto a la renta comriente se caicula mediante la tasa de impuesto
aplicable a ias utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

da impuesto a la renla del 22% aphcable a las ulikdades disiribuidas; dicha tasa se
reduce &l 12% si las ubbdedes son renvertidas por o coninbuyente en acivos

productivos.

La normabiva vigenie establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en casc de gue sea mayor que el impuesto a |la renta causado, se converlird en
iImpuasto a ia ranta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renlas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma gue rige este anlicipo

Duranta los aflios 2015 y 2014 la Compafiia determind que los anticipos minimos de
impuesto a la renta, ascendian a USS8 156 y USS7 650, respectivamente. Para los aflos
2015 y 2014 & impuesio a la renta causado no supera el anticipo minimo, por lo que se
incluye en el estado de resullados integrales como impuesto a la renta los valores de
USSE 158 y USST B50 respectivamente

Impuesto a la Renta Diferido

Dade |la naturalezra de las operaciones de la Compafils no 88 han determinado
diferancias lemporales que implguen calculo de impuesio a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tnbutanas wigentes incorporan el principso de plena compeienca para las
operacionés realzadas con panes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en o
segundo suplemento del RO, 511 del viemnes 20 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remia por parie de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
qué hayan lenido operaciones con pares relacionadas domicilliadas en el exteror en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior @ US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s@ manciona que no sumardn los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamenie por proporcidn de IrensacCionss.

L b 1]



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A. ADMINMISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMIZOS

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadc en dolares estadounidenses)

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que supenen
decho monio

Otros asuntos
Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante decreto No 539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del
2014, se expide el *Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccin y
Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen antre otras las siguisnies
reformas al Reglamenio para la Aplicacitn de la Ley Organica de Régimen Tributario

intarna:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Impaosicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y benaficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deteriorc de los activos financieros
correspondienies a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amorizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje méximo para la deduccidn de los costos y gaslos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administralivos y de consulloria. asi como la deducibiidad de los gasios de
eflablecimienio o puesta en marcha de oparaciones.

'Mymmﬂmﬁmrmmm

= Modificacidn oe lad reglas establecidas pars & deduccdn de |08 pagos ol axterior
= Modificackdn de @ forma en 18 que se aplicard i3 tarfa de impuesio a s fenva de

sociodades cusndo B composicdn soceiana comespondanis & paraisos fscales o
de menor imposicibn sea inferior al 50%
- Tarifa y forma de determinar el impuestc a ia renta sobre la utiidad en la enajenacion
de derechos represenistivos de capital u otros derechos.
- Se modfica @ aniculo relativo a (as retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al extenor
Se dispone la aplicacibn de la retencidn en la fuente de IVA scbre los pagos y

WMWMMIWW

Beformas a la Ley de Mercados de Valores

La Asamblea Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Oficial No.
240 del 20 de mayc del 2014, se expide la “Ley para el Fortalecimiento y Oplimizacién del
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S.A ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y
FIDECOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ditares estadounsenses)

Sector Societario y Bursétil®, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes
reformas a la Ley da Mercado de Valores:

Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido nvertir recursos de los
fideicormisos, an los fondos de inversion que administra

- Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podrdn realizar actividades, que
en fa presente ley consle para las casas de valores.

- Las instituciones financieras solo podran aceplar ser beneficianos de fideicomiscs
mercantiles de garantia en operaciones relacionadas a créditos de vivienda.
proyvecios mmobihanos, ¥ olros seciones relacionados

. Las titularizaciones ahora deberdan Bevarse Unicamente mediante a través de
fidecomiEos mercanties

- Modificanones a los conceptos de bienes & tlularizamns

. Modificaciones a los conceptos de las clases de titularizacitn a efecluarse.

- Los bancos privados no podrén emitir obligaciones de corto plazo,

. Las calificadoras de riesgos dentro de sus facultadas deberan realizar evaluaciones
de riesgos especificos a las administradoras de fondos y fideicomisos, de
valores, bolsa de valores, analizando tanto los riesgos operativos o tecnolgicos, de
gestion, estructura organizacional, entre olros aspectos.

- memhmmmhm-ﬂt:ﬁwi
Servicic de Rentas Internas, serdn considerados como facturas comerciales y
negociables en ¢l mercado de valores

PROVISIONES
Ealdos ai Pagos yo Saldos al
irvigey Inrgmenios  glliEpciones firal
Ao 2015
Benefcios a amploadon (1) 24,787 TH2 830 (R0 FEacl ¥ 18 235
Progvisidn para Jubilacidh Paanal (Mois 18] - 18 300 - 15 309
Prevds ian para Desabucio (Motm 18) - [0 = a.023
- 22 311
—— e ———
Ao 2014
Banehoos a empleados (1) Z2BT6 156 456 {154 535) 24 797

(1) Incluye e 15% de participacion de los empleados en las utiidaces del afo 2015 por
USS3. 114 (2013 USS3.914)

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Composicion;
(Véase pagina siguienia)

—— e r—
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresace en ddlares estadoundenses) =
2015 2014

Jubsiacion patronal 15.389 -

Bonificacion por desahucio 6.922 =

22.311 -

Ei saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre oel 2015,
corresponde al 100% del valor aclual de la reserva matematica calculada actuarisimente
por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Administradora;

Las presunciones principales usadas para propositos de 108 calculos son 188 sigusentes:

Tosa de descuenio 6.31% B, 5%
Tasa de incremento salanal 3,00% 3,00%
Toan de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tosn de monalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM™ IESS 2002
Tasa de rotacion 20.64% 11,80%
Vida laboral promadio remanente 7.6 76

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Segundad Social en el aflo 2002.

Los impones reconocidos en los resultados respecio a dichos planes del pasivo & largo
plazo son los sigulentes

2015 2014
Costo laboral por servicios acluaies 4674 -
Costo financero a7e -
Pérdida (ganancia) actuanal ORI 14,280 -
Costo por senacios pasados 2488 =
22311 -

CAPITAL

Composicion y reglamento

El Capital suserito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a USS420,000,
&l cual estd dividido en 420 000 acciones ordinarias de USS1 cada una

De ascusrdo @ las nueavas regulBcionss de la Ley del Mercado de Valores, el capital
minimo para las Administradoras de fondos y fideicomisos que se dediguen tanio a

Ay
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FIDUCIARIA ECUADDR FIDUECUADOR S.A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Exprésado en dblares estadounidenses)

administrar fondos de inversion, negocios fiduciarios y procesos de litularizacion serd
fijlado por la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores mediante resolucidn exprasa. A
la fecha de este informe no 28 ha emitido ninguna resolucidn al respecto

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Leqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utibdad neta del afo a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance al 50% de! capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion
da dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015, la reserva constiluida alcanza el 10% (2014: 10%) del capital

BLICrto

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIIFF gue se registraron en el patnmonic en la cuenta
Resultades acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF°, gue generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Uitimo ejarcicio econdmico concluido,
gi los hubiere

Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manleniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacin
de la Junta General de Accionistas ¥ cumplisndo las disposicionss normativas aplicables,

las uiilidades son distribuidas o destinedas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen &n Resullades acumulados o s8 compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cusntas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

HONORARIOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

{(\Véase pagina siguiente)

{37y



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR 5.A. ADMIMISTRADORA DE FOMDOS Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresaco en dilares estadouridenses)

2015 2014
Fondos Adminisirados 44 815 37,335
Fideicomisos Mercantilos 580 479 637.263
Encargos Fiduciarios 32.390 37.758

ET.TH 71 I
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
Composicion al 31 de diciembre:

Gastos Adminisirativon Gastos Generales
Descripeion 2015 2014 2015 2014

Husldos y beneficios socialss 430 231 A8T.827 -
G o 55 087 54.538 -
Sendcios nofanaies y SSes0ns 2472 1 483 = .
Seguits 45 331 47 0a7 - .
Paticipacion tracaadares 3114 Igie - .
JubiisCein patronal y desahucio B2t . = i
Amendos - . 7 aso 45 853
Serucios Dasicos - - 1434 15 8a4
Gailos no deducibles - * 18737 34801
Disprociacitn - - 12 844 5272
Gasios iegaes - ® 4 530 & 08T
Suminisinms y Matenales - . 15.072 13.433
Manenimiento - - 21.885 14818
impugsios y contribucionss - - 11 564 11.318
SusCripacionss y comeos - = 8753 B2
Linikerries - . 412 1as
B PERNCIGNES S0 IaRes . [ X~} & 13
Mol E @z e0m - TS T EAG
Otros - - TTa 8O3

22. CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

(Véase pagina siguiente)



FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado an ddiares esadoumaenses )
2018 2014
Fideicomisos
Fideicomisos administrados 168.388.058 5630932
Fondos adminstrados 7.047.730 203.784.357
175.435.797 209 404 289

La Agministradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversidn, los ineameentos

mmmwammmumumm
y encargos indicados en ios contratos de constitucidn de cada uno y las
mmum&mywwfmtmm

Nacional de Valores)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no

se produjeron evenlos que, 8n opmion de la Administracsdn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros o que requieran revelacidn



