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A los Seflores Acciomstas de Fiduciana Ecuador Fiduecuador 5.A. Administradora de Fondos v
Fidewcomisos:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Fiduciana Ecuador Fiduecuador S A
Administradora de Fondos y Fideicomisos que comprenden el estado de ssuacion financicra al 31 de
diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de caja por ¢l afio terminade en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
v otras notas explicativas.

Responsabilidad de ln Gerencia de la Compaiiia por los estados fimancleros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estodos
financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del control
intemo determinado por la gerencia como necesario para perminr la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a frande o error.

Hesponaabilidad del Auditor

Muestrn responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas iternacionales de avditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimicntos éticos y planifiquemos v realicemos la suditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores imponantes

Una suditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo 12 evaluacion de los nesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o emor. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el avditor toma en
consideracion los controles inlernos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financicros de la Compafiia a fin de diseflar procedimientos de anditoria apropiados o las
circunsiancias, pero no con o propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafita. U'na auditoria también comprende 12 evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son rezonables, asi
como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hanos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para neestra opmion de sudioria
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En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razomablemente, en todos los aspectos
mipontantes, la posicion financiera de la Fiduciana Ecoador Fiduecnador 5 A Admimistradora de
Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre del 2014, ¢l resultado integral, los cambios en su pammonio
vy sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

fﬁg&(gmmﬂf 741'! ey
‘ﬁmmﬁ‘ﬁﬂms Jpree Calupifia

Registro No. 555 Lidencia No. 28525
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja v bancos

Cuenias comerciales por cobrar

Oiros actives Mnancieros

Activos financieros mantenidos al vencimiento
Activos financieros disponibles para la venta
T'otal activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, netos de depreciacion

TOTAL
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cueniaz comerciales por pagar
Participacion a empleados

Diros pasivos financieros

Total pasivos comentes v wotal pasivos
PATRIMOMNICK

Capital

Feserva legal

Heserva de capital

Déficit acumulado

Resultados acumulados por sdopeion de MIIF's

Total Patrimonio

TOTAL

CUENTAS DE ORDEM

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
4 31 30
5 142 230
L Td 11|
7 67 Al
R 24l 13
653 b6
—ia .
e, =51l
30 21
4 4
9 . P4 — 43
_161 __108
11
420 420
43 42
174 374
(257 {261y
_{14) {14
266 562
i =10
14 202,404 20,761

Julio Mera
Crerente CGeneral

|

F-:mar;'liu Baldedn

Contador



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.5. dblares )

MNGRESDS
Operacionales 12 712 598
Ohros impresos _50 54
Total 162 _652
GASTOS OPERATIVOS 13
Gastos de administracion T 6hil2
Gastos financieros 3 2l
Fotal 140 632
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 22 20
Impuesto a la renta 10 & Fi
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO b 13

Ver notas a los estados financieros

F\»vi e e e |
Julio Mera F Baldedn
Crerente General Codador

IIllll‘llllllllslllllIllllll‘llllllllllllllIII'II



Jopie BIHIATY AUaL
I 0 0

UGIP[EE DU, I Cljnf
== T/_
SOUIINUTUL] SOPEISD S0 B SUp0u Ja s
g (r1) (L5T) FLE £k 0z 10T 2P 2qWINP ap | [B S0pES
¥l o I — - - OUR [3p [niEann ope)nsay
- () [eda) vasasal ap uoraerdosdy
(&) (&) sapsnly
a5 (Fr) [149z) FLE A 0T¥ £107 2P Aquatip ap | { [B S0Peg
a0 o [ == = = U [ [RIFAI opRInsaY
(z) T [eda) vazasas ap uooerdoady
i (r1) (TLT) FLE [ 0k TLOL 2P QuEREp ap | f [ sopes
" (SAIOP 'S'] AP S uI)
EET ANM T BT [Endey Ty [L31
ap umadopy  nEag] ap eadasay BAlaRaY
od
SR
EOPEYNEIY

¥10Z 30 IHAWIIOIA 30 [E 13 OOYNIWYEIL ONY 13 HOd
OINOWIYLYd 13 N3 SOISWYD 30 0aVLs3

CC CC ettt EqeeeEeErLerCcaIEoEaooeacate



BNEEEEREEREEREEREREREREERERNEE

B EEEEEEENEENENE

]

EEEFEEEREEEEREERERERERRE.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2013

(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chentes B50
Pagos a provecdores v empleados (694)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

Operacion 155
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta v equipo {73)
Incremenio de inversiones en activos financiers (B}

Flujo neto de efectivo (utilizado en) provemiente de actividades de
OPEracion (155)
EFECTIVD EN BANCOS:
Incremento neto en efectivo =n bancos
Saldos al comienzo del aflo

|
30
SALDOS AL FIN DEL ANO - | |

et ., )

631
(642}

A1)

b

I

i1
Q

I

I\»-)\ -2 .
I A,
Julic Mera Fm,!i: Baldeon

Gerente General Contador




ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{(en miles de U.S. dblares)

CONCILIACKON DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

P AR DD D)

Resultado inegral 14 13
Depreciacion de equipos 5 3
CHros ajusics (%)
- Cambios en activos ¥ pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar L (21)
Orros activos fimancicros ] (1

- Cuentas comerciales por pagar ] 11

- Panicipacion a empleados 2

= Diros pasivos financieros _43 _{R)

- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

o ACTIVIDADES DE OPERACION 156 (L

Eeat

- Yer notas a los estados financeeros
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- Julier Mera

Crerenle Cleneral
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FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR S5.A. ADMINISTRADORA DE
EONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Fiduciaria Ecuador - Fiduecuador 5. A. es una compaidiia administradora de Fondos v Fideicomisos
constituida en el Ecundor en el afio 2001 v transformada a su nombre actual en el afio 2009, que
cucnta con uno de los equipos liducianos con mayor experiencia del mercado couatoriana.

Las prnincipales actividades de la compadia se relacionan fundamentalmente con la administracion
de fendos y fideicomisos, actuar como emisor de procesos de titulanzacion, la representaciin de
fondos intemacionales, y todas las operaciones ¥ negocios que a futuro scan permitidos por las
leyes v reglamentos para las sociedades administradoras de fondos y fideicomisos.

Marco Regulatorio

Las actividades de la compafia estan regidas por 1a Ley de Mercado de Valores v su Reglumento,
pot las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Codigo de Comercio v
controlada por la Supenntendencia de Compafiias del Ecuador,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Moneda de presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entomo economuco principal en que la Compafiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Umidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compadia

22 Declaracidén de cumplimicnto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF)

2.3 Bases de preparacida

Los estados financiceros han sido prepamdos sobre las bases del costo hustonco exceplo
por clertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonahles, 1al
como s¢ explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo hstonico esth
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de esios estados financieros,
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Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos constituye dinero en instituciones financieras del pais. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en el estado de simacion
financiern

Activos financleros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la lecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor raronable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor mronable con cambios en resultados, los cuales
son iniciaknente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor mronable v se presentan en activos no comentes,
exceplo aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a pastir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presenian como activos comicnies.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultades, activos financieros mantemdos hasta su
vencimienio, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el gue se adguirieron los instrumentos financieros. La
sdminigtracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

251 Actives financieras al valor razonable con cambios en resulfados - Son
instrumentos financieros mantemdos para negociar o designados a valor
raronable en ¢l reconocimiento imcial por la Admimistracyon de la Compariia

Los instrumentos de esta calegonia 5¢ clasiflican como activos comenies v los
cambnos en su valor razonable se regisiran en resultados

232  Actives financicros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
linancieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fjo.
que la administraciin de la Compaiiia vene la intencion y la capacidad de
manfener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible pura la venta,

Estos setivos financieros son medidos micidmaente al valor razonable mas los
costos de ransaccion. Postenormente, son medidos al eosto amortzado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva menos cualquier deterioro.

253 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despucs del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el método de la wsa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro
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Activos financieros disponibles para la venta - Son actives no denivados que
se designan en esta categoria o no s clasifican en ninguna de olras categorias

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transacciom. Posteriormente se miden al valor razonable v Lias ganancias y
pérdidas de los cambios en €l valor mzonahle son reconocidos en otro
resultado integral v acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento di disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a gesultados del
periado,

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y ¢ reconocen en resultados del periodo.

Deteriora de activos financieros al costo amertizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
par cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El imporie de la pérdida por detenoro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es |a diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de
efectivo estimados fisuros descontados & la 1asa de interés efecuiva onginal del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuenins comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios
en el imporie en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un active financiere - La Compadin da de baja un activo financicro
amcamenic cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los nesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 51 la Compadiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficion inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transfenido, la
Compaiiia reconoce su participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

26 Propicdades y equipos
2al  Medicidn en el momento del reconocimienio

242

Las partidas de propiedades v equipos se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mias
todos los costos directaments relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costa

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que s¢ producen
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L6.3  Mdoede de depreciacidn y viday dtifes

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado regmistrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v
las vidas itiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion:

ltem Vida itil {en afios)
Equipo de oficina 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

27 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

2.8

Al final de cada periodo, la Compariia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de detenminar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mavor
frecuencia si existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterior como una disminucion o un incremento en la revaluacion

Pasivoy financieros e instrumentos de patrimaonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
comao patrimonio de conformidad con la sustancia del acwerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente & menos que la Compaidiia
tenja derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del estade de siuacidn financiera,

281 Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se
clasifican como mantenidos para nepociar al momento del reconocimiento
inicial. Cualquiér panancia o pérdida surgida de la remedicion del valor
raomable se reconoce en el estado de resultados,

2482  Paxivos financieros medidos al costo amortizada - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriommente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
del reembolso, se reconcce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

283 Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva.

284 Baja de un pasivo financiers - La Compaitia da de baja un pasivo financiero
si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficacidn o rebaja
comercial que la Fiduciaria pueda otorgar.

281 Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios de administracion
fiduciana se reconocen de manera mensual, én la medida de la prestacidn
recurtente de los servicios,

Los ingresos por intereses v rendimientos en activos financieros son
repistrados sobre una basc de tempo, con referencia al capital pendiente v ala
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exnctarnente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costoy y (rastox

Los costos y gastos se registran al costo histrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Impuestox

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

ZILL  Impuesto corrienie

El impuesto por pagar corriente s basa en la utilidad gravable {tributana)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepio
del impuesto cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2112 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el
valor en libros de los activos v pasives incluidos en los estados financieros v
las bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas
deducibles,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo s tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
COmIo nedns,

fmpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cormentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea
en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se réconoce fuera del resultado; o coando surgen del registro
inmicial de una combinacidn de negocios.

212 Bencficies a empleados

212.1

2132

2I23

Beneficios sociales

La Compadiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal en base al
método del devengado,

Bengficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacicn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por
dezahucio) es determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en ¢l Ecuador, los
empleadores tenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal.

El Codigo del Trabajo también establece 1a obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltuno sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacidn laboral fermine.

Participacion a empleados
l.a Fiduciaria reconoce un pasivo v un gasto por la panticipacion de los

empleados en las utilidades de la Fiduciaria. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Nuevas normas y revisadas mEI‘i’-d'ﬂj‘j'MI'ﬂ ain no efectivay

La Compariia no ha aplicado las siguwientes Normas [nternacionales de Informacidn
Fmanciera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (WIC) & Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NHF Titulo Fecha de vigencia
WIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

Modificacionss a la NITF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacidn de los métodos

la MIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16y Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a [as NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cicla Julia 1, 2014 con

2010 -2012 exCEpLiones

Imitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2001 -2013 Julio 1, 2014

La Admimistracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas
en los estados financieros de la Fiduciaria en los periodos futuros tendrin un impacto
sobre los importes de los activos v pasivos v las revelaciones del Fideicomiso.

Administracidn de riesgos financieros

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo
de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Fiduciaria se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la
Fiduciaria.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Gerencia identifica,
evalaa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidn con las unidades
operativas.
2141 Riespo de Mercado
Rivspo de Tipo de Cambio
Las actividades de Ia Fiduciaria se las realiza en ULS. délares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesto al riesgo de fluctuaciones en
los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de suxs Inversiones

La Fiduciana estd expuesta al nespoe de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de mversidn que
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adquiere. Sin embargo, este nesgo estd cubiento por la metodelogia empleada
en su momtoreo constante y valuacion realizada por la Gerencia.

Riesgo en las Tagas de Tnterds

Los ingresos v los flujos de caja operativos de la Fiduciaria son independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional, La Fiduciaria no
tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables
y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses son fijas.

214.2 Riespo de erédito

Los activos financieros de la Fiduciana potencialmente expuesios a

concentraciones de nesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en
bancos v cuentas por cobrar.

Con respecto de los depositos en bancos, la Fiduciaria redece la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus
depdsitos en instituciones financieras de pnmera categoria y limita el monto de
la exposicion al riesgo de enddito en cualquiera de las mstituciones financieras
Con respecto de las cuentas por cobrar, estas compenden principalmente la
exigencia de comisiones a los fideicomizos y fondos que la Fiduciaria
administra, préstamos a entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar las
cugles se liquidan en el coro plazo.

2143 Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es la posibilidad de que la Fiduciaria no disponga de
suficientes activos hiquidos para cumplir con sus oblipaciones exigibles. Ante
cllo, la Fiduciaria mantiene activos financieros que se liquidan en el corto plaro
v que exceden significativamente de sus pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los pasivos financieros que mantiene la
Fiduciaria son de vencimiento corriente.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Fiduciaria, las cuales se describen en la Wota 2, la
adminstracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos ¥ pasivos que aparentements no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v juicios
asociados se basan en la expenencia historica v otros factores que se consideran como relevantes
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revisidn v periodos futuros s la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a administracion de
la Fiduciaria ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eniterios contables:

A0 Deterioro de aofives

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considers necesario, se
analiza el valor de los activos nara determinar =i existe alein indicio de oue dichos activos
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3.2

a3

34

15

: huiﬂem1 sufnido una pérdida por deteriore.  En caso de que exisia alptn indicio se realiza

una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cilculo del valor en uso requiere que la Fiduciana
detetmine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades peneradoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regisira la comespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resuliados.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

Duwrante el afio 2014, la Fiduciana no establecio indicios de detenioro razon por la cual no se
ha reconocido pérdidas por este concepto.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidox

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varies factores que son determinados en funcidn de un cileulo acluarial basados en vanos
supuestos, Estos supuestos ulilizados para detenminar ¢l valor presente de gstas
ohligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el cilculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, Ia tasa de monalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
admumistracion de la Compafiia. Lo tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplic con la oblipacidn de estos beneficios.

Fatimaeicn de vidas aniles

La estimacion de las vidas utiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Mota 2.6.3

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros v la hase tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Valuacidn de insvirumentos financieros

La Compafia wtiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.

Para aquellos casos en los que la informacion de mercado es escasa o nula, ha utilizado
técnicas de valuacion basadas en analisis de flujos futuros descontados a valor presente,

aplicando tasas de descuento comparables para instrumentos similares en el mercado.
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EFECTIVO EN BANCOS

Lin resumen del efectivo en bancos es como sguc.

Banco del Pacifico

Banco de Guayaguil Panama
Cooprogreso Limitsda

Caja chica

Total

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de coenins comeciales por cobrar s como sigue

Cuentas por cobrar comercinles.
Administracion Fideicomizsos
Estructuracitn Fideicomisos
Reembolso auditoriag Fideicomisos
Administracion encangos
Por manejo de Fondos Administrados

Provisidn para cuentas dudosas

Tiodal

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros gctivos financieros es como signe:

Metrovalores S A

Eetenciones de impuesios

Yanos por cobrar

Deudores vanos

Depisitos en garantia

Anticipos al personal

Anticipo Impuesto a la renta

IV A en compras

Retencion [V A contribuventes especiales
Provision para cuenins dudosas

Total

Dhaciembere 31,...
2014 2013
{en miles de U5, dolares)

20 15
10 [
3
| _—
ki A0

., Dicsembre 31,
2014 2013
{en miles de U 5. dolares)
117 194
15 K143
b I
10 L]
3 i
{14) 24)
142 230

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
50 0
16 21
& 13
8 i
4 4

3

3
2
2 [
(25) (25)
L4 80
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7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Un resumen de activos financieros mantenidos al vencimiento es como sigue:

.. Dnciembee 31, ...
2014 2013
{en miles de US. délares)

Catificados de depbsito en ¢ Banco Sohdano S A, con tasa

de rendimicnto promedio anual del 6.5% y vencimientos

hasta septiembre del 2015, 30
Cemficados de depdsito en ¢l Banco General Rumifiahui, con

tasa de rendimiento promedio anual del 6.09% con

vencimientos hasta enero del 2014, 15
Certificados de depdsito en el Stanford Internacional Bank, sin

tasa de rendimiento y vencimienios hasta noviembre del

2014, 34 34
Certificados de depdsito en ¢l Banco Universal - Unibanco,

con tasa de rendimiento promedio anual del 7% (6.72% en

el afic 2013} y vencimientos hasta emero del 2015

(septiembre del 2014 para ¢l ailo 2013). 3 3

Total 67 Bl

8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Un resumen de activos financieros mantenidos para la venta es como sigue:
... Dnciembre 31....
2014 2013
{en mules de 1S délares)

Foende de lnversidon en Fondo de Inversion Administrada

BEEEEEREERERE.

Y

Equifondo, con rendimiento vanable v sin vencimiento

Fondo de Inversion en unidades de participacion en Giénesis
Administradora de Fondos, con rendimiento vanable y sin
vencimiento

Fondo de Inversion en unidades de participacion en Fondo
Real, con rendimiento variable y sin vencimiento

Nota de crédito del Servicio de Rentas Internas la cual no
genera rendimiento y no posce vecha de vencimiento.

Tiwal

248

63

26

4
4l

231

E L
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9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

o Diciembre 31,...

2014 2013

ien miles de U5 diolares)
Cuentas por pagir accionistas B0 25
Beneficios sociales por pagar 20 1%
Trdmites legales fiduciarios I8 19
IV A por pagar 3 8
Vanos por pagar 2 10
Retenciones por pagar = o |
Total 123 B3

10. IMPUESTOS
H gl Impuesio a la renta reconocido en los resuliados

Una reconcilincion entre la utilidad segin estados financieros y la unlidad gravable, es

COMO sigue;
.. Diciembre 31....

2014 2013

{en miles de U8, dolares)
Unilidad (Pérduda) antes de impuesto a la renta 26 24
Participacion a empleados (4) (4}
Gastos que no son deducibles 11 11
Base imponible de impuesto a la renta 33 31
Impuesto a la renta calculado B e |
Anticipo caleulado (1) 7 6

(1) A pantir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢ valor del anticipo
calculado, el cual resulia de la suma matemdtica del 0.4% del sctivo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados v 0,2% de costos v gastos deducibles,

11. PATRIMONIO

1.1 Capital

El capital autonzado al 31 de diciembre del 2014 y 201 3 consiste de 420,000 acciones de
USS1 valor nominal unitano bos cuales estan divididos de la siguiente forma:
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11.2

1.3

1.4

i Capital
(en miles de US. Dblares)
Alvear Camacho Ulises David 140
Mera Solorzano Julio Humberto 140
Phez Benalcazar Alvaro Santiago 140
Toul £20
Reserva legal

La Ley de Compadiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasts que ésta como minimo alcance el 0% del capital social. Esta

reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su otalidad.

Reserva de Capital

l:n:nﬂrni::h;mlnsﬂdmdthmmpmmﬂmmdﬁ Patnmomo v
mmrl.mﬂwmwm{hﬁnyw%h
brecha entre inflacidn v devaluscion de las cuentas de Capital v Reservas oniginados en ¢l
proceso de conversion de los registros contables en sucres a dolares al 31 de marzo de
2000,

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esti disponible para distribucion de dividendos m podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y ¢s reintegrable a los accionistas al liquidarse la Fiduciana

Resultados acumulados por adopcicn de NITF

Al | de encra y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en ulilidades retenidas
de USS14 mil, resultantes de la adopcion por pnimera vez de las NITF.

12, INGRESOS OPERACIONALES

LU'n reswmen de mgresos operacionales €3 como sigoe:

.. Daciembre 31,..
2014 2013
{en miles de US. ddlnres)
Admunigiracion Fideicomisos S84 Al
Fondos administrados 37 k]
Administracion de Encargos i3 26
Tramites legales 27 31
Estructuracion de Fideicomisnsg 26 47
Total 712 598
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos v gastos son como sigue:

oo Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.5. ddlares)
Beneficios a los empleados 480 401
Honoranos y servicios 71 74
(astos varios 3l 14
Administrativos varios 51 E}
Seguros in 7
Pérdida en venta de valores 19
Mantemmiento 17 17
Servicios basicos 17 15
Suminisiros ¥ materiales 11 10
Impuestos v confribuciones b B
Depreciacion v amortizacion 5 f
Cperacionales no deducibles =13 ]
Total 740 632
Beneficioy a log Empleadoy - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2014 2013
{en miles de U5, dalares)
Sueldos 302 2041
Beneficios sociales 173 135
Beneficios definidos | 2
Participacion a empleados 4 _ 4
Total 480 401

Crastos por Honorarios y Servicios - Un detalle de gastos por honorarios v servicios es comao

sIgue;

Honoranos a terceros
Judiciales v notariales
Honorarios legales
Auditoria externa
Servicios ocasionales

Total

2014

2013

(en miles de U5, dolares)

|MIQG\HE

=

]

|-—|‘H-'|'!.'-"-:|¢--CI
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14. CUENTAS DE ORDEN

Un resumen de cuentas de orden es como sigoe;

Fideicomisos Inmobiliarios
Fideicomisos de Administracién
Fideicomusos de Gurantin
Fondos Administrados
Tinlarizaci

Total

.. Migiembre 31,. ..

2013

2014
{en miles de LS. dolares)

29978
51,365
11,146
5640
111,273

202,404

25,710
22,620
16,738
5,668
25

10.761

Un resumen de los patnmonios comrespondientes a los fidmcomisos de admimstracion, garantia ¢
mmmohilianos, v titulsrizaciones administradas por la fidociaria es como sigue:

Tormes del Castillo
Paorton de los Rosales
Ouitumbse

Inlog Cripada
Condado
Vicentina

Vitra

Rincon de Tanda
San Francisco
Buena Esperanza
Anagmanta

Casa del Lago
Vera Guayasamin
Astona

Chaiin'=

Kamay

Aligal

Kenia YVista
Chirona Plaza
LUniverso Plaza
Torres Lishon
Orion

Piazza del Vaolle
Ciudad Verde
Savanne

Giarona 11

Willa Juliana
Bosques San Antonio
Tierra Verde

Pasan

.. Digiembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. dolares)

B.503
3,983
2,582
2.303
2.051
1.615
1,526
1.432
1,265
B39
T8
658
613
525
4%
428
354
270
154
12%
129
102
73

52

|
(19)
(75)
(93)
{792

19978

T.690
4,550

1,938

L3527
359

37
460
1459
(81)

662

354
BIB
267
160

T8
191
239

(205)

(T23)
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Fienen ..

Barbasquillo

Punta Ballena

El Limonar
Leganés

Cuinta La Veranda
Ohwen

Camino del Colibri
Legazpi

Torres Califormia
Constec

Piarza Bella
Tachina - Primera etapa
Firenze

Tatal

Fideicomisos de Administracidn:
Fondo Macional de Garantias
Cirupn Wision

Lojagas

Barbasquillo

Imnuebles Gova

Pefidn de Mompiche

Crarplus

Almacentro

Inmuechles FCME

San Martin

Edar

San Luis

Cooprogreso - Mutualista Bendlcazar
Brown Hidalgo

Lagola

Caming del Colibri

Las Plazas

Fiduteca

Marton

Adat

Tenencia Juliana

Aditmag

Flujos Petroextract 5. A
Marafuern

Bebidas Refrescantes
Ciaraicoa

Valkanix

Parque del Lago

Pasan .,

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de LS. ddlares)
29978 20,378
2421
= 2,238
239
225
225
164
141
30
20
£
9
(1)
= _(402)
29978 23,710
21,725
12,969 7400
2.579 037
2421
2,104 2. 14
2,103 2,103
1,791
1,235 1,235
1,225 1,225
Ba7 534
7564 756
412 412
34 317
312 308
309 309
105
71
34 34
3l |
2 2
2
1
{5} (3)
(28) 1073
2.023
633
455
R 398
51,365 22,286
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Fiamen

Buchs Manta
Centeno Duran
Primera Titulanzacion de Flujos Tecopesca

Titularizacion de Cartera de Microcredito Cooprogreso

Eseico

Moperii

Secohi

Hospital Metropolitano Dos
Point Technology
Mompiche

Towal

Fideicomisos de Garantia:
Corfinsa Cero Cero Lino
Cooprogrese Automaotriz
Camino Real

Aq Garantia

Cevallos Cumbay
Carolina Plaza

Helptec Carnero

Hospital Metropolitano Dos
Do Paco

Prostatus

Trabajadores de Filanbanco

Touwal

Ti IZACIONES:

Tercera Titularizacidn Portafolic CFM
Primera Titularizacidn de Flujpos Tecopesca
Sepunda Titulanzacion de Flujos Tecopesca
Eseico

[ncubandina

Noperti

Secohi

Primera Titulanzacion de Flujos Casa Tosi

Towal
Eondos administrados:
Equifonda

Total

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de U5, dalares)
51.365 22,286
148
148
1
1D
Lo
5
5
1
1
T B L Y
21363 22,620
5,126 1,156
2474 1,741
1,187 1,187
[.124 1.124
T61 Ta0
351 351
122 122
1
3,335
o35
=iy = =53
11,146 16,738
111,230
1o L]
10
10
3 3
5
5
14
111275 23
5,640 5,608
2,040 3,068
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢1 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los estados linancieros (febrero 27 del
2015), no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia pudieran tener un efecio
importante sobie los estados financieros adpuntos,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sado aprobados
por la Gerencia de la Fiduciana y seran presentados a los Accionistas v Junta Directiva para su
aprobacién. En opimion de la Gerencia de la Fiduciaria, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.




