MNotas a los estados financieros {continuacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

ombre de la ent/dad:
ARTIREL S.A

RUC de_la entldad:
1791413016801,

Forma legal de la_ entidad;

Sociedad Andnima.

Pais de Incorporacion;
Ecuador.

Descrineidn:

ARTIREL 5.4, fue constitulde el 05 de marzo de 1999, en la ciudad de Quite - Ecvador. Su
Objeto social es la elaboracion, Importacion, exportacion y comerclalizacién de todao tipo de
articulos artesanales y religiosos. Su domidlio principal es en el Barrlo San Cavlos, ciudadela
El Porvenir,

CUADRO ACCIONARIO

"D

Identlficaclén Nombre Naclonalidad

Tipo Capital

Inverslon
ESPINOZA GUERRA LUIS |
1300684689 CESAR OSWALDO ECUADDOR MACIOMAL 4

ESPINGZA VELASQUEZ

1302501760 LUIS CSWALDO ECUADOR NACIONAL 1,196.00

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de sus estus
estados financieres se presenta a contiruacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de ARTIREL 5.A., han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales -de Infermacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por fa Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

-La preparacién de los estados financlergs conforme a las Normas Internaclonales de

Informacion Financlera {NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambign exige a la Administracion que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacién de Jas

peliticas contahles. En la Maota 4, se revelan las areas que implican un mayor gredo de duikio o

complejidad o |as dreas donde las hipdtesis ¥ estimaciones son significatives para los estadus
financieros,

La Administracidn declara que las Normas Internacionales de Informacién Flnanciera (NIIF)

han sido “aplicagdas ntegramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.

Las nofas adjuntas a los estados
financieros son parte integrante de
estos cstados
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2.2 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,

Normac nuevas ¥ modificaciones adoptadss por 1a Compaiiig,
Mo hay NIIF o interpretaciones CNIIF que sean efectivas por primerd vez para el ejercicio

econdmico que comienza a partlr del 01 de enero de 2017 que se estime tenga efecto
significativo sobre la Compaiiia.

Las sigufentes son normas nuevas, modificacionas € interpretacionss publicadas que adn no
han entrado &n vigor para el gjercicio finandero 2017, y ademas no han sido adoptadas

anicipadamena. Estas son de apficacion obligetorta 2 pardr de las fechas indicadas a
conkinuacion:

IIF 15 In roceden contratos con ¢l .
La nueva norma de Ingresos afectara en mayor o menor medida de forma transversal a
todas las industrias y sectores. Sustitulrd a las normas actuales WIC 18 y NIC 11, asi como &
las interpretaciones vigentes sobre ingrased (IFRICs 13, 15 y 18 y SIC-31). El nuevo modelo
de NIIF 15 es mucho mas restrictive v basatdo en reglas, ademas de tener un enfoque
contractual muy distinto, por la que fa aplicacion de los nueves requisitos puede dar lugar a

cambios en | perfil de ingrases. La norma es de aplicacion efectiva a partir del & de enero de
2018,

NIIF 9 rumentas ieros.

Esta nueva norma sustituirg a la NIC 39 actual, La NIIF 9 se fue emitiende por partes ¥ ya
estd completa (Clasificacién y Valoracion, Coberturas y Deteriorn). El cambio conceptual gs
importante en todos los apartados. Cambia el modelo de clasificacian y valoracion de activos
fihancieros cuyo eje central serd el modelo de negocio. El enfaque del modelo de contabilidad
de coberturas trata de alinearse mas con la gestion econémica del riesgo y exigir menos
reglas. ¥ por (ltimo, el modelo de deterioro pasa de las pérdidas incurridas actuales a un

modelo de pérdidas esperadas. La natma es de aplicactdn efectiva a partir del 1 de enero de
Z2018.

NIIF 16 Arrentdamientos

La NIIF 16 especifica cémo qulen reporta NITF reconocera, medird, presentara y revelara los
arrendamientos. El estdndar determina un solo modelo de contabilidad  del amendatarie,
requiriendg que los arrendatarius reconozcan activos y pasivos para todos [os arrendamigntos
a menos que el Brmino de! arrendamiento sea 12 meses o menns o el activo subyacente
tenga un valor bajo, Los arrendadores contmuatan dasificando o8 amentdemientos Como
operacionales o financieros, con el enfogjue de la NIIF 16 parg fa contabilidad del arrendador
permanetiendo sustanclalmente sin modificacidn en relacion con su antecesor, la NIC 17,
También introducen nuevas revelaciones acerca de los arrendamientos. La norma es de
aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2019,

NIILF 17 Contratos de sequro y

La WHF 17 rvequiere que los pasivos de seguro sEan medidos &l valor corrferte de
cumplimiento y proparciona un enfoque de mediclén y presentacidn mas uniforme para tados
los contratos de seguro, Esos requerimientos estdn disefiados para lograr la meta de una
contabilidad consistents, basada-en-principius, para los contratos de seguro, La NIIF 17
reemplaza la NIIF 4 'Contratos de seguro’ al 1 enero 2021.

C 22 Tran ionaes en M extranjera sideraclén anticipada

La Interpretacidn ahorda las transacclongs en moneda extranjera ¢ partes de transacciones
cuanco;

« . hay consideracion que sea denominada © su precio sea fijadc en una moneda
extranfera;
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» |a entidad reconace un activo de pago anticipado o un pasive par ingrasas diferidos con
relacion a esa consideracion, por antfcipado al reconocimlents del activo, gasto o ingreso
relacionado; ¥

» el activo de pago anticipado o el pasiva por ingresos diferidos 25 no-monetario,

El Comité de Interpretaciones llegd a la siguiente conclusién:

¢ la fecha de la transaccion, para €l propdsito de la determinacion de la tasa de cambio,
es la fecha del recongcimiento Inicial del active de pagn anticipado o de pasivo por
ingraso diferido, no-monetario,

+  5i hay multiples pagos o reclbos por anticipado, la fecha de la transaccidn es establecida
para cada pago o recibe.

La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018.

CNIIF 23 Incestidumbre sobre tratamientos de los impuestos a |os inaresos

La Interpretacion aborda la determinacidn de la utliidad sujeta a impuestos (perdida
tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios no usados y
tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamlento del impuesto a los
Ingresos segin la NIC 12, Especificameante considera:

gl los tratamientos tributarios deben ser considerados calectivamente;
los supuestos de los exdmenes que reallzan las autoridades tributarias;
la determinacion de la utllidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias,
pérdidas tributarias no-usacfas, créditos tributarios no-usados v tarifas tributarias;
» el efecto de lus cambios en los hechos y clrcunsiancias.

La normg es de aplicacidn efectiva a partir del 1 enero 2019.

Clasificacién _y __medicién_de transacclones de pago basado-en acciones
{Enmiendas a la NIIF 2)

Enmiendas a la NIIF 2 ‘Pago basedo-en-acciones’ para aclarar el esténdar en relacién con la
gontabilidad para las transacclones de pago basade-en-acciones liguidado-en efectivo que
incluyen una condicion de desempario, la clasificacion de las transacciones de page basado-
en-actlongs con caracteristicas de llquidacian neta, v la contabilided para las moedificaciones
de fas transacciones de paga basado-en acciones desde liguidado-en-efectivo hacia liquidado-
en-patrimonlo. L& norma es de aplicacidn efectiva a partir del 1 enero 2018,

Transfe ias e prapjedad de Invergion_[Enmlend la NIC 40

Enmiendas al paragrafo 57 para establecer que la entidad tiene gue transferr una propiedad
a, o desde, propiedad de inversidn cuando, y sélo cuando, haya evidencia de un cambic en gl
uso. Un cambio en € uso ocurre si la propiedad satisface, o deja  de satisfacer, la deflnicion
de propiedad de inversioh. E| cambio en las intencicnes de ta administracién para el uso de
una propiedad por 51 misma ne constituye evidencia de un cambio en el uso.

La ¥ista de ejernplos de evidenas, contenida en el paragrafo 5{a) — (d), ahora es presentada
como una lista no-exhaustiva de ejemplos, en lugar de la anterior lista exhaustiva. La normna
es5 de aplicacién efectiva a partir del 1 enaro 2018.

Ca[g@ristigs tle pago anticipado con compensacion negativa (Enmiepdas a la
NIIF 9}

Enmiendan Yos requerimientos EXistentes en la WIIF 9 en relacidn con los derechos de ¢

terminacidn én orden a permitir la medicidn a costo amortizado (o, dependiendy del modelo
de negocics, a valor razonable a traves de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso de
pagos de compensacion negativa. Segun las enmiendas, el signg de la cantidad del pago
anticipado no es relevante, i.e., dependiends de la tasa de interés que prevalezca en al
momento .de [a terminacidn, un pago también puede ser hecho a favor de la parte
contratante efectando <f pago anticipado temprano, B calculo de este pago de compensacion
tlene que ser el mismo tanto para el caso de una sancien por pago anticipado temprano
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2.4

2.5

como ep el case de una ganancia por page anticipado temprano. | La norma es de aplicacién
efectiva a partir del 1 enero 2019,

Inte de lav en asocladas ins conju nmiendas 1C
28)

Enmiendan los requerimientos existeries para aclarar que la NIIF 9, incluyendo sus
requerimientos de detericro, aplican a los intereses de largo plazo en asocladas y negocios
confuntos gue hacen parte de la inversion neta de la entidad en egsas entidades donde se
invierte. La norrma es de aplicacion efectiva a partlr del 1 enero 2019.

Maneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financkeros ¥ en sus notas se valoran utillzando 2
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaitia opera. L moneda funclonal y
de presentacion de la Compaiifa es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en cortientes y no corrientes,

En el Estado de Stuacion Financlera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
roma corriente con vencimiento igual o inferior a doce messs, contados desde |a fecha de
clerre de los estadas financieros ¥ como ng corriente, los mayores a ese periado,

Efectivo,

L2 Campafiia considera coma efectivo, a los saldos en caja v bencos sin yesicdiones y 1es
Inversiones con vencimiento menar a 90 dias. En ef Estado de Situacion Financiera Clasificado

los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con Tnstituciones financieras en el
“pasiva carrlenta”,

2.6 Activos financieros,

Los acHvas financieras san clasificados en las siguisntes categmwias: prestamos y partidas
por cobrar ¥ su correspondiente pérdida por detetlors,

La Compafiia ha definido v valoriza sus actives financieros de la sigufente forma:
a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamas v cusnkas 2 oobrar cocresponden 2 desdares comerdales, relationados v
atras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comarclales v relacionados son valorizados g su vafor nominal,

Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no son catizados en un mercads activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superfores a 12 meses
desde la fecha def balance que se clasifican como actives na carrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden & activas financieros ng derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se Incluyen en activos corrientes, excepts para vencimlentns superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que s clasifican como activos no corrientes,

Las cuentas por cobirar clientes tlenan un yencimiento de 30 dias plazo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.7

b. Deterioro de cuentas por cobrar,

Les pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en 2| Fstado de Resultados Integral. La determinacién de este deterioro se lo reglstra en
base al analisis de cobrahilldad de cada una de las cuentas por cobrar,

En el caso de los activos financleras valorizados al caste amertizado, la pérdida por
deterioro corresponde & 1as diferencias entre &) valor en Bbros del active y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
origingl del active fnanciero.

El criterio que utlliza [a Compaiiia para determinar si exdste evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro ncluys:

dificuitad financiera significativa del emisor u obligado:
incumplimfento el contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en | pago

el principel;

- as probable que el prestataric entrard en |a bancarrcta u okras regrganizaclones
financieras;

. Iz desaparicion de un mercado activo para activos financieres debido & dificultades
financteras; o,

. informacién disponible que indica que hay una reduceién medible en los flujos de

gfectivo astimacos ¢e una cartera de attivos financleros desde su recongcimiento
inicial, aungue Ya reduction aun no se pueda idennificar con Yos activos financiercs
individuales en 1a cartera,

El kmporie en libros de los activo se reduce a medida que se utlliza la cuenta de provisidn v la
pérdida s& reconoce en el estatdo de resultades dentre de “gastos aperacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regularfza contra los resultados del perindo ¥
posteriormenta se actualiza ia cuenta de provision para fas cuentas a cobrar.

Inventarios.

La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor,
El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisican v

transformacion, asf como otres costos en los gue se haya incurrido para darles su condicién y
ubicacidn ackuales.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion ¥ otros impuestos {que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), o5 transportes, el almacenamiento y obros costos directaments atribuibles a e
adquisicidn de las mercaderias, os materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicin.

La Compafifa utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios gue tengan una
naturaleza v uso similares. En ¢! caso de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacidn de otra farmula de costo.

La Compafiia determinara los impartes excluidos del costo de los inventarias, y por tanto
reconocitlos como gastos del pericdo en el gue se incurren, los siguientes:

los costos de almacenamianto;

» ~ los costos de distribucion; :
los costos indirectos de |z administracldn que no hayan contribuido & dar a los inventarios
su ubfeacion actuales; y

* los costos de venta.
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En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, hnt-':rr«slrrnIvante:ﬁ-F accesorios y olros
por efecto de obsolescencla, defectos, o lente movimiento, se veran reducidios a su pusmle
valor neto de realizacian,

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor nefo realizable de las existencias
efactuando los sjustes en caso de astar sobrevaloradas, conslderando el menor valar entre gl
valor en lthros versus &) valor razonable menos costos incurtfdos en la venta.

El costo de ventas se determina por 2! método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados.

Comesponden principalmente a: seguros pagacios por anticipade, ankitipo a proveedoras y
otros anticipos entregados a terceros para servicios © compra de bienes, los cuales se
encuentyan valorizados a su valer neminal v no cuertan con derivados implicios significativos
¢gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticlpado sen amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdomicos futuros.

Activos por Impuestos corrientes.

Corrgsponden principalmente al crédito tributarlo por anticipo de Impuesto a las ganandias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario {IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valar nominal y no cuentan con derivades implfcltos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterloro de activos por impuestos ¢orrigntes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcicn, en hase al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas par cobrar,

Propiedades, planta y equipo.

Se dertomina propiedades, planta y equipo a toda Ben tangible adguiride por Iz Compaiiia
para el giro ordinario del negecio y que a criterio de fa Administradén de la Compaiiia cumpla
con los requisitos necesarins para ser contabilizade como tal, el cual debera ser controlado
acords con la normativa contablz vigente,

Para gue un bien sea catarugadn coma propiedades, planta ¥y equipo debe cumplir los
slquientes requlsltcrs

» que sean posefdos por la entrciad para uso en la venta de los productos o para
propdsites administrativos.

s¢ @spera usar durante mas de un periodo,

fuesea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del
hian.

« que gl costo del activo pueda medirse con flabllidad.
» gue la compafia mantenga el control de los mismos,

El costo inicial de prapledades, planta ¥ equipo representa el valor total de adquisiclén del
ackivo, €l cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacidn o puesta en marcha, asil come, los costos posteriores generades por
desmanitelamlento, impacto amnblental, retiro y rehabilltacidn de 1a ubicacion {si los hubiere),

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacidn
y deterloro, es decir, el modelo del Costo.,

El costo de los elementos de propledades, planta y equipo comprenden:
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g, su preclo de adquisicion, incluldas los aranceles de mportacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recalgan sobre la adquisicién, después de deduclr
cualquler descuento o rebaja del precio,

b. todos los costos directamente atribuibles a la ublcacidn del activo en el lugar ¥ en las
condicionas necesarias para que pusda operar de la forma prevista por la gerencia.

C. la estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del efemento,
asi come Ya rehabitacion del lugar sobre £) que se asienta {si 105 hupiere), la abligacion
en que incurre una entldad cuando adquiere ¢l elemente o como consecuencia de haber
utilizado dicho elementn durante un determinade pericdo, con proposttos distintos al de
produccidn de inventarios durante tal periode.

Las erpgaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos @ medida que se
Incurran, en forma posterfor & |3 adquisicidn sole se capitalizaran aguellos desembolsos
incurridos gua awmenten su vida Otil o sy capacidad econdmica,

Los costos financieros se activan cuando se' reallcen inversiones significativas en activos {Tjos
siempre ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos s2 registraran hasta
Iz puesta en funcionamiente normal de dicho hien y posteriormenta son reconocidas como
gasto del perlode donde se incurriergn,

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con al valor en libros neto del activo, es dechr, costo
manas deprecacidn acumulada v detesioro; cuyo efedto se reglstrard en € Esmdo de
Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecifindose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durantg dicho periodo ef
bien ha defade de ser utilizado.

La vida atil para las propledades, pfanta y equipo se han estimado como sigue:

Afios de

Clase de activo vida util
Oficina 20
Equipos de computacion 3
instalaciones 10
Maquinaria v equipo de fbrica 10
Muebigs y enseres de fibrica 10
Muebles ¥ enseres-des oficina 10
Eqipos de oficina 10
Equipos deg seguridad 10
Wehiculos ' B
Galpones ' <20

La depraciacion es reconocida en los resultados del perodo con hase en el métodn de
depreciacion- lingal sobre las vidas (tiles de use estimadas por la Administracion de la
Compafiia para cada elemento de propiedades, planta y equipo.

La vida Otil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida GOtil da uso v valor residual acordes con & valor
delos activos a esa fecha,

A criterio de la Admlistracion de la Compaiifa, no existe evidencia que tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacién
actual significativas que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.
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2.12

Anuzimente se revisa el jmporte en libros de sus propiedades, planta y equipe, con el
abjetive de determinar &l Importe recuperable de un active v cuando debe ser reconocido, o
en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecide en |a
MNIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11).

Deaterioro de valor de activos no financieros.,

La Compaiifa evalla perddicamente si existen indicacdores que alguno de sus activos pudiese
estar deterlorado de acuerda con la NIC 36 "Deterloro del Valor de los Activos™

5f existen tales Indicadores se realiza una estimacion del monta recuperable del activo. El
monto recuperable da un activo es el mayer valar entre el valor justo de yn activo o unidad
generadora de efactivo menos fos costos de venta y su valor en uso, ¥ es determinade para
un actvo individual a8 menos que el activo no genere entradas de efective due son
claramente indepencientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active @s considerado
deterforade v es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable, Al evaluar ef valor en use,
los Flujos de efactivo futurps estimados sen descontados usando una tasa de descuento antes
de impueste que refleja fas evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de wvaluaciin apropiade. Estos calculos son corroborados por miltiplos de
valyacion, u otvos indicadares de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no firanclere son reconocidas con cargo a
resultedos en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anterformente reevaluadas donde el efecto a favor fue registrado en el
patrimanio, En este caso el deterioro también es reconecldo con cargo a patrimonte hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores gue la pérdida por deteriore reconocida anteriormente potiria ya no

existir o podtfa haber disminuide. 5| existe tal indicadar, la Caompafiiz estima el monto nusvo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconoclida &5 reversada solamente si ha habido un
cambio en [as estimaciones usadas para determinar & moento recuperable del activo desde s
Gltima vez que se reconocié una pérdida par deterioro.

& ese as & caso, el valor en [ibros del activo 5 aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este rnonto aumentado no puede exceder el valor en libros gque habwia sido
determinade, neto de depreciacidn, s no se hubiess reconocido una pérdida por deteriaro el
activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocido con akono a resultados a menas que un-activo sea registrado al
manto reevaluadeo, caso en el cual &l reverso es tratade como un aumento de reevaluacion,

Costos por intareses.

Los costos: par intereses incurridos para la construecidn o adquisicion de cualquier activo apto
se capitalizan durante el periodo de Biempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso qua se pretende. Los costos por intereses generados posteriorments al
reconocimiento inicial del activo son contabllizados como “gastos financieros” en el periodo
que s& devengan,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, |a Compafila no ha efectitado operaciones gue hayan
genérado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicidn
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Notas a fos estados financieros (continuacién)

2.13

2.14

2.15

de sus propiedades, propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras de
activos can financiamiento, es politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como
parte del casto de adquisiclén de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de
iniclo def financiarmlento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemente de propiedades, planta ¥ equipo es ¢l precio equivalente al efectivo
en la fecha de reronocimienta. SI &l pago se aplaza mas alla de los térmings normales de
crédito, la diferencla entre el precle eguivalente al efectivo ¥ el total de los pages se
reconocerd como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos gue tales intereses se
capitalicen de acuerde con la NIC 23 "Costos poy Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas pgr pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obllgaciones de page con proveedores
locales y del exterlor, asi como a relacionadas por compra de blengs vy servichas adouiridns en
el cursa normal de NEgacio. .

Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar carrientes se reconocen a su

valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y ne existe diferencla material con
su valor razonable.

Las ptras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales come: anticipos de clientes, obligacionss patronales y tributarias son
recunocidas inicfal y posterformente a su valor nominal.

Préstamos ¥ otras pasives financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriorments se
valoran a su gosto amortizado y cualquisr diferencla entre los fondos obtenides (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valar de reembolso, se raconace en el Estada de
Resultados Integrales durante el pericdo de vigencia de la denda de acuerdo con €l métordo
de ta tasa de interés efectiva.

De igual manera corrssponden a pasivos financleros no derivades con pagos fijos o
determinables que no son cotfzadds en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Stuacion Financlera Clasificato
come corrientes o no corrientes considerando 1as fechas de vencimliento de sus pagos, es
daclt, cuando sea inferior 2 12 regses (corriente} y mayoras a 12 meses (no corrienta).

Baia de activas y pasivos finoncieros.
= Activos ﬁnégcigmg;

Un activo financlero (o, cuando sea aplicable uria parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financleros similares) s dada de bata cuanda:

a. Los derechos de recibfr flujos de efectivo del active han terminado; ©

b. La Compafiia ha transferido sus derechos & recibir Fiujos de efectivo del active o ha
asuniide una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediztaments a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v

¢, La Compafifa ha transferido sustanclalmente tades los riesgos y hepeficios del activo
o, de no habar transferido ni retenido sustancialmente tudos los riesgos y beneficios
del active, si ha transferido su control.

l‘-..‘..‘.i.i.'.....‘..".t"..Q'G‘QQ..O...i...*l.tq
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Notas a los estados financierps {continuacién)

2.16

2.17

« Pasivos financieros:

Un pasive financiere ¢5 date de beja cuando Yo obligacidn de pago se terming, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
misme prestatario en condiclones significativamente diferentas, ¢ las condiclones san
modificadas en forma imporfante, dicho reemplaze o medificacin se trata como una
kaja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, recongciéndose la
diferencia entre ambaos en [0s resulizdos del periedo.

Provisionas.
La Compaiiia considera que las provisiones se recanacen cuando:

+ La Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o Implfcita, como resultado de
SUCe505 pasados:
Es probable que vaya a ser necesaria una sallida de recursos para liguidar la ¢bligacion;
El Importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en conslderacion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estades financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre de
JUNF y 2016

’ Honararios por pagar a terceros y relacionados.
v Beneficios a empleados corrlentas ¥ no corrigntes.

Cuangts exista un nlimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesaria una
salida de flulo para la liquidacidn, se determina considerando el tipo de obligaclones como un
todo. Se reconace una provisidn inclusé si la probabilidad de gue un flujo de salida con
respecto a cualquler partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser peguefia.

Las provisiones se valoran por €l valor actual de los desembolsos que se espera gque sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de impuestos que refteje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinerc y los riesgos especificos de la
obligacidn, £l incremento en la provision con motivo del pase del tiempo se reconnce como
un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post emplec come la jubllacian patronal ¥ desahucio,
son retonocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones coma:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementgs salariales futuros determinados scbre
la base-de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interds de
mercado, definidas por & perito actuario y aprobadas por la Administracidn de la Compafifa.

Los cambios en dichas provisiones se reconacen en ¢l Estade de Resultados en el periodo en | -

que acurren, -

Fl costo del servicio prasente o pasades, coste financiere, ganancias y pérdidas actuariales en
&l momento de la liquidacidn del pasivo son reconacidas en el Estado de Resultados integral
por Funcién como un gasto del perfodo que se generan, asi misme, se encuentran reveladas
¥ presentsdas en forma separada en su respectiva notas a los estados financléeros.

Las nuevas mediciones del pasive (active) por beneficios definidos neto por concepto de

ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
' 10



Notas a los estados financieres (continuactn)

2,18

Z.19

.20

cambios en el techo del active para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presantados como “Partidas gue no se reclasificaran al resultade del periode™ en Otros
Resultados Integrales,

La Compafiia aplica este tratamlento contable de forma no retroactiva a partlr del 01 de
enero de 2013 en funcidn a lo establecido en NIC 18.

Los Importes de benefidos a empleades a largo plazo y post emples son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiilas,

Impuesto a las gananclas e impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto a las ganancias del perfodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2017 v 2016 asclenden al 22%.

El gasto por impueste a las garanclas corrientes s2 determina sobre |2 base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones tegales y tributarias vigentes para cada pariodo
contable,

Los artivos y pasivos por Impugstos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
qus s2 esima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en ¢l calculo de diches Importes son fas que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio slendo un 25% y un 22% para el perindo 2017 y 2016
respactivaments.

La Compafifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferenclas temporales
impoenibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivas con su
base financiera.

L.os gastes financieros corresponden a las erogaciones derivadas det costo del financiamiento
obbenido por la Comparia,

Capital saclal.

El capital social estd constituide por acclones comunes autorizadas, suscrites y en dreulacion
nominal, se clasifican coma parte del patrimonio neto.

Ingresos ﬂﬁ actividates ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen la planificacion y construceion a través de [a
elaboracién, [mportacion, exportacion y comerciatizaclon de todo tipe de articulos artesanales
y refigfosos,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, stempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. ' Elimporte de los ingrescs de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transacctlin;

C. el grado de realizacion de la transaccion, al fina} del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilfdad; ¥

d. los costos incumtidos en la transaccién y los cosios hasta completarla puedan ser
- medidos con fiabilldad,

Mo se considera que sea posible valorar e importe de los ingresas con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con I3 venta.

11
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Notas a los estados financieros {(continuacidn)

2.21 Segmentos operaclonales.

105 segwantos operacionales estén definidos como los componentes de una Cormpatila sobre
l# cual la informacidn cde los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemneante por & drgane principal de Adminlstracion, quien toma las declsiones sobre
la asignacidn de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafifa opera con un
segmento Unico y no amerita su revelacldn por separade.

2.22 Medlo ambiente.

La actividad de |a Campaiiid nc se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por o tante, a |2 fecha de cerre de los presentes estados financieros no tiens
comprometidos vecursts mi se han efectuade pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la aperacidn, se incluyen todos aguelles flujes de
efectivo relacionadgs con el gire del negode, incluyende ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos gue no estan definidas como de
inversion o financiamlenta. Es necesario mencionar gue &l concepto operactonal Wilizado en
este estacdo, es mas amplic que &} considerado en el Estade de Resultados Integral.

2.24 Camblas de en politicas ¥ estimaciones contables.

Los estados finantiergs al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambins en las politicas y
estirmaciones contables respecto al 31 de diclembre de 2016,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad
sustentabilidad de la Compafiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre gue la
afectan ¢ puedan afectar,

Gastionar integralmente los rlesgos supone identiffcar, medir, analizar y cantrolar los distintos
riesgos Incurkidos por la Compafiia, asi como estimar el impacto en fa_posicldn finandiera de la
misma, su seguimlento y control en el tlempe. En este proceso intervienen tanto la alta gerencla de
la Compaiifa como las areas financiera y de operaciones,

La Gerencla General y Gerencfa Adminfstrativa y Financlera de la Compafiia son las responsables de
mohitorear periodicameante los factores de riesgos mds relevantes de ARTIREL 5.4., en base a una
metadolagia de evaluacion continua.

3.1 Riesgo financiero. .
-  Riesgo de liquidez.
El rfesgo de liquidez de ARTIREL S.A, es administrado mediante una adecuada gestidn

de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta

manera asegurar el cumplimients de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento. '

ARTIREL S.A, realiza pericdicamente forecasts mensuales de gastos, activos fljos,
drdenes y venas v & andlisis comparativa de los mismas y reportacién mensual @ través
del sistema financierg, dividide mensualmante y trimestralments,

12



Notas a los estados financieros {continuacion)

- Riesgo de Inflacion.

El rlesge de inflacidn proviene del proceso de la elevacitn continuada de los precios con
un descenso discontinuada del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no
se puede comprar la misma canfidad de inventarios que anteriormente se compraba,

3.2 Riesgos proplos y especificos.
- Riesgo crediticlo.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una centraparie no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiere o contrato de venta, generando
una peérdida financlera, La Compafila esta expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédita surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsites en bancos e
instituciones financleras, asl coma 2 exposicion at crédito de dientes, que Inciuyen a los
saldgs pendientes de las cuentas por cobrar y @ Ias transacciones comprometidas,

Los principales actives financieros de ARTIREL S.A, son los saldos de caja, deudores
comerciales y ofras cuentas por gobrar, que representan la exposicién maxima de la
Compahia al riesgo de crédito en relacion con los actives financieros.

El riesge del odditn de la Compefita o3 sibuble pindpeimerte a sus deudas
comerciales,

3.3 Riesgos sistematico o de mercado.
-  Riesgo de tipo de camblo,

La Compaliia no asuma riesgos por fluctuaciones en los tpas de cambio en viriud de que
todas las negociaciones son realizadas en délares de los Estadas Unidos de América,

3.4 Rlesyo de tasa de interés,

El principal ebjetivo en la gestién de riesgo de |a tasa de interés es obtener un equilibrio & fa
estruciura de financiamiento, la cual, permite a ARTIREL 5.A, minimizar €l costo de la deuda
con una vaolatilidad redusida en el estade de resultados. Este descenso en s fasas de interés
se debe a una politica de gobigrno, que mediante decretos presidenciales organizé e manejo
y la fijacidn de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente  evaluados ¥ se Bésan en la experiencia

histdrica y otros factores, Incluyendo la expecistiva de ncurrenda de eventos futuros que
consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias.

La Compafiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definkion, muy pocas veces seran igualas a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por ja Administracin se presentan a continuacion:

4.1 Vidas iitiles y de deterlorg de activos.
La Administracién es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea considerando. los

criterlos téenicos’ de funclonarios externos o internos de la Compafila, tomando en estos
casos como referencias las vidas Utiles definidas en fas politicas corporativas.

13
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Notas a los estados financieros (continuacian)

4.2

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalla al clerre de
tada ejercicic o antes, st ex|ste algun indicio de deteriora, el valor recuperable de fos activos
de largo plazo, para comprobar si hay perdida de deteriora en gl valor de Ios activos,

Litiglas ¥ ofras contingencias.

lLa Compafiia ha wtifzado estimaciones para valorsr y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieran a:

la valuacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

la vida utfl de los activos materfales.

los critetios empleacdos en la valoracién de determinados activas,

la necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de ias
MESHIEs.

« la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

= valor actuarial de indemnizaciones por afios de sarvicio,

LI I I

1a determinacién de estas estimaciones esta hasada en la mejor estimacidon de los
desembolsos que serad necesaric pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales ¥ consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pusdan tener lugar en el futuro
obliguen a madificarias en los proximeos gjercicios, lo que se reallzaria de forma prospectiva,
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Notas a los estados financiergs (continuacién)

5.

Fi

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Caja General

Fondo Rotative Banalcazar Jaime
Banco Pacifico

Banco Amazonas

Banao Pichincha

Un resumen ¢ esta cuenta, fue come sigue:

fndino Caicedo Yolanda Emperatriz
Articulos Religiosos Consolata
Corporacion Edickones San Pable
Distribuidora Ave Maria 5.A.
Inyacplast Cia Lida

Jaramlllo Vera Floresmilo Manuel
Liyguin Chinchilema Maria Isabel
Mavas Hidalgo Adriana

Ortiz Herrera Angely Carala |
Ortiz Castro Henrry Mauricio
Fico Granda Ernesting

Plnto Gutierrez Tatlana
Pramocion Cristiana

Rios Moncada Wilsun Eduardo
Saul Antanio Belduma Cuenca
Slivia Quishpe Rugel

Dtros clientes

TOTAL

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Tnyecplast Cia. Ltqgla.

TOTAL

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

370 2,637
200 200
2,617 507
- 7
2,813 20,078

Y.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CL_IENTEE NGO RELACIONADOS.

Dickambre biciembre
31, 2017 31, 2016

(2,184} -
© 1,848 -
4,927 2,219

- 1,475
115,941 140,529
2,280 2,040
(1,140) -
(1,837) .

- 2,000

(2,075) -
1,860 -
16,220 16,220
1,888 1,684
2,688 -
(1,368) -
1,620 -
(2,908) 3,548
IB?I?ED iﬁﬂi?lﬁ

Diciembre Diciembra

31, 2017 31, 2016

5,795 -

o 5,795 -

13
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

9.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Salda infcial

INVENTARIOS,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Palietileno/polipropilenc
Plarmentos ¥ colorantes

Bolas o Cusntas

Bolas tagua

Pins

Cadenas

Cristos

Medallas 0 Marias

Materiales complementarios
Rosarios semielaborados nylon
Rosarios madeara

Rosarios cristal

Rasarios imitacion perla
Rosarios Imitactin nacar
Rosarios tagua

Rasarios niylomn

Rosarios plasticos

Rosarios cuerda

Rosarios metal
Denariosfpulseras

Pt matariales complementarios
Cubos e Imagenas Religiosas
Estuches '
Productos metalicos religiosos
Productos termirados en tagus
Fundas plésticas

Cajas y cartones

Grapas : _
Importaciin shenzhen fengchengtai in
Mangd de obira

TOTAL

Los movimientos de la estimacidn para cuentas incobrables, fueran como sigue;

Diciembre Dicieambre
31, 2017 31, 2016

(2,510) (2,510)
(2,510} (2510)

Diciambre Diciembre
3, 2017 31, 2016

{0) 7,606
583 2,655
76,158 78,641
6,995 7,033
13,381 13,043
1,519 2,323
11,158 14,853
17,782 22,546
672 1,071
10,410 453
25,510 27,490
57,063 58,465
1,659 2,028
2 (0)

i6l 37

- 307

3,305 3,686
17,827 18,170
15,175 15,926
34,210 33,645
200 216

2 758 4,452
2,374 2,160
i3 14

{0)

748 (0)
296 b

0 89
8,193 -
25,500 10,500

333,652 329,708
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPOS,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Antil:ipgﬁ empleadas
Anticipo a terceros
Semvicios pagados por anticipado

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen dea esta cuenta, fue tomo sigue!

Retenciones en la fuente cllentes afios anterfores
Retenclones en la fuents cliertes aiio corrlente
finticipe mpueesio a fa renta afio comiente

IVA Pagado

IVA pagado en importaciones

TvA crédito tributario

Ivh retenido por clientes

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen cle esta cuenta, fua ¢omo sigue:

Dicfembre Dictermnbre
31, 2017 31, 2016
5,621 2,270
18,446 16,971
1,533 4,995
zsiguu 24=236
Dictemhre Diciemhbra
31, 2017 31, 2016
4,015 5,289
1,336 1,678

- 2,891

38 4

] 0

155,942 177,146
1,120 1,098

31 de diciembre de 2017 31 de diciembie de 2015
Costo Depreciacidn Costo Depreciacion
histérico acumulada Activa neto histérico acurnulada Activa neto

Terrenos 102,482 - 109,482 109,482 105,482
Edificios 70,054 {56,563) 13,491 70,054 (53,684} 16,370
Instalaciones - 22,001 (18,240) 3,761 22,001 {17,381} 4,620
Yehiculos 39,679 {39,675) - 39,282 (28,047) 11,235
Muebles y enseres . 2,788 {2,788} - 2,788 {2,800} {12}
Equipos de oficina . 618 {432) 186
Maguinaria y eguipo 178,032 °  (153,423) 24,608 178,032 {157,718} 20,314 -
Equipos tie computacion 8,313 {5,634) 679 6,313 {5,227 1,086
Equipo de seqguridad 3,555 {3,244 311 3,965 (3,202) 762

432,518 279,599 152,519 431916 268,059 163,858 .
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

i5.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Capitaifitch Sa

Benalcazar Flores Martha Rebeca

Espinoza Velasquez Luis Oswaldo

Faderacion Ecuatoriana de Exportadores Fedexpor
Teyecplact Cia Lida.

Pacificard

Santa fe Chango Blanca Beatriz

Transport Solutlons TSTM 5,4,

Yinmar Intemational Ltd

OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

{on et IESS

Con la adminlstracian tributaria

Por beneficios de ley a empleados

Particlpacion trabajadores por pagar del ejercicio
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio

(1)

Diclembra Diciembre
31, 2017 31, 2016

- 620

24,000 37,039
(1,193)
22

- 188

4,540 2,340
67
512

34,587 34,587

635535 ?4I4?4

Diciembre Diclembre
31, 207 31, 2016

3,268 2,569
4,920 9,604

2,909 5,056

218 8,750

- 6,842

11315 30,86

{1) Un detalle de las obligaciones con la administracion tributarfa fue como sigue:

Retencion relacién de dependencia
Transferencia bienes naturales corporales
Retencidn arriende bienes mushlas

Otras retenciones 2%

Retencidn IVA 100%

Retencidn IvA 70%

VA cobrado

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Espinoza Veldsquez Luis Oswaldo
Oswalde Espinoza
Luls Xavier Espinvza Benaicazar

Diciembre pictembra
31, 2017 31, 2016

G4 50

3 -

- 64

15 5

26 126

a5 25

4,774 9,334
4i920 9i604
Diciembre Diciembrea
31, 2017 31, 2016
36,511 57,635
3,000 3,000
26,700 -
EEIEII 70,635
19
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Notas a los estados financieros (continuacién)

16.

17.

18,

i9.

21.

22,

23.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta ceerda, fue como sigue:

Diciambre Dictembre
31, 2017 31, 2016
Espinoza Velasquez Lufs 491,937 431 937
491I93? 491593?
BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO
Un rasumen de esta cuenta, fue como sigue:
Piciembre Diclembre
31, 2017 31, 2016
Provision Jubilacion Fatronal 33,086 33,086
Provisidn Desahucio 10,311 10,311
43=39? 43I39?

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2015 estd constituido por 1,200 acclones ordinarias y nominativas, a
valor neminal de 1 ddlar cada una.

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

A} 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd canstituido por 187,143 délares,

RESERVAS.: )

Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Fcuadlor requiere que por lo menos el 10% de la utilidad Kquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo et 50% del capital suscrito v
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de Bquldackn de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Resultades acumulacas,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion delos accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos v ciertos pagos
tales como re liquidacion de impuestos, ate,

Resultados por ptimery adopcidn a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcldn par primera vez de las Normas Internaclonales de
Informacion financlera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumuladas,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de ta adupcidn por primera vez de las “NIIF.

PERDIDAS ACLUMULADAS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 esté constituida por 218,025 ddlares,
OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Resyltados acumuladas,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los resultados de ejercicios anteriores estd a
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Notas a los estados financiergs (continuacién)

24,

25,

26.

27.

disposiclén de los accianistas y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos v ciertos pagos
tales como re liquidacion de impuesstos, ete,

Resultados por primera adgpcitn a las NITF.

Los ajustes provenientes de la addoprion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera "NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultades acumuladaos,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de fas "NIIF.

GANANCIA NETA DEEL PERIODO

Al 31 de diclembre de 2017 la cuenta presenta un salde de 33,433 délares y 2016 por 5,605
ddlares.

INGRESOS DE ACTIVIDADES GRDINARIAS.

Un resumen de este cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Rosarios madera 17,118 17,992
Rosarios cristal 11,598 17,256
Rosarios imitacion perla 5,853 8,218
Rosarios imitacion nacar 1,680 1,414
Rosarios tagua 1,738 1,725
Rosanos ryion 104,662 121,807
Rosarios LSP 762 36
Resarios plasticos 5,441 5999
Rosatlos cuerda 5,602 3,968
Rosarios metal 3,539 8,171
Denarlos/pulseras 24,025 23,775
Venta collargs 29 548
Imagenes rellgiosas 3,633 4,952
Venta estuches : 3,506 2,436
Protucios en Tagua - 12
Productos metalicos religiosos 12 627
PT Bolas crlstal 400 8,337
FT bolas tagua . 0 1
PT cristos . 2,613 1,501
PT medallas 3,979 4,495
PT materiales complementarios 52,860 58,795
Sarviclos 37,298 43,645
Arriendos ' 240 1,800
Devolugién de ventas - (2,422} {5,860)

234i9?5 3345152

COS5TO DE VENTAS.

El casto de ventas correspande principaiments al costo de la mercaderfa pagada a los proveedores;
al 31 de diciembre de 2017 v 2016 asciende & USD, 145,037 y USD. 155,715 respectivamente,

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre Diciembre
. 31, 2017 31, 2016
Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones £1,321 45,285
Aportes a [a segurldad social (incluide fonda de reserva) 6,236 6,224
Beneficlos suciales indemnizaclones 9,880 9,349
21
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Mantenimiento ¥ reparaciones

Agua, luz, energia y telecomunicaciones
Impuestns, contribuciones y otros
Propiedades, planta ¥ equipo

Utros gastos

28, GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Sueldos, salarios y demés remuneracionss

Apartes a la seguridad seclal {incluido fondo de reserva)

Beneficlos sociales indemnlzaciones
Mantenimiento y reparaciones
Promocidn ¥ publicidad

Agua, luz, energla y telecomunicaciones
Propiedades, planta y equipo

Otros gastos

29. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses Bancarlos
Comisiones Bancartas

Gastos Bartcarios
Impuestos

30. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

Liciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
1,822 2,058
1,874 3,825
3,517 318
5,076 4,907
13,159 8,156
92 885 82,117

e

Ditizmbre Diciempre
31, 2017 31, 2016
30,639 32,911
6,000 8,167
4,238 5466
1,661 1,600
661 -
23,597 15,979
6,266 32,751
1,684 8,545
74755 103,419

s S —

Diciembre Diciembire
31, 2017 31, 2016
7E7 21

548 389

© 5RO 451
3,248 1,750
5i1?2 2I?21

A continuactdh se presentan los saldos (ibros de cada categoenia de instrumentos financleros al cierre
de cada gjercicio contable; .

Dicfembye 31, 2017 Diclembre 31, 2016
Corriente Mo corrients Corriente’ Mo comriente
Walor
Valor valor Valor razonahl Valar Valor  Yalar Valor &
libros  razonable libros = Ilbros  Razonable libros Razonable
Ack financleros
med] valor -
razonahle;
Efectivo v equivalentes
al efectivo 13,000 13,000 23,429 23,429
2



Notas a los estatos financieros (continuacion)

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Corriente Mo corrienta Corriente Mo corriente

Valor
Valor Valor Valor razonabl Walor Valor  Valor valor
libros razonable libros e libros Razonable libros Razonable

InvErSIones

Activos financleros
medidae al costo
amortizado:
Cuentas par cobrar
clieittes relacionadas - - - -
Documentos ¥ cuentas
por cobrar clientes
no relacinados 137,760 137,760 169,715 169,715
Otras cuentas por
cobrar 5 795 5,795 - -
Servicios v otros pagos 25,900 25,900 24,236 24,234
anticipados

Total activos

financieros 182,455 182,455 - - 217,380 217,380 - -

Pasivos financieros
medidas al valor
razonable;

Pasivos financleros -

medldos 3l costo

amortizado:

Cuentas por pagar 82,535 62,535 74,774 74,774

Qbligaciones con
Instituciones
financieras - - -

Anticipes de clientes - 20 201 13 . 13

Cuentas por-pagar 66,611 66,611 70,635 70,635
diversas/relacionadas ]

1

Total pasivos

financieros 129,347 125,34/ - - 145422 145422 - ;

Instrumentos N ] 71,958 71,058
financieros, netos 53,108 53,108 .

31. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerdo con disposiciones legalas, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las ‘

declaraciones del Impuesto a la renta de |a Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posterioras contados & partlr de [a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la ranta,
sfempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto 2 la renta

El impuesto & fa renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

23
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Notas a los estados financieros {continuacién)

diclembre de cada pericdo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del impuesto a la
renta.

Las sotiedades que transfleran por 1o menes el 5% de su capital accionario a favor de al meanas el
20% de sus trabatadores, pueden diferir el pago del impuesto a la ranta ¥ de su anticipo por el
periodo de cinco aftos, can el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto & [a renta

La tasa del impueste 2 la renta & partir del afio 2013 es del 22%; a partlr del peripdo 2018,
mediante la Ley Organica para la Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financfera, At 1 numerales 7 y 9; emitida en el segundo suplemento

del Registro Oficlal n® 150 del viernes 29 de diclembre de 2017; las nuevas tarffas del impuesto a fa
renta son coma sigue:

'T'pn déamprésas

OIS e ——————————————— e s 25%
Sucursales de compafiias extranjeras con capital supericr al
50% en parafsns flscales 2004,

...............................................

Sucursales de companias extranjeras con capital inferior al 50% 25% + proporcional del 3% en
en paraisos flscales funcion del porcentaje de capital

‘Quienes :ncump1an oon {a ubhgacmn de [nformar sobre ta 28%
participacion de los accion|stas, e, participes, et.

En caso de que la Compafiia relnvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Crgénica de Régimen Tributarfo Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre ¥ cuando
efectien el correspondlente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afia.

Anticipo del impuesto a la renta

Bl anticipo se determina sobre la base de |a declaracidn del impuesto a [a renta del afo inmediato
anterlor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

Adicionalmente, se exclulrdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a lz renta los gastes
incrementales por genéracion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados con [os beneficios tributarios para ef
pago del impuesto & la rents que reconoce el Cédige Craanico de fa Produccidn, Cemercio e
inversiones para las nuevas invarsiones,

Dividendos an efectivo

Constituyen ingresos exentos def impuesto a fa renta los dividendos pagatos a sociedades locales y
a socledacles del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en

paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, estdn sujetos a una retencién en la fuente
adicional del implesto 3 la renta.

Pardidas fiscales amortizables

A) 31 de diciembre de 2017 y 2015, la Compafiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
elaricios futuros. ’
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Impuesto a la Salida de Divlsas {ISD)
El impuestc a la salida de divisas, grava a lo sigulenie:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,
los pagos efectuados desde el exterfor, Ihelusive aquellos realizados con recurses
financiercs en el exterlor de @ persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendlentes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes ¥ servicios generados en el Ecuigdor, efectuadas por personas
naturgles o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, ¢! Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) se Incremento del
2% al 5%.

Estan exentos del Impueste a la Salita de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos pur consumos de tarjetas
de crédito.

+ Pagos realizados al exterior per amortizaclén de capital e intereses de ¢réditos otorgados
por instituciones financleras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinades al
financiamiento de Inversionss previstas en & Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen irtergses a las tasas referanciales.

s Pagos reallzados al exterfor por parde de administradares v operadores de las Zopas
Especiales de Desarrollo Ecandmica (ZEDE).

+ Pagos reslizados al exterior por concepto ¢fe dividendos distribuides por sociedades
nacjonales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, & favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en gl

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliades en parafsos fiscales ¢ jurisdicclones de
menor imposicidn.

El Impugsto a [a Salida de -Divisas -{ISD) podra ser utllizado como crédito tributarlo para s
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originade en la
importactdn de materias primas, insumos y blengs de capital con la finalidad de que sean

incorporades en procesos productivos ¥ que consten en el listado emitido por el Comite de Politica
Tribwtaria. v

Reformas tributarias.

En el Suplemento al Registro Oficlal No. 847 del 10 de dictembre de 2012, se expidid a Ley
Crganica de Redistribuddn dz los Ingresas para 2| Gasts Sodel, mediante fa cual se reformd la Ley
Organica de Régimen Tributario Internn (LORTT) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributarla,
los principales cambios son los sigulentes;

= Impuesto a la Salkda de Divisas (ISD}

Los pagos por Inipuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados come crédito
tributarlo para el pago def impuesto a la renta que no hayan sido utillizados en el ejercicio fiscal en

gue 5g genetaron © respecto de los cuatro gjercicios fiscales posteriores, podrén ser ohjeto de-

tevolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).
« Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

"~ La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a traves de subsidlarias afiliadas u oflcinas
en &l axterior del sujeto pasivo; v,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas {ISD), susceptibles de ser conslderados como crédito
tributarlo para el pago del Impuesta a la renta que no hayan sido utilizados en &l ejerciclo fiscal en
gue se generarch o respecto de |os cuatre ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Renlas Internas (SRI).

+  Imptasto a los Activos en el Exterlor
Se consldera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territoric naclonal, sea de manera directa o a traves de subsidiarias afiliadas u oficinas
en el exterior del sujetn pasiva; v,

- las inversiones en el exterlor de entldades reguladas por ¢ Consejo Nacional de
Valorgs, '

Se Incrementa la tarifa del impueste del 0.084% al 0.25% mensual. Cuande la captactin
de fondos o las [nvarsiones que se mantengan o realicen a traveés de subsidiarias ubicadas
en paralsos flscales o regirmenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el
exterior, la tarffa serd del 0.35%.

La conciliacidn del Impuesto a las ganancias calculada de aclertlo a la tasa Impositiva legal y el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como slgue:

Diclembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Resultado antes de impuasto a las ganancias . {30,357) 1,456
15% Participacion trabajadores - ] -
{Mas} Gastos no deducibles ' : 1,204 -
Resultado gravahle {29,153) 1,455
Tasa de impuesto a las ganancias del perfodo 22%h 22%
Impuesto a fas gananclas causado - 320
Anticipo del impuesto a las ganancias 4,544 6,842
Descuento decrato 210 {1578}

Tetal anticipo 2,868 6,842
impuaste a fas ganancias del periode 2,866 6,842
Crédito tributario & favor de la empresa 6,881 10,837
Retenclones en la fuante - 1,336

Saldo por pagar {crédito tributario) {33 . _ (5.351) (3,995)

{1} Los movimigntos del impussto a la renta, fueron como sigue:

- Diciembra

31, 2017

Saldo iniclal - 4015
Provisian def periodo 2,866
Retenciones en la fuente 4,202
Saldo final {a) 55351

L.as notas adjuntas & los estados
Nttancieros son parte integrante de
estos estados
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32. CONTINGEMNCIAS.

33,

34.

35,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acverdo a los asesores legales, la Compaiiia no mantiene
demandas en contra no resushas que requieran ser reveladas ni tampooo se han determinado
cuantias por postbles obligacianes que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCIONES.
+ Da la Superintendencia de Compaiiias.-

Mo se han aplicado sancianes 3 ARTIREL 5.A a sus Dirsctores ¢ Administradores emitidas por
pare de la Superintendencla de Compahias durante el gjerciclo terminado el 31 de diciembre
de 2017 v 2016,

+ De otras aytoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativasa ARTIREL S.A a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre da 2017 y 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de didembre da 2017 vy hasta la fecha de emizion de estos estados
fnancieres, 18 de julic de 2018 no se tiene conocimisnto de hechos de caracter financiero o de ofra
indule, que afecten en forma significativa los saldes o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre de 2017 han sido aprabades por la
Administracion con 18 de julle de 2018 y seran presentados a los accionistas para su aprobacion.
En la opinion de la administracidn, los estados financleros seran aprobados por la junta de
acctonistas sin modificaciones

= g
Ing{ Luis Espinoza Velasquez
Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas a los estados
financieres son parte integrante de
estos estados
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