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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

No ntidad:
ARTIREL 5.A,

UC de la entldad;
1791413016001

Forma legal de la entidad:
Socledad Andnima.

Pafs de incorporacion:
Ecuador.

Descripcidn:

ARTIREL S.A., fue constituida el 11 de noviembre de 1998, Su objeto principal es la
elaboracidn, Importacion, exportacién y comercializacién de toda clase  de articulos
teligiosos. El caplkal suscrito es de diez millones de sucres divididos en diez mll acciones
ordinarias y nominatlvas de mil sucres cada una, la constitucidn de la compafiia,

L.a composicién accionaria.

Las acciones de ARTIREL 5.A., estan distrlbuldas de la siguiente manera;

Wombre del accionista B Nacionalfdad
ESPINOZA GUERRA LUTS CESAR QOSWALDO o(% Ecuador
ESPINDZA VELASQUEZ LUIS OSWALDO 40% Fcuador
Tatal 100%

Lineas de negocio y productos.
ARTIREL 5.A., cuenta con a5 siguientes Iineas de negocios:

a.  Importacién, exportacion y comercializacion de materia prima, maquinaria y repuestos
. para las diversas actividades productivas.
b.  Relacionarse con otras empresas vy actuar como representante de compafilas
nacionales o extranjeras para cumplir ¢on su objeta seclal,
C. Reallzar toda clase de actos y contralos permitidos por las leyes tendlentes para
"~ cumplir con su objete sacial.
d.  Participar en la constituclon y aumenms de capital de otras compafiias.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las princlpales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus estos
estados financleros se presenta a continuaclén:

2.1

2.2

Bases de preparacion,

Los Estados Financieros de ARTIREL 5.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Irternacionales de Informacidn Financiera {NIIF)} emitidas por el Internaciona! Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como, los
requerimientos y opciones Informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecvador,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Mormas Internaclonales de
Informacion Financiera (NIIF), regulers el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exlge a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables, En la Nota 4, se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio
o complelidad o |as areas donde las hipdtesiz y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

La Administracion declara gue las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
han sfdo aplicadas integramente v sln reservas en la preparacidn de los presentes estados
financieros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FENANCIERA.

-

Normas nuevas ¥ modlficacion Cn a _
MNo hay MIIF o Interpretaciones CMIIF gue sean efactivas por primera vez para el elerciclo

Econd_vm‘lcn que comlenza a partir del 01 de enero da 2017 que se estime tenga efecto
significative sobre fa Compafia.

Las siguientes son normas nuevas, medificaciones e interpretaciones publicadas que alin no
han entrado en vigor para el ejerciclo financlero 2016, y ademas no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacién obligataria a parilr de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 15 Incaresos procedentes de contratos con cllentas.

La nueva norma. de Ingreses afectard en mayor o menor medida de forma transversal a
todas {as industrias y sectores., Sustituird a las normas actuales NIC 18 y NIC 11, as/ como a
las Intérprgtaciﬂnes'uigentes sobre ingresos {IFRICs 13, 15 y 18 v 5IC-31). E! nuevo modelo
de NIIE 15 €5 mucho mas restrictivo y basado en regles, ademas de tener un enfogue

“contractual muy distinto, por lo gue la aplicacién de los nuevos requisitos puede dar lugar a

camblos en &l perfil de ingresos. La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2018. ' '

NLIF 9 Instrumentos financieros.

Esta nueva notma sustituird a la NIC 39 actual. La NIIF 9 se fue emitiendo por partes y ya
estd completa (Claslficacidn y Valoracidn, Coberturas y Deterioro). El cambio conceptual es
l&upnrtant’e en todos los apartados, Cambia el modelo de clasificacion y valoraclon de
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activos financleros cuyo eje central sera el medelo de negocio. El enfoque del medelo de
contabliidad de coberturas trata de alinearse mas can 12 gestion economica del riesgo y
exigir menos reglas. ¥ por ultime, el medelo de deterdore pasa de las pérdidas Incurridas
actuales a un madelo de pérdidas esperadas, La norma es de aplicacién efectiva a partir del
1 de eneto de 2018,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 especifica como qulen reporta MIIF reconocera, madird, presentara ¥ revefars los
arrendamientas. El estéandar determima un sole modelo de contabilidad del arrendatario,
requiriendo que los arrendatarios reconozcan activas ¥ pasivos para todos os
arrendamlentos a menos que el término del arrendamlento sea 12 meses o mMenos o &l
active subyacente tenga un wvalor bajo, Los arrendadores continueran clasificande los

arrendamientos como operacionales o financleros, con el enfoque de la NIIF 16 para la -

contabilidad del arrendador permaneciéndo sustancialmente sin modificacion en relaclén con
su antecesor, la NIC 17. También se Introducen nuevas revelaciones acerca de los
arrendamientos. La norma es de aplicacidn efectiva a partir del 1 energ 2019,

IIF 17 Con uro
La NIIF 17 requlere que los paslves de sequro sean medldos al. valor corrlente de
cumplimiento y proporciona un enfoque de medicion y presentacion mas uniforme para
todos los contratos de seguro. Esos requerimientos estan disefiados para lograr la meta de
una contabilidad consistente, hasada-en-principios, para los contratos de sequro. La NIIF 17
reemplaza [a NIIF 4 *Contratos de segure’ al 1 enere 2021.

CNIIF 22 Transaccipnes en moneda extranjera y consideracign anticipada

La Interpretacién aborda las transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones
cuando:

v . hay consideraclén gue sea denominada o su preclo sea fiade en una moneda
extranjera;

* - la entidad reconoce un activo de pago anticlpadu 0 un pasivo por ingresos diferldos con
relacion a esa consideracion, por anticipado al reconecimlento del activo, gasto o
ingreso relacionado; ¥ :

+ & activo de pago anticipade © el pasiva por ingresos diferidos es no-monetario.

El Comité de Interpretaciones llegd a fa siguients conchusidn:
« La'fecha de la transacclon, para el propdsito de la determinacidn de la tasa de cambio,

es la fecha del reconocimiento inicial del activo de pago anticpado o de pasivo por -

ingreso diferfde, no-monetario.

» 5 hay miltiples pagos o recibos pnr anticipado, Ia fecha de la transaccion es

Establemda para vada pago o recibo.

La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018,

I..............i.I..............._....-O...........ﬁé
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NIIF 23 Incertidumbra sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacidn aborda la determinacién de la utllidad sujeta a [mpuestos (pérdida
tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, creéditos tributarios no usados y
tadfas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento del Impuesto a los
ingresos segin la NIC 12. Especiflcamente considera;

* i los tratamientos tributarios deben sar canslderados coleckivamente;

= los supuestos de los exdmenes que realizan las autoridades tributarlas;

» la determinacion de la utllidad sujeta a Impuestos (pérdida tributaria), bases tributaras,
pérdidas tributarlas no-usadas, créditos tributarios no-usados y tarifas tributarias;

* gl efecto de los camblos en [os hechas y circunstanclas.

La notma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2015,

Claslficacldn  y _medlcidn _de t;r_.gn'g" acclones de pago  basada-en  acciones
[Enmiendas a 1a NIIF 2)

Enmiendas a la NIIF 2 ‘Pago basado-en-acclones’ para aclarar el estandar en relaclén con la
contabllidad para las transacciones de pago basado-en-acciones liguidado-en efectivo que
incluyen una condiclon de desempefio, la clasificacion de las transacclones de pago basado-
en-acciones con caracteristicas de liguidacidn neta, v fa contabilidad para las medificaciones
de las transacciomes de pago basado-gn acciohes desde lguidado-en-efective  hacla
liquidado-gn-patrimonio. La norma es de aplicacidn efectiva a partir del 1 enerc 2018,

de propigdacd de invarsion {Enmiendas a la MIC 40

Enmiendas al paragrafo 57 para establecer que la entidad tiene que transferir una propiedad
a, o desde, propiedad de inversion cuando, y stlo cuando, haya evidencia de un cambio en
el uso. Un camblo en el uso.ocurre 51 la propledad satisface, o deja de satisfacer, la
definiclan de propledad de inversidn, El cambio en las Intenclones de la administracidn para
el uso de vna propiedad por si mismo no constituye evidencia de un cambio en el uso.

La lista de ejemplos de evidencia, contenlda en el pardgrafo 57{(a) — (d), ahora es
presentada como una llsta no-exhaustiva de ejemplos, en lugar de la anterior lista
exhaustiva, La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018,

Caracteristicds_de_pago anticlpado con compensacién negativa (Enmiendas a la
NIIF 9) '

Enmiendan los requerimientos existentes en la NIIF 8 en relacidn con los derechos de
terminacidn en orden a permitir fa medicion a casto amortizado (o, dependiendo del modelo
de negocios, a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso
de pagos.de compensacidn negativa. Sequin las ahm[andas, el signo de la cantidad del pago

“anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés que prevalezca en &l

momento de la terminacldn, un pagoe tamblén pueds ser hecho a favor de la parte
contratante afectando el pago anticipado temprano. El calculo de este pago de

compensacion tiene que ser el mismo tanto para ef caso de una sancion por page anticipade -

termprang come en el caso de una ganancia por pago anticipade temprang. . La norma es de
aplicacion efectiva a partir de! 1 energ 2019,
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2.3

2.4

2,5

Intereses de o_en asockad cios conjunto jandas a la NIC
28}

Enmiendan los requerimientos existentes para aclarar que la NIIF 5, incluyendo sus
requerimientos de deterlore, aplican a los intereses de largo plazo en asocladas y negoclos
conjuntos que hacen parte de ia Inversion neta de la entldad en esas entidades donde se
Invierte. La norma es de aplicaclon efectiva a partir del 1 enerc 2019,

Meoneda funcional y de presentacion,

Las cifras Incluldas en estos estados financleros ¥ en sus notas se valoran utilizando fa
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y
de prasentacion de la Compafiia &5 el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

Ciasificacion de saldos en cortientes y na carrientes,

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrfente con vencimiento Igual o inferior 8 doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estacdos financieros ¥ como ne corriente, los mayores g ese periodo.

Efectivo.

La Compalita considera comp efectivo, & Yos saltios en caja v rancos sin restricctones v las
inversiones con vencimigntc menor a 90 dlas. En el Estado de Situacién Financiera
Clasificado los sobreglros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en el “paslve corrlenta®,

2.6 Activos financleros.

Los activos financlerns son clasificados en lag siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar ¥ su correspondlente pérdida por delerloro,

La Compafiia ha definide ¥ valoriza sus activos financieros de la siguiente forma; -

a. Preéstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos v cuentas a cobrar corresponden & deudores comerciales, rejacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerclales v relacionados son valorizados a su valor nominal.

-Currespdnde‘n principalmente a actives financlerss no derlvados con pagos fijos o
- determinables que no son ootizadas en un mercado activo.

e [ncluyen en activos corrientes, excepto para vencimiénios superiores a 12 messs

desde la fecha del balance que se clasifican coma ackivas no cortlentes,

- Ambos grupos de cuentas corresponden & activos financleros no derivados con pagos -

fMos © determinablas que no son cotizados en un mercade activo.

Se incluyen an activos corrtentes, excepto para vencimientos superiores & 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,

Las cuentas por colwar Oientes tenen yn vendimiento de 30 dias plazo.

I.....0..........................................qé



Notas a los estados financieros (continuacidn)

2,7

b. Deterloro de cuentas por cabrar,

Las pérdidas por deterloro refaclonadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el Estado de Resultados Integral, La determinacion de este deteriora se lo registra
it hase al andlisis de cobrabllidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amottizado, la pérdida por
deteriora corresponde a las diferenclas entre ef valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interds
original de! activo financiero.

El criterio que utlliza la Compafiia para determinar sf existe evidencla abjetiva de una
péreida por deterioro inchiye:

dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en €] pago

del principal; _

. es probable gue el prestataric entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

. fa desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras; o,

. Informacidn disponible que indica que hay una reduccion meditle en los flujos de

efectiv estimados de una cartera de activos financieres desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccion aln no se pueda identificar con los achivos
financieros individuales en |a cartera.

El importe en libros def active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision v la
pérdida se reconoce en e| astado de resultados dentro de “gastas operacionales”, Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra Ios resultacdos del periodo y
posterforments se actualiza la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar,

Inventarlos.
La Compaiifa valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de reallzaclan el menor,

El costo de los Inventarios camprenderd todos los costos derivades de su adquisicidn v
transformacidn, asi come otros costos en los que se haya incurrida para darles su condicién
y ublcacion actuatas. -

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
impartacion y obros impuestos {que noe sean recuperables nosteriormente de |as autorldades
fiscales), los transpories, ef almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderlas, los materiales o los servicios., Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partldas similares se deduchdn para determinar ! costo de adguisicion.

La Compafiia utilizara la misma férmula de! costo para todos los Inventarlos que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de gue la-Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costa.

la Compafila determinara los Importes excluldes del costo da los Inventarlos, ¥ por tanto

reconocidos como gastos del perlodo en el que se Incurren, los sigulentas:

« los costos e almacenamiento;

s« los costos de distribucidn;

* los costos indirectos de la admistracidn que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacién actual; y

¥ |os costos de venta,
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2.8

2.9

210

En cuanto a la valoracidn de lus inventarios de repuestos, herramientas, accesorlos y otros
por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existenclss efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el menor
valor entre el valor en libros versus al valor razonable menos costos incurrides en la venta,

El casto de ventas se determina por gl métedo promedlo ponderade.
Servicios y otros pagos anticlpados.

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a proveedores y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encugntran valorlzados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen |a necesidad de presentarfos por separado.

Los seguros pagades por anticlpado son amortizados menaualmente considerande el perfodo
para e| cual generan beneficlos econémicos futuros.

Activos por impuastos corrientes.

Corresponden principalmente &l crédito tributarle por anticipo de Impuesto & las gananclas,
retenciones en la fuente efectiadas por sus clienkes y credito tributario (IVA); las cuales, s
encuentran valorizados a su valer nominal ¥ no cuentan con derivados Implicitos
signiflcativas que generen la necesldad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de actives por Impuestos corrientes a no recuperar san
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en hase al anallsis
de recuperacion ¢ compensacion de ¢ada-una de las cuentas por cobrar.

Propletiatdes, pianta y eqiiipo.

Se denomina propiedades, planta ¥ equipo a tedo blen tangible adguirido por la Compafiia
para el glvo ordinario del negocfo y que a criterio de la Administracién de ta Compafiia
cumpla con los requisitos necesarlos para ser contabllizado como tal, €l cual deberé ser
tontrolado acorde con la normativa contable vigente.

Pasa gue un bien sen calelcgade como propiedades, planda vy equipo debe cumplir ios
sigulentes requisitos:

s - gue sean poseidos por la entidad pars uso en la venta de los productes ¢ para
_proposites administratives.
se £5pEra usar durants mas de un periodo.

. que sea probable para la compaiifa ohterer futuros beneficios econdmicos derivados
del bien,

que el costo del activo pueda medirse con fabidad,
que la compafiia mantenga el control de los mismos,

E! costo inicial de propiedades, planta y equipo representa ef valor total de adquisicién del '

activo, €l cual incluye erodaciones que se [ngurrieron para dejarlo en condiciones para su
utllizacidn o puesta en marcha, asi como, los costos posterlores generados por

- desmantelamlento, Inpacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion {si los hubiere).

IO.............................'.................qé



Y X Y X R XR IR YR XX RR SRR ARCR RIS A AR N A A R E RN

Notas a los estados financieros (continuacion)

Las propiedades, planta y eguipe se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion v deterioro, es dachr, el madelo del Costo,

El oosto de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden:

a. su precio de adguisicidn, incluldos los aranceles de Importacidn v los Impuestos
Indirectos nio recuperables que recaigan sobre la adgquistclon, después de deducir
cualguler descuento o rebaja del precio,

b. todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarlas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

¢ la estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retiro del
elemeanta, asi como la rehabilitacion del lugar sabre el que se asienta (sl los hubiere), la
ohligacién en que incurre una entidad cuando adquiete el elemento o ecomo
consecuencia de haber ubilizade dicho elemento durante un determinado perloda, con
propositos distintos al de produscion da Inventarios durante tal periodo.

las eragacionss por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
Incurran, en forma posterior a la adguisiclén sala sa capttalizaran agquellos desernbalsas
incurridos que aumenten su vida (til o su capacidad econdmica.

Los costos financleras se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan ¢on las caracteristicas de activos aplos, estos se reglstraran
hasta |a puesta en funclenamiento normal de dicho bien y posterlormente son reconocldas
como gasto del perfodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta v equipo se calculan
comparande los ingreses abtenidos con el valor en libros neto del activa, es decir, cesto
menos depreciacion acumulada y deteﬂnm, cuyn efecto se redgistrara en 2! Estado de
Resultados Integral del perloda.

los activas emplezan a depreciarse cuando estén disponthles para su use y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluse sl durante dicho petlodo
el bien ha dejade de ser utilizado.

La vida Gt para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Clase de activo Afios de

vidda Gl
Vehiculos . : 5
‘Equipos de computacion 3
Equipos de ofigina - ' 10
Equipos de seguridad S 10
(Galpones - 20
- Instalaciones 10
Maquinaria y equlpo de fabrica 10
Muehles y enseres de fabrica 10
Muebles y enseres de oficina 10

{*) A criterlo de la Administracion de fa Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el
termino operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, €l valor residual
asignado a los activos es cero o aulo.
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2-12

La depreciacitn es reconccida en los resultados del periode con base en e método de
depreclacldn |ineal sobre las vidas Otlles de uso estimadas por la Administracion de |a
Compaitia para cada elemento de propiedades, planta y equipo.

La vida (tll de los activos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada clerre del periodo
gontable, de tal forma de mantener una vida util de use ¥ valor residual acordes con el valor
de los actives a esa facha.

A criterfo de |a Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que ncurrir en
costos posteriores por desmantelamients, impacto amblental o reskauracion de su ublcacidn
actva) sionificativos que deban ser reconaditios en 105 estados finandieres adjuntos.

Anualmente se ravisa el Importe en libros de sus propledades, planta y equipe, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuéndo debe ser reconoclde, o
en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la
NIC 35 “Deteriora del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11)

Activos intangibles.

En este grupo contable se ragistra todo bien sin apariencla fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de fa entidad v vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
Intarcamiiado, ya sed individualmente © junto gon un contratd, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo Jegal, con independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de [a entidad o de otros derechos y obligaciones, i, v sdlo
sl: es probable que los beneficlos econdmicos futures que se han atribuido al mismo fluyan a
la entidad; v el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial, - los aclivos Intangibles se miden a su costo, &l cual incluye: &l preclo de
adquisicion después de deduch cualquier descuento o rebaja; los costes directamente
attfvibles a fa ubicacion del active en el lugar y en las condiclones necesarlas para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior, - los activos Intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y €l fmporte acumulada de las perdidas por deterloro del valor.

Metodo de amortlzaclon. - los activos emplezan a amortizarse cuando estén disponibles para
su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso §1 €l bien ha dejado de ser utflizado. La
amortizacitn es reconocida en el resultado del perfode con base en el método lineal sobre
las vidas Utlles estimadas por ia Adminlstracion de la Compafila,

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estirmado como slgues

Descripcion Vida iitil Valor residual

Software ' o 3 ahos Caro (")

{*} A criterlo de {a Administracidn de s Compafiia, este activo se va a mantener hasta el

térming operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor.

- residual asignado a los actives e5 cero o nulo.

Deterioro de valor de activos ne financleros.

- 1a Compafila evalia periéditamente si existen Indicadores que alguno de sus activos

pudlese estar deteriorada de acuerds con la NIC 36 "Deateriore deb Valoy da los Activos”.

..'........I‘..Q'O'..O...Oi.I....'.............i.qg



Noias a los estados financieros (continuacidn)

2:.13

Sl existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del aclivo. El
monto recuperable de un active es el mayor valor entre ef valor justo de un activo o unidad
generadora de efective menos |os costas de venta y su valar en uso, ¥ es determinads para
un active individual a menos que ef activo no genere entradas de efectivo que son
claramente Independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando ! valor en libres de un aclivo excede su monto recuperable, el activa es
conslderado deteriorado vy es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descortados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refiela las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero v los riesgos especificas al activo, Para determinar el valor justo menos
costos de venta, se usa un modelo de valuachin aproplado. Estos calculos son corroborados
por miltiplos de valuacldn, u otros Indicadares de valor justa disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financlero son reconacidas con cargn a
resultados en ias categorias de gaslos asoclados a la funcldn del activo deteriorads, excepto
por propiedades anteriormente resvaluadas donde el efecty a favor fug registrado en &
patrimonio. En este caso el deterloro tamblén es reconoclde con cargo a patrimanio hasta ef
monto de cualquier reevaluacion anterlor.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respecto de
5i existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria yva no
existir o podria haber disminuida. 5l existe tal indlcador, la Compafila estima el monto nusvo
recuperable,

Una pérdida por deterioro anterlormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en [as estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se recanocio una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en llbros del activa es aumentado hasta alranzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede excedar el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hublese reconoride una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores.

Tal reversn es reconocide con abono a resultados @ menos que un activo sea registrado al
monto reevaluade, caso en el cual el reverso es tratado como un auments de resvaluaclian,

Costos por intereses.,

Les costos por intereses Tncurridos para la construccion o adguisicidn de cualquier activo
apte se capitalizan durante el perfodo de tiempo que es necesario para campletar v preparar
el activo para el uso que se pretende. Los costes por Intereses generados poesterlormente al
reconacimiento inicial def activo son contabillzados como “gastos financieros® en el periodo
fque se devengan, S

Al 31 de diclembre de 2016 v 2[}15,.Ia Compaifa no ha efectuado operaciones que hayan

generado la necesldad de capltallzar costos financieres camo parte del costo de adquisicidn
de sus propiedades, propledades, planta y equipo..Sin embargo, de existr compras de
activos can financiamiento, es politica de la Compafifa incluir los costos por interesas como
parte del costo de adyuisicldn de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento haska que se encuentten disponibles para sy uso o venta,



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.14

2.15

2.16

El costo de un elementn de propiedades, planta y equipe es el precio equivalente al efectiva
an la fecha de reconocimlento. Si ef pago se aplaza mas alld de los términos normales de
credito, la diferencta entre el precio egulvalente al efective y el total de los pagos se
reconocerd como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costas por Préstamos”™,

Cuantas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar.

Las cuentas por pagar comerclales Incluyen aquellas obfigaciones de pago con proveedores
locales y del exterfor, asf como a relacionadas por Cﬂmpra de blenes v servicios adquiridos
en el curso normal ge negucio,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrisntes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducldo ¥ ho existe diferencla materlal
con su valor razonable,

Las aotras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negoclo, tales coma: anticipos de clientss, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas inicial vy posteriormente a su valor nominal,

Préstamos y otros paslvos financieros.

Los préstamos y otres pasivas financieres corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales sa reconocen inicialmente al valor razonable de la transaceion y posterlormenta se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre [os fondos abtenides {netos de los
costos necesarios para su obtenclén) y el valor de reembelso, se reconoce en @ Estado de
Resultados Integrales durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el mélodo
de Iz tasa de interés efectiva.

De fgual manera corresponden a pasivos financlercs no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo,

Estos pasives financieros son presentacdos en el Estade de Situacién Financlera Clasificado
como corrlentes o no cormientes conslderande las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferlor a 12 meses {corrfente) ¥ mayores a 12 meses {no corrlenta),

Baja de activos y paslvos financieros.

Un act‘wc_'t financiero {o, cuando sea aplicable una parte de un activo financierc o una
. parte de un grugo e activos financieros similares} es dade de baja cuando:

_ &, los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b. La Comparifa hd transferldo sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha -

asumide una cbligacion de pagar la iotalidad de los flujos . de efectivo recibldos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v

c. La Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del

activo o, de no haber transferido nf retenido sustanclalmente todos ios riesgos y
beneficios del activo, sl i transferido su cantrol,

1{
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2,17

2.18

« Pasjivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming, se
cancela o vence, Cuatkdo un pasiva financlero existente es reemplazade por obro del
mismo prestatarle en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
madificadas en farma Importante, diche reemplazo o modificacidn se tratg como una
baja del pasivo original y el reconocimianto de un nuevo paslvo, reconociéndose la
diferencia entve ambes en los resultados del periodo.

Provislones.
La Compaiila considera que las provisiones se recanocen cuanda:

« La Compafiia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de
sucesus pasados;
Es probable que vaya a ser necesatia una salida de recursos para liquidar la obligacian;
El mporte se ha estimade de forma fiable,

Las provislones son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenlendo en conslderacion |a
mejor informacidn disponthle a 1a fecha de cada cierre de los estadoes financleros,

A continuacidn, se detallan las provislones realizadas por la Compaiifa al 31 de diclembre de
2016 vy 2015:

. Honorarlos por pagar a terceros y relaclonadaos.
. Beneficlos a empleados corrientas v no corrlentes,

Cuando exista un numero de cobligacicnes similares, |la probabilidad de que sea necesaria
una salida de fluje para la llquidacion, se determina considerando el tipo de obligacionas
come un todo, Se reconoce una provisien Incluso sl la probabilidad de gue un flujo de salida
con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de obligacionses puede ser
pequeria,

Las provisiones se valaran por el valor actual de los desembolsos que s2 espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa antes de-impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temparal del dinero ¥ los riesgos especificos da |a
obligacion. El incremento en la provision con maotive del paso del Hempa se reconoce coma
un gasto por intereses, '

Benefi::los a Ius empleadus

Los planes de beneficios a empleados post empleo come 12 jubllacian patronal y desahucio,
son recongcidos aplicando el métoda de la unidad de crédito provectada para determinar &
valor presente, para lo cual, se consideran clertos pardmetros en sus estimaclones como:
permanzncia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarfales futuros determinados

-sabre [a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia 2 curvas de tasas de interés de
mercade, definidas por el perito actuaric ¥ aprebadas por la Administracion de la Compaiiia.
Los cambles en dichas provisianes se reconocen en ¢ Estado de Resultados en el periodo en
qQue ocurren.

11
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2,19

.20

Al final de cada periodo, la Compahia revela las suposicicnes actuarfales utllizadas por su
perito acluarie, adicionando al 31 de diciembre de 2016 el anallsis de sensibilicad
relacionado con [a forma en que fa obligacién por beneficios definidos habria sido afectada
nor los cambies en la supesicidn actuerial relevanie gque e razonablerments posible en esa
fecha.

Fl casto del serviclo presente o pasados, costo financiero, gananclas y pérdidas actuariales
en e momentc de la liguidacin del pasivo son reconucidas en el Estado de Resultados
Integral por Funcion come un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se gncuentran
reveladas y presentadas en forma separada en sU respectiva nota a los estatlos financieros.

Las nuevas mediciones del pasive (activa) por beneficlos definidos neto por concepto de
ganancias ¥ pérdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de los actives del plan v los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneflclos definidos son reconucidos v
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales,

La Compatiia aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del 01 de
enera de 2013 en funcidn a lo estabiecido en NIC 19,

Los Importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimacios por un
perita independiernte, inscrito ¥ callfcades en la Superintendencia de Compaiifas.

Impueste a las ganancias @ impuestos diferides,

Bl gasto por impuesto a las ganancias del pegtiode comprende al impuesto & las ganancias
corrlentes v al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afips 2016 y 2015 asclenden al 22%.

El 'gasto por Impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponthle y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada perlodo
contable, .

Los activos ¥ pasivos por Impuastos diferldos, para e eferciclo actual son medidos al monto
gue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impuasiivas y
regulaciones fiscales empleadas en el célouln de dichos Importes son las que estan vigentes
a la fecha d2 derne de cada sierdicio siendo un 25% v un 22% para 2 perfodo 2016 v 2015
respectivamente.

La Compaiifa registra los Ih‘:puestos diferfdos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles ¢ deducibles que existen entre |a base tributaria de los activos v pasivos ¢on su
hase financlera,

Los .qastos financleras comresponden a las erogaciones derivadas del costo del
financlamiento obtenfdo por la Compardia, ' :

Capltal social.

El capital sociat estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas v en clreulacidn

nominad, se clasifican como parie del pabrirgonia neta,

12
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Notas a los estados financieros {continuacén)

3.

2.21

2.22

2.23

2.24

2.25

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarizs Inefuyen el valor razonable de la contraprestaclon
cobrada o por cobrar generada por la venta bienes entregados a terceros en el curso
ordinario de las actividades de la Compafifa.

Los ingresos por actividades ordinarlas se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descientos, slempre ¥ cuando cumplan todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

a. Bl importe de los ingresos de actividades ordinarlas pueda medirse con flabilidad:

b. sea probable que |a entidad recba los beneficios econdmicos asociados con la
transacclon;

c. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medide con flabitidad; v

d. los costos Incurridos en la transaccidn y los costos hasta completarla puadan ser
medides con fiahilidad, - '

Mo se consldera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabllidad hasta aue
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas can fa venta.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compaiiia
sobre fa cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el Srgano princlpal de Administracién, qulen toma fas decisiones
sobre [a asignacion de los recursos ¥ evaluacidn del desempeiio. La Compalila opeara con tn
segments dnlco ¥ no amerita su revelacien por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de 1as que pudlieren afectar el medio
amblente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no Hene
compromelidos recursos ni se han efectuade pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas munigipales o otros organismos fiscalizadores. -

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos orlginados per actividades da la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el glro del negacio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
fngresos financieros y en general; todos aguellos flujos que no estan definidos como de
frvarsidn ¢ financlamiento. Es necesario mencionar que el conceptn operacional utllizado en
aste estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

los estados financieros al 31 de diclembre de 2016, no presentan carmbios en0020las

politicas y estimaciones contables respecto af 31 de diclembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La estratagla de Gestién del Riesgo estz orientada a resguardar los principios de establlidad y
sustentabilidad de fa Compafiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar.

(I



Notas a los estados financieros (continuacidn)

Gestlonar Integralmente los riasgos supong fdentificar, medir, analizar ¥ controfar lus distintos
riesgos incurrldos par la Compafita, asi coma estimas el impacto en la posicida finendera de l
misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto la alia gerencia
de [a Compafila como |as dreas financieras y de operaciones.

La Gerencla General y Gerencla Administrativa y Financlera de |la Compafiia son las responsables
de monitorear periddicamente los factores de rlesgos mas relevantes de ARTIREL 5.4, en base a
una metodologia de evaluacion continua.

3.1 Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de ARTIREL S.A., es administrade medfante una adecuada gestion
de los actives y pasivas, optimizande de esta forma los excedentes de caja v de esta
manera asegurar &l cumplimiente de los compromisos de deudas al momento de su
vencmiento. ' '

ARTIREL S.A., realiza peridgdicamente forecasts mensuales de gastos, activos Rjos,
drdenes y ventas v gl andlisis comparativo de los mismos ¥ reportacién mensual a
través del sistema financiero, dividido mensualments y brimestraimenta.

Rlasgo de inflacién.
El rlesgo de inflacion proviene del procese de la elevacion continuada de los precios con

un descenso discontinuado del valor def dinere. El diners pierde valor cuanda con el no
sg puede comprar [a misma cantidad de Inventarios que anteriormente se compraba.

3.2 Riesgos proplos y especificos.

Riesgo crediticla., .

El riesgo de crédito es el riesge de que una conlraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiere o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafila estd expuests a un riesgo de crédito por sus
aclividades operativas. '

Ei riesgo de ¢redito surge del efectivo y equilvalzntes de efective, depasitas en. banoos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los
saltlos pendientes de l4s cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financleros de ARTIREL S.A., son los saldos de caja, deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la

Compaftia al rfesgo de crédito en relacidén con los activos financleras,

Bl nesgo del crédito de la Compafila es atribulble principalmente a sus deudas

comearclales,

3.3 Rlesgos sisteméticos o de mercado,

Rlesga de tipo de cambio.

La Compaliia no asume viesgts por fluchvaciones en os Yipos de cambio en virtud de
que todas las negociaclones son realizadas en dolares de fos Estados Unidos de
America.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

3.4 Riesgo de tasa de interés,

El principal objetivo en a gestidn de rlesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financlamlento, la cual, permite a ARTIREL S.A., minimizar el costo de la
deuda con una valatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de
interés se debe a una politica de gobterna, que medlante decretos presidenciales organizd el
inangjo v la fifacidn de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimacfones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la expariendcia
histérica v olros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
canslderan razonables de acuerdo a las clrcunstancias,

La Compafila efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pacas veces serah iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

4.1

4.2’

Vidas (itiles y de deterioro de actives.

La Administracion es quien determina las vidas (tiles estimadas va sea considerande los
criterios tecnicos de funcionarios externas o Internos de la Compafla, tamando en estos
casos como referenclas las vidas Otiles definidas en las peliticas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto par la NIC 36, la Compafila evalis al cierre de
cada gjercicio o antes, =i existe algin indiclo de deterioro, el valor recuperable de los activos
de largo plazo, para comprobar si hay perdida de deterloro en el valor de los activos.

Litlglos y otras contingencias.

La Compafilm ha utllizado estimaclones para valorar y registrar alguncs de los activos,
paslvos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

la valuacion de posibles pérdidas por deterioro de del:erminadmﬁ activas,

la vida 0til de los activos materiales.

los criterlos empleados en |a valoracion de determinados activos.

la necesldad de constitulr provisionss v, en el caso de ser requeridas, ef valor de las
mismas,

« la recuperabilldad de los activos por impuestos diferidos.

« valor actuarlal de indemnizaclones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacidn de los
tdesembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
constderacidn toda la informacion disponlble a la fecha del periodo, incluvendo la opinién de

~expertos independientas tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
abliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dlclembre
31, 2016 21, 2015

Caja General 2,637 -
Caja Chica 200 440
Bancos 20,591 15,394

E‘Sﬁlﬂ 155834

{13 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen Importes de efectivo v equivalentes de
efective que se encuentren restringldos para el use de la Compafila,

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

Diciembre
_ 31,2016

Inyecnlast Cia Lida 140,529
Pinte Gutiérrez Tatiana 16,220
CORPORACION EDICIONES SAN PABLO 2;218
Jaramillo Yera Floresmilo Manuel : 2040
Crtiz Herrera Angely Cargla 2,000
Promocicn Cristiana - 1,684
Distribuidora Ave Maria S.A. . ] : 1,475
Ctras .Clrentes 3,548

7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Un resumen de esta cuenta, fue ¢omo sigue:

Biclembre Diclembre
_ - 31,2016 31, 2015
Provision cuentas incobrables {1} {2,510} {2,510)

!ZEEIUI EEIEIBI

(1) Los movimientos de la provision tuentas Incobrables, fueran como sigue:

- Afos terminados en

Diclermbre Diciembre
31, 2016 31, 2015
- Saldo inicial {2,510) f2,510) "

Saldo final $2i51{12 Eisml
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Notas a los estados financieros {continuacion)

8. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

Diciembire Diciembre
31, 2016 31, 2015

Folietllens/Polipropilena 7,606 17,654
Vegetaiasfsemilias - 1
Figmentos ¥ Colorankes 2,655 5,221
Bolas o cuentas 79,641 86,538
Bolas Tagua 7,033 7,041
Pins 13,943 14,594
Cadenas 2,323 3,219
Cristas 14,853 19,477
Medallas o Marfas 22,546 27,010
Materlales complementarios 1,071 1,104
Rosarios semielaborados nylon 453 1,094
Rosarios Madera 27,490 31,444
Rosarios cristal 58,455 63,706
Rasarios imitacion petta 2,028 2,998
Rosarios Imitacion Nacar {0} 134
Rosarios Tagua 327 409
Rosatios nylon 307 545
Rosarlos plésticos 3,886 4,617
Rosarlos cuerda 18,170 18,432
Rosarios metal 15,926 17,379
Denatios/Puiseras 33,645 37,073
PT Bolas cristal - 568
FT Madallas - i71
PFT Materlales Complementarios = 216 359
Cubos £ Imdgenes Religiosas 4,452 6,087
Estuches 2,160 2,160
Productos metallcos religiosos 13 447
Praductos terminados en tagua ) {0} 13
Fundas plasticas {H 155
{ajas y cartones ' 0 259
Grapas B9 -
Mano de Cbra : 10,500 -

' B - ' 328,757 370,313

5, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

- Dlciembre Diciemnbre
31, 2016 31, 2015

Anticipos sueldos {0} R /1 B
Ponce Carmen - 323 137
Usifia Diana 239 -
Marcisa Uchuar] ' 1,128 -
Murquincho Adriana L8O -
Molina Graciela ' - 1,443
Anticipo a Proveedores 4,000 4,844
Suman y pasan 6,270 5,594
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Surnan ¥ Vienen

Anticipo tramites mporacion
Antlcipo fondes pendientes
Antlclpo para compras
Sequro Blenes Inmuebles
Interes por financiamlento

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como slgure:

Anticlpo Imp. Renta Afios Antarlores
Retenclonaes Fuente Clientes afios anterlores
Reterciones Fuente clientes afio corr.
Anticipo Imp. Renta afio Carr.

IvA Pagado

I¥A pagado en Importaciones

IvA Crédito Tribukano

Iv4 Retenido Por Clientes

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2015

6,270 6,554
10,000 -
- 379

- 44
4,995 1,727
2,971 2,971
24,237 11714

Diciembre Dlciembre
31, 2016 31, 2015

- 1,976

5,289 3,384
1,678 3,952
2,891 -

4 751

0 10,184
177,146 190,821
1,098 1,104
189,105 212,171
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS PGR PAGAR.

13.

14.

15.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Vinmar International, Ld
Benalcazar Flores Martha Rebeca
Canitaifitch SA

Pacificard

Inyecplast Cia Lida.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Par Beneflcios empleados

Con el IESS

Con |a administracion tributarfa _
Impuesto la Renta por pagar del ejercicio
Participacldn Trabajadores

Diclembre
31, 2016

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS PASIVOS -

CORRIENTES

Un resumien de esta cuenta, fue como sigue;

Espinoza Yelasquez Luis
Oswaldo Espingza -

CUENTAS -Y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS PASIVOS NO

CORRIENTES

{1} No Corrientes

Espinoza Veldsquez Luis

34,587

37,039

620

2,340

1488

?.4i??4

Diciembte Dicfemkre
21, 2016 31, 2015
5,096 9,270
2,569 3,678
9,604 8,824
6,842 6,955
6,750 8,212

' 3{!:362 SEIESB
Diclembrea Diciembre
31, 2016 31, 2015
67,635 85,363
3,000 3,000
?ﬂiEBE 835353
Diciembre  Diciembre -
31, 2016 31, 2015
451,937 494,340

491i93? 494i34ﬂ _
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Notas a los estados financiaros {continuaciénd
16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Dictembre Dictembre
31, 2016 31, 2015
Jubllacidn Patronal {1} 33,086 33,086
Provisidn Desahucio {2) 10,311 10,311
43i39? 43;39?

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asla constitulda por 1,200 acclones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor naminal de USD. { cada una,

18. RESERVAS.

Legal, La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital -
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacidn de la Compafiia, perc puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar & capital.

19. RESULTADOS ACUMILADAS
Gananclas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de gjercicios anteriores estd a
disposicion de los acclonistas y puede ser utilizado para 1a distribucion de dividendos y ciertos
pagas tales como re [lquidacidn de Impue;l:os, ate,

Resultedos_por primera adonclnn a2 !as MIIF.

Las ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaclin  financlera “WIIFY se reglstraron en el patrimonio en [a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumuladas provenientes de la adepcion por primera vez de
las "NIIF,

Al 31 de diclembre del 2016 y' 2015 Ia Compaiiia mantiene pérdidas fiscales amortizables en
futuros-perlodos econdmices .
20. INGRES{]S DE ACTWIDADEE ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Giciembre Diciembre
3L, 2016 31, 2015 :

Venta de biepes 292 567 685,366

Servicios 49,646 48,556
Arrlendos 1,800 240
{-) Devolucién de ventas {5,860) {52,500)
: 334i154 EBI'EEEI
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Notas a los estados financieros {continuacion}

21.

22,

COSTO DE YENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Compras
Compra maleriales
Manc de Obra

OTROS INGRESOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ingrasos Varios

23, GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, Salarios ¥ Demas Remuneraclones

Aportes A La Seguridad Soclal (Incllido Fonde De Reserva)
Propiedades, Planta Y Equlpo

Agua, Energla, Luz, Y Telecomunicaciones

Honcrarlos, Comisiones ¥ Dietas A Personas Naturales
Mantenimlento Y Reparaciones

Impuestos, Contribicionss Y Otros

Beneficios Sotiales B Indemnizaciones

Combustibles

Transporie. -

Arrendamiento Operativo

Seguros Y Reaseguros (Primas ¥ Cesfungs)

Gastos De Gestlén (Agasajos A Acclonistas, Trabafadores Y
Clientes)

Otros Gaslos

Diciemibe Diciernbre
31, 2016 31, 2015

6,323 -
131,728 332,829
17,666

ISEI?I? _ 331&19

Digiembra piclembra
31, 2015 31, 2015

11,625 1,656
11i625 liEI'EE
Diclembre Diclernbre
31, 2015 31, 2015
54,634 62,394
10,224 11,468
4,902 4,786
3,825 4,203
2,125 6,367
2,058 2,082
318 445
158 742
57 239
2 -
- 2,400
. 434
- i7
3,811 143,592

: 825114 239i168 :
22
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Notas a los estados financieros (rontihuacidn)

24,

Un resuman de esta cuenta, fue como sigue:

25,

26,

GASTOS DE VENTA

Trabajos Ccaslenales
Suefdo Unificado

Horas Extras

Aparte Patronal

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Resarva
Daesahuclo/Indamnlzaciones
Luz

Agua

Tramites de Aduana
FlatasfAcarraos

Embalajes v Estivas

envio documentos/Courier
Mantenimisnto Vehiculo
Mantenimienta Maquinarfa v Equipe
Herramientas ¥ Repuestos
Depreciacion Activos Fabrica
Combustibles

Suministros papeleria y oficina
suministros y materialas
Seguros

Gasho Ventas IvA
Fletes/Acarreos

Multas e Intereses

Gastos Varfos

Impuestos no retenidos

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sl

Intereses Bancarios
Comisiones Bancarias |
(zastos Bancarios
Impuestos . .

GASTOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto a la Renta Causado

Dictembra Dclembire
31,2016 31, 2015

2,805 -
29,225 24,682
ga1 1,596
3,658 3,192
2,509 2,190
2,165 1,770
2,509 2,467
791 -

292 1,114
1,931 1,306
7,875 8,370
4,997 16,543
115 460

313 161

959 247

533 35

148 -
32,751 15,466
577 G

142 113

32 6,787

- 7622

830 170

- i)

1,042 572
5919 780

3 1

: 103542[] E}EEIEB
Ciclembre Dlciembre
31, 2016 31, 2015
81 4,126

389 621

461 434
1,790 5,592

: 2i?22 1150?3
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
6,847 5,443
ﬁiﬂth? 55443
23



Notas a los estados financieros {continuacién)
27. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuaclén se presentan fos saldos llbros de cada categorfa de Instrumentos financleros al
cierre de cada elerclclo contabfe:

Diciembra 31, 2016 Diciembre 31, 2015
LOTTiET e Wo CorTiente Corriente Mo corrlents

Valor
Valor Walor Yalor razonab Valor Valor Valor WValor
librgs  razonable ltbros le libros  razonable libros  razanable

. Actlvos financieros

meadido al valoy

tazonable:

Efective y equivalentes 23,428 23,428 5 15,834 15,834
al efactivo

Inversiones

Actlvos financjeros
medldo al costo
amortizado;
Cuentas par cobtar 165,715 169,715 : 285,102 285,102
clientes no
relaclonadas

Servicios y otros pagos 24,237 4,237 11,714 11,714
anticipados

Total activos

financieros 217,380 217,380 - © 213651 312,651 - -

Pasi ancieros
medido I8

razonable:

Pas ancieros
medldos af gosto
amortizado; -
Cuentas por pagar - 74774 74,774 183,848 183,848
Ohllnaciones con - - 12,280 13,260

Instituclones
financleras - : :
Anticipos de clientes 10 10 _ 38,967 38,867
Cuentas pur pagar. - 70,635 70,635 BE,363 88,363
diversasfralaciohadas :

Total pasivos 145,409 145,419

financieros 324,438 324,438
Instrumentos
financleros, netos 71,571 71,971 ) : 11 788 11,788 - -

m
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Notas a los estados financieros {continuacién)

28.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

De acuerde con disposlciches legales, la autoridad tributaria tlene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |la Compafifa, dentra del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre v cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicands a las utilidades tributables a |a tasa del fmpuesto a ia
renta.

Las saciedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferlr el pago del impuesto a la renta v de su anticipo por el
petioda de cinco afios, con el correspondiente page de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa de! impuesto a la rente a partr del afic 2013 es det 22%; a partir del periodo 2018,
mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de 12 Gestlén Financiera, Art. 1 numerales 7 y 9; emitida en ! segunda suplemento
del Registro Oficlal n® 150 del viernes 28 de diciembre de 2017; las nuevas tarifas del impuesto a
la renta son como slgue:

fTIpo’de ampresas

Empresas meduanas, grandes, sucursales de compafiias

extranjeras S R 2%,
Sucursales de compafiias extranjeras con capital superlor al
50% en paraisos fiscales 2R,

Sucursales de compafilas exl:ranjeras can capltal nferlor al 50%
en paraisos fiscales

2584 + pmporcfuﬁaﬁ del 3% en
functan del parcentale de capltal

'Quienes incumplan con la obligacion de Informar sobre la

participacion de los acclonistas, soclos, particlpes, t.

En caso de que la Compafifa relnvierta sus utilidades en el pais en los términes y condiciones que
establece la Ley Organica de Réglmen Tributarlo Interno, podria obtener una reduccidn en Ja tasa
¢del impuesto a la renta de 10.puntos porcentuales sobre el monte relnvertido, slempre v cuando
efectlien &! correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio.

Antlcipo del Impuresto a 1a renta
El anticipo se delermina sobre la base de la declaracin del impuesto a la renta del afio inmediato

anterior, aplicande cfertos porcentajes al valor del active total fmenos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravahles y castos ¥ gastos deducibles,

Adicionalmente, se excluiran de la determinacidn del antlicipo del impuesto a la renta los gastos ¢

Incramentales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarlal, ¥ en geteral aguellas
inversiones y gastos -efectivameante realizados, refacionados con los beneficios tributarfos para el
pago del impussto a 1a renta que reconoce el Cddigo Crgénico de la Produccidn, Comercio e
Inversignes para las nuevas inversiones.

Dividendos en Efecfivn

25



Notas a los estados financieros {continuacion}

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta [os dividendos pagados a socledades locales
¥ 2 sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentas en el Ecuador o a sodedades domiclliadas en
paraisos flscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a Ona retencion en la fuente
adicicnal del imguesto a fa renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compaiilea mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)
El impuestc a la salida da divisas, grava a |o siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior,
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios reallzados con recursos
financieros en el exterlor de fa persona natural o la sociedad o de terceras,

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

» Las exportaciones de blenes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas par persoras
raturales o socfedades domicliadas an el BEcuadar, cuands las divisas correspondientas »
los pagos por concepto. de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD) se incrementé del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas (I1SD):

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por consumos de tarjetas
de crédito, N

= Pagos realizados al exterior por amortizaclén de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, can Wi.plazo mayor a un afio, destinados al
financlamignto de nversiones previstas en el Cédigo Organice de la Produccidn, Comerdlo
e Inversiones ¥ que devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de adminfstracdores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrello Econémico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiclliadas en ef Ecuador, despugs del pago del Impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

_Ecuador, siempre y cuande no estén domiclfiados en paraisos fAscales o jurisdiccicnes de
fgngr imposicion, -

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédite tributario para la
deferminacion del impuesto a 12 vemta hesta por S afios, siempre que haya sido originado en ia

Importacién de materias primas, Insumos y bienes de capial con la finalfidad de que sean

Incorporados en procesos productivos ¥ que consten en el Iistado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarlas.
En el Suplemento al Registro Offcial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expldlé la Ley
Orgénica de Redistribucidn de |os Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformd la Ley

Orgénica de Régimen Tributarfo Interno (LORTI) ¥ la Ley Reformatoria para la Fquidad Tributarfa,
los principales cambios san los sigulentes: .
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Notas a los estados financieros {ontinuacion)

s Impuesto a la 3alida de Bivisas (ISD)

Los pagos por Impueste a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser conslderados como
credito wributario para el pago del impuesto a la renta gue no hayan side utilizados en el ejercicio
flscal en gue se generaron o respecto de los cuatro ejerclcios flscales posteriores, podran ser
abjeto de devoiucion por parte del Servicio te Rentas Internas (SRID.

+« Impuesto a los Activos en el Exterior
Sa consldera hechn generador de este impuesto:

- La tenencla a cualquler titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera
de! territorle pacional, sea de manera directa 0 a traves de subsidiarias afiliadas u
oficinas en el exterior del sujeto pasive; v,

- las Inversiones en ef exterior de entidades reguiadas por el Conselo Macional de
Yalores. .

Se Incrementa la tarlfa del Impuesto de! 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion
de fondos o las Inversiones gue se mantengan o realicen a través de subsldiarias
ubicadas en paraisos flscales ¢ regimenes flscales preferentes o a través de affliadas u
oficinas en el exterior, la tarlfa serd del 0.35%.

La conciliacion del impuesto a las gananclas calculada de acusrdo a la tasa Impositiva legal v el
impuesto a las ganancias afectado a operaclones, fue como sigues

Diciembre
31, 2016
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1,456
{Menos) Ingrasos no gravables -
{Mas) Gastos no deducibles -
Resultado gravable 1,456
Tasa de Impuesto a las ganancias del periodo - 22%
Impuesto a las ganancias causado ' 320
Antlcipo del Impussto a las ganancias 6,842
Impuesto a las gananclas del perlodo 6,842
Crédito tributaric a favor de la emprasa : 10,837
Saldo por pagar (crédito tributario) {3} ————
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Notas a los estados financieros {continuacidn)

1y Los movimertos del impuesio B fa rerta, Tueron corme sigue;

Saldo iniclal
Provision del pericdo
Retendones en la fugnte

Saldo final {a)

Ahgs terminados en

{1} La concillacidn de la tasa efectiva del Impuasto a las ganancias, fue como sigue:

Tasa efactiva de impuesto a las gananclas

Efecto fiscal por partjdas conciliatorias:
Anticipo Impuesto a |a renta

Otras partidas no gravables
Ga’stt:_rs no deducibles

Tasa de impussta a las ganancias del pericdo

29. CONTINGENCIAS.

Al 31 de dicfembre- de! 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiifa no mantiene
demandas en contra no resueltas que requlieran ser reveladas ni tampoco se han determinado

Diciembre
31, 2016

6,289

8,842

4 549

3{995

Diclambre Diciembre
31, 2016 31, 2015
22.00% 22.00%
£,30% -
1,95% {0,95)%

4 34% 4,95%,
34.59% 26.00%,

cuantias por posibles obligacionss que se requieran reglstrar en los estados financieros,

30. SANCIONES.

«» D rintendencla de Co fiias.-

No se han aplicado sanciones a ARTIREL S.A-., a sus Directoves o Adminlstradores emitidas
por parte de la Superintendencia de Compariias durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2016 v 2015.

» De otras autoridades administrativas,-

No se han 'aph'tadn sanciones signhificativas a ARTIREL S.A., a sus Directores o
Administradoras, emitidas por parte de ofras autoridades adminisbrativas al 21 de didiembre

de 2016 y 2015.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2016 y hasta fa fecha de emisfdn de estos estados-
financigros, 18 de jullo cle 2018 no se tiene conocimiente de hechos de cardcter financlero o de

otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.
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Notas a los estados financieros {continuaciin)

32,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el aiie terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobadas par
la Administraclén con 18 de jullo de 2018 y seran presentados a los accionistas para su

aprebacion. En la oplnldn de la administracidn, los estados financleros serdn aprobades por la
junta de accionistas sin modificaciones.

> S e, oy ) ) (
— bodoerrly
pﬁnuzé ‘felésquez Luis Oswaldo CRA. \ferérﬂca Rc?jas dL
Gerente Gangral Cantadora General
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