NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INODIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

ombre de | idad:
ARTIREL S.A.

RUC de [g entidad:
1791413016001,

Forma Jegal de la entidad;
Compafila Limitada.

Pais de incorporacidn;
Ecuador,

Descripcldn:

ARTIREL 5.A., fue constituido legaimente en Ecuador en el mes de marzo de! afio 1999, Su

domicllio principal es fa ¢alle la Urbanizacion el Porvenir QF-845 y Martin Cchoa, Quito -
Ecuador.

Su objeto es la elaboracitn, Importacion y comerciglizacion de toda clase de articulos
artesanales v religiosas; importacidn, exportacion y comercializacion de toda clase de
materla prima, maguinaria v repuéstos para las diversas actividades productivas;
relacionarse ¢con oiras empresas y actuar -comod representantg de compafilas nacionales o
extranjeras para cumplir con su objglo social: El capital suscrito es de diez millones de
sucres divididos en diez mil acciones ordinarias ¥ nominativas de mil sucres cada una, la
constitucion de la compafilz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripeidn de !as principales politicas contables adaptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1 Basas de preparacion.

Los Estados Financleros de ARTIREL 5.A., han sldo preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asl comp, los

requerimientos ¥ opciones [nformadas por |8 Superintendencla de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuadar.

La preparactén de los estados financieros conforme a las Nommas Internacionales de
Informacién Flnanclera {(NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
Tambign exige a la Administracién que gjerza 5u juicly en ! procesa de aplicacion de las
politicas cantables. En la Mata, 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de julcio

o complejidad o las dreas conde las hipdtess y estimaciangs son significativas para los
estados finanderas,

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}

han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros,



1.2 CAMBIOS CH LAS NORMAS INTERNACIONALES PE IHFORMACION FINAKCIERA.

Pronunciamientos contables y su aplicacidn,

Los siguientes pronunclamigntos contables han sfdo emitides por el Consejo de Normas

Internacfonales de Contabilidad (IASB siglas en ingiés):

a.

Las siguientes Normas son vigentes a partlr del afio 2015:

Normas

Fecha de
aplicacion
Ghllgatorfa

NIC 1 "Presentacion de estados financiergs™  Iniclativa
informacidn & revelar

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuentn: tema de! mercado ragional

NIC 27 “Estados Anancieros separados™ El Método de la
Participacion en los Estados Financiercs Separados

NIC 34 Informacién Financiera intermeglfa-
La divulgaddn de informacion en obves lugarss en e
Informe financiero intermedio,

NIC 16 “Prapiedad Planta y Equino"-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidn
¥ Amortizacian

MIC 41 “Agricultura” ¥ NIC 16 “Propledad Planta y
Equipo’- Mantas productoras

NIIF 5 *Activos no Corrlentes Mantanidos para la
Yenta y Dperaciones Discontinuadas®- Cambios en los
métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelaciones
contratos de prestacion de servicias v aplicabilidad de
las modificaciones de lg NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consofidados”, NIOF 17
*Informacidn a revelar sobre participaciones en otras
antidades” y- NIC 28 “Inwersiones en asuciadas vy
negoclos  conjuntos”  -Entidades  de  Inversidn:
Aplicacién de Ja Excepcion de Consalidacion.

NIIF 11 “Acuerdgs conjuntos™ Contabilizacion de
Adquisiciores de Partidpaciores en  Operaciones
Conjuntas.
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Fecha de

aplicacion
Wormas obligatoria
Ravisi gst-implementac _
NIIF 3 Cambinaciones de negacios Completado junio de 2014
MIIF 8 Segmentos de operacion Completado julfo de 2013

NIC 1 "Presentacion de estados financieras™.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materlalidad o Fnportancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacidn a
presentar en el estado de situacion financiera, informacién a presentar en la seccldn de
otro resultado integral, estructura e informacién a cavalar sobra politica contatiles,

NIC 19 “Beneficios a los empleados”,

Esta enmienda entre Yas modificacionas en el parrafo 83, eliming la palabra paises e
Incluyd la palabra "monedas®, con el fin de determinar la tasa de descuenta en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que ios bonos empresariales de alta
calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma
moneda en ia gue sz pagan los beneficios, Por consiguiente, la amplitud del mercado
para bonos empresariales de eita calidad dehe evaluarse al nivel de ta moneda.

NIC 27 “Estados financleros separados” -El Método de la Participaclén en los
Estados FInancleros Separadds. ()

Ert general, permite la aglicacion del métedo de la participacidn a Inversionss en
subsidiarfas, negocios conjuntos ¥ asociadas en los estados financieros separades de
una entidad, con este cambio. se espera que dé lugar a s mismos activos netos y
resuftado del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financleros
consclidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacién de informacion
en otros lugares en el Informa financiers intermedio,

Esta La enmienda establece que sl [a Infurmacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financleros Tntermedios, dicha informacian a revelar debe
estar disponible para los usuarivs de los estados financieros intermedios en las mismas
condiclones y &l mismo tempo gue los estades financleras intarmedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo *- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizackén,

Aclara que el uso de métodos de amortizactén de actives basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los Ingresos generados por la actividad que incluye el use de los
activas generalmente reflela otros factores distintos al consume de los beneficios
econdmicos que tiene incorparados el activo. De igual manera, clarifica que los ingreses
son en general ypa base inaprapfada pae medis 2l consune de los bensficios
econdmicos que estan incorporados en active intangible.
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NIC 16 “"Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricuitura”- Plantas
productoras. ()

Esta enmlenda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”,
como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propledad,
plarta ¥ equipo, va que se entiende que su funclonamiento es similar al de fabricacicn.
En consecuentia, se incluyen dentro del afcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41,
Los productos que crecen en fas plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de
la NIC 41, Su aplicacién anticipada es permitida.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métados de disposicién. +)

Esta enmienda principaiments menciona que cualquier activo no corrfente que no
cumpla los criterios de mantenidc para la venta dejard de ser clasificado compo
mantenichy para la vents, asl también cualquler active no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la distribucion dejara de ser casificado como mantenido
para la distribucidn, establece ademas el método de valoracion cuando estos cambios
de reconocimienta gcurren. Se permite su aplicacicn anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaclones: contratos de prestacion de
servicios y aplicahilidad de las modificaciones de la NIIF 7.

Esta enmienda requlere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasives
que representan la implicacién continuada de !a entidad en los activos financieros
dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modfficacidn a este perlodo puede, por
ello, requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo
para un activo en servicid de administracldn © un pasivo en servicio de administracidn,
que la entidad puede no haber determinade con anterioridad.

NIIf 1i “Acuerdos conjuntos'- Contabillzacion de Adquisiciones de
Participaciones en Qperaciones Conjuntas. ()

Esta enmienda incorpor@ a la norma en cuestidn, una guiz en relacidn a oomo
contablllzar la adguisicion de una participadén en una operacldn conjunta gue
constituye un negocio, especificando asé el tratamiento spropiada a dar @ teles
adquisiciones. :

(*) Fstas Normas no son aplicables en los estados linancieros de /la
Compafiia.

2.3 Moneada funclonal y de presentacion.

2.4

Las difras incluidas en. astos estados financleros ¥ en sus notas se valoran utilizande la
meneda det entemo econdmice principal en que fa Compafiia opera. La moneda funciona) y
de presentacién de la Compafiia es ¢l Ddlar de los Fstados Unidos de América,

Clasificacion de saldos ep corrientes y ho corrientes.
En el Estado de Situacidn Flnanciera, los saldos 5e clasifican en furcidn de sus vencimizntos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce mases, contades dasde 1z facha de
ez de los extados fnendierts ¥ COMo o corriente, los mayores a ese periodo.

11



2.5 Efectlvo,

La Compafila considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin restricciones v las
Inversiones con vencimiento mencr -a 90 dias. En el Estagdo de Situacidn Fimanciera
Clasificado los sobregiros, de existir, se claslfican como obligaciones con instituciones
financieras en el “Pasivo corrfenta”,

2.6 Activos financieros.

Las activos financieros son clasificados en las sigufentes categorfas: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

La Compafila ha definido y valoriza sus activos finandieros de 1a siguiente forma! .

b.

Pré o5 i or cabrar.

Los préstamos ¥ cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance,

Los deudores comerciales ¥ relacicnados san. valorizades a su valor nominal.

Corresponden principalmante a activos financiercs no derlvados con pagos fijos o
determinables que no son cotlzados en un mercado activo,

Se Incluyen en activos corrientes, exceptn para vencimignkas superiares a 12 meses
desde la fecha del batance que se clasifican ‘como activos no corrlentes.

Ambos grupos de cuentas corresponden @ activos financieros no derlvados <on pagc:s
fijos ¢ determinables quene son cotizadas €n un mercado activo.

Se incluy2n en activos corrientes, .excepto para vencimientos superiores a8 12 meses
desde [a fecha del balance que s2 clasifican como activos no corrlentes,

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo,

eteriobn uantas po ar.

Las pérdidas por detertoro relacdionadas a cuentas incobrables se reglstran como gastas
en el Estado de Resultados Intégral, La determinacién de este dateriory se lo registra
en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En &l caso de los activos financieros valorizades al costo amortizado, la pérdida por
deterfore corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo ¥ el valor

oresente Jd2 los fluies fubures de efective =stimvados desmntaﬂuﬁ a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza Ja Compafiia para determinar sl exjste evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro Incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisar u obligado;

. Incumplimiente del contrata, como el incumplimiento de pages o mora an el
pago del principal;

. Es prabable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras rearganizacionss
financleras;

. La desaparicidn de un marcadn active para activos financieros debido a
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2.7

2.8

dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion madible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de actives financieres desde su reconoccimlento
inicial, aungue la reduccion aln no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de Ios activos s reduce a medida que se utiliza la cuents de provisidn y
la pérdida se reconcce en el estado de resultados dentro de “gastes operacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del perlodo y
postariormente sa actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

Inventarlos.

La Compafila valoriza sys inventarios a si costo 0 valar neto de realizacton el menor.

El costo de los inventarios comprenders todos las costos derivados de su adgquisicion v

- bransformracion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condiclén

y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
impartacidn y otras impuestos (aue no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamfento y otros castos directamente atribuibles a la
adquisicidn de las mercaderfas, los materiales o-los servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducirén para determinar €l costo de adgquisicion.

La Compafifa utilizara la misma farmuly del rosho para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares, En el caso de queg la Empresa mantenga inventarfos con una
naturaleza o uso diferente, puade estar justificada la utilizacion de otra formula de costo.

Le Compafia determinara los importes excluides del costo de los Inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del perfodo en-el que se incurren, [gs siguientes:

Los coskos de almacenamignto;
Los costos de distribucién;

s Los costos indirectos de la Administracidn que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actual; v

=  [Los costos de venta.

En cuanta a la valoraclon de los inventarles de repuestos, herramientas, accesorios y ofros
por efecto de obsalescencia, defectos, o lento movimlento, se veran reducidos a su posfble
valor neto de realizacion.

Al clerme de cada perfodo se reglizea una evalvacidn def walor neto realizable de las
exlstencias efectuando los ajustes en caso de estar sohrevaloradas, considerands el menor
vaior entre | valor en libros versus ef valor razonable menos costos incurridos en l2 venta.

El costo de ventas se determina por el métode promedio ponderado.

Searviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: seguros pagados por anticipade, anticipo a proveedores y
otros anticipos entregados a tercercs para serviclos o compra de bienes, los cuales se

encuentran valorizados a su valor nomingl ¥y no cuentan con detivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separado,
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2-9

2.10

1.os seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando e} perindo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activos por Impuestos corrlentes,

Corrgsponden principaimente al crédito trlbutario por anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectUadas por sus clientes y crédito tributarfe (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su wvalor nominal ¥ ne cuentan con derivados implicltos
significativos que generen fa necasidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estade de Resultados Integral por Funcicn, en base af analisis
de recuperacién o compensacion de cada una de les cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equilpo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por fa Compaiiia
para el giro ardinaric del negaio ¥ que a critetly de ke Adminishracian de la Cotmpaiiz
cumpla con los reguisitos necesarios para ser contabllizado como tal, & cual debera ser
controlado acorda con la normativa contalle vigente.

Para que un bien sea catalpgado come propledades, planta y equipo debe cumplic los
siguientes requisitos:

+ Que sean paseldes por la entidad para uso en la venta de los produtios © para
propésitos administratives.
»  Seespera usar durante mas de un pertﬂdo

» {(Jue s2a probable para Ia Compaiiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien.

Que el costa del activo pueda medirse con ﬂahilidad
Que la compaiiia mantenga el control de los mismos,

El costo inicial de propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
active, el cual incluye eragaciones que se Incurrieron para dejarlo en condiclongs para su
utilizaclén © puesta en marcha, asfi comg, los costos posteriores generados por
desmantelamlento, impacto amblental, retiro y rehabilitacion de la ubfcacion (si los hubiere).

Las pmpiedades, planta vy equipo se contabilizan a su costo de compra menos |a
depraciacion y deteriore, &5 decir, el madels del Costa.

EI costo de los elementos de propiedades, planta ¥ equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquler descuento o rebaja del precic.

b. Todos los costos directamente atribuibles a ta ubicacidn del activo en el ugar v &n las
condicionss negesarias para que pueda operar de |a forma pravista por la gerencia.

C. Lz estimacion inicial de los costos postgriores de desmantelamisnto v retive del
elemento, asf como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se aslenta (si los hublere); la
obligacion en gue incurre una entidad cuando adquiere el glementc o como
consecuencia de haber utilizado dichg elemento durante un determinado peripde, con
propdsitas distintos al de produccidn de nventarios durante fal pevicde.

Las erogacicnes por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida gue se
incurran, en forma postetior & la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desemibolsos
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2,11},

incurrides que aumenten su vida Uil o su capacidad econdmice.

bos costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
propledades, planta v equipe slempre vy cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta lz puesta en funcionamiento normal de dicho bien ¥
posteriormente son reconagidas como gaste del perfodo dangde s& incurrieren,

las pérdidas y ganancias por la venta de las prapledades, pfanta y equipo se calculan
comparando los ingresas abtenidos can ef valor en libres eeko del activo, @5 dedlr, costo
menos depreclacldn acumulada y deterioro; cuyo efecto se regisirara en el Estado de
Resultadus Integral del periodo.

los activas empiezan a depreciarse cuando estén disponfiles para su uso y continuardn
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluse si durante dicho periodo
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vicla Gtil para las propiedades, planta y equipo se han estimade carno sigue:

Afios de Tasa de
Clase de activo wide kil depretiation
Mughles v ensares 10 10%
Equipe de computacian 3 33.33%
Maquinaria y equipo S 10 10%
Yehiculos ' 20 ' 5%

L& depreciacion es reconocida en o5 fésliltéﬂns del periodo con base en & método de
depreciacidn lineal sobre las vidas (illes de uso estimadas por la Administracidn de la
Compafiia para cada elementa de propiedades, planta y equipo.

Lo vida UE de YOS aclvos se revisa y ajusta {s) e5 necesario} en cada clerre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida 0til de uso y valor residuat van acordes con el
valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que incurrlr en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauraciin de su ubicacidn
actual significativos gue deban ser reconocides en las estados financieros adjuntes,

Anuaimente se revisa el Importe en llbros de sus propiedades, planta ¥ equipo, con el
abjetivc de determinar el importe recuperable de un activo y cu@ndo debe ser reconocido, ©
en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerds a lo establecido en la
HIC 35 "Detericro oel Valor de los Adivos” [Ver nota 2.11).

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia evalla periddicamente si existen indicadores gque algune de sus actives
pudiese estar deterlorado de acuerde con la NIC 36 "Deterlatd del Valar da las Activos”.

Si existen tales indicadorgs se realiza una estimadidn del monto recuperable dal activo, El
monto recuperaible de un activo 25 el mayor valor entre of valor justo de un activg o unidad
generadora de efectivo menos 105 cosios de vanta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual & menos que el active no genere entradas de efectivo que son
tleramente noependientes de olros adtivos o grupos de activos.
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2.12

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. al evaluar el
valor en usa, los flujos de efactivo futuros estimadoes son descontados usande una tasa de
gdescuento antes de impuesto que refieja fas evaluationes actuales de mercade, del valor
tlempo del dinere y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos
costos de venta, se usa un motelo de valuacldn apropiado. Estos calculos son corraborados
por multiplos ¢l valuacion, 1 otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por detertaro ce valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a |a funcion del active deteriorado, excepto
pof propiedades antgriormente reevaluadas donde el efecto a faver fue regisirado en el
pattimonic, En este case <) deterioto también 5 recomocio con carge & patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de
si existen indicadores que [a perdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podeia haber disminuide. Si existe tal indicador, la Compaiifa estima & monte nuevo
recuperable.

tna pérdida por deterfore anteriormente regonocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en Jas estimacionas usadas para detarminar el monto recuperable del activo desde fa
ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en lEros del activo &5 aumentado hasta alcanzar su monks
recuperable, Este monto aumentado no-puede exceder el valor en libros que habrfa sido
determinado, neto de depreciacion, si'nd se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activa en afios anteriores.

Tal reverso es reconocico con abono a resultades a menos que .un activo sea registrado al
monta reevalvado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por Intereses.

Los costos por intereses incuttldos para la construccidn o adquisicidn de cuslquier active
apto se capitalizan durante el periode de tiempo que es necesario para completar ¥ preparar
el activo para el usc gue se pretende. Los costos por intereses generadas posteriorments al
reconooimierto nicial del ackive son contabilizados como “gastas financieros” en el periodo
que se devengan. S

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia nc ha efectuado operacionas que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financicros como patte del costo de adquisicidn
fde sus propiedades, plante ¥ equipo. Sin embargo, de existir compras de activos con
financiamiente, 25 nolitica de 'a Compaliia incluly los costos por intersses como parte ded
costo de adgulsicion de aquellos activos considerados como aplos desde la fecha de inicio
del financiamlerto hasta que se encuentren dispanibles para su Uso © venta.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en [a fecha de reconocimiente. Si el pago se aplaza més alla de los términos normales de
credito, la diferencia entre €| precio equivalente al efective v el total de los pagos s
reronocera comoe intereses a lo largo del periode del crédito 2 menos que tales Intereses se
capitaiicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”,
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2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar-

2,14

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciongs de pago con proveedores
locales vy del exterior, asf como & relacionadas por compra de blengs v servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su

valor nominal, ya que su plazo madio de pago es reducido y no existe diferencla material
con su valor razonable.

Las otras cuantas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro ozl negocle, tales coma: anticipos de clientas, ablineciones patvonales v tributarias son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Préstamos y otros pasivos financleros.

Los préstamaos ¥ ofros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacicnadas,
las cuiales se reconocen iniclalments al valor razanablz de la transacsidn v posterforments 2
valoran a su cosko amortizado ¥ cualgquier diferencla entre los fondos obtenidos {netos de los
ocostos necesarios para su obtencion) v el valor de reembulso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integral durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de
Iz tasa de interds efectiva.

De igual manera correspondzn a pasivos financiergs no dervados con pagas fios o
determinables que no son cotizados én un mercade activo.

Estas pasivos financiercs son presentades en el Estado de Siuacion Financlera Clasificado
coma corrientes o ne comient2s considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior & 12 meses (corriznte) ¥ mayores a 12 meses (no corrlenta).

2.15 Baja de activos y pasivos flnancieros.

« Activos financlergs:

Un activo financiero {o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero ¢ una
parte de un grupo de activas financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a redibir flujos de efectivo del activo o ha
asurnido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de traspaso; y

c. la Compafiia ha transferido sustancialments todos tos riesqos y beneficios del
actvo 0, de no haber transferido nf retenido sustancialmenta todos los riesgos y
beneficios def activo, sl ha transferido su control,

+ Pasivos fihancieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela @ vence. Cuande un pasive financiero existente es reemplazade por otro del
mismg prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condicionhes son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
hafa del pasivo original ¥ el reconocimiente de un nuevo pasivo, reconaciéndoss la
diferencia entre ambos en los resultados del petiado,
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2.16

2.17

Provisiones.
La Compatia considera que 'as provisionss se reconoten cuande;

» La Compafiia tiene una obllgacion presents, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesds pasados;

s Es probable que vays 3 ser necesarfa una salida de recursos para liquidar la obligacion;

+  Elimporte se ha estimade de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas perfddicameante y se cuantifican teniendo en consideracion B
miejer informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

A continyacion, se detallan las provisiones realizadas pur la Compafiia &l 31 de diciembre de
2015 y 2014

L) Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
. Beneficios a empleados corrientes v no corrientes.

Cuando exista un nimero de obligacionas similares, la probabilidad de que sea necesaria
una salida de flujo para la liguidacion, se determina considerando &l tipo de obligacionss
coma un todo, Se reconoce ura provision incluse sf la probabilidad de que un flujo de salida
con respecta @ cualguier partida incluida en la misma clase de cbligaciones puede ser
pequeiia.

8% provisiones se valoran por el valol acual de los desemholsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la abligacidon usando uha tasa antes de Impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los resgos especificos de la
obligacidn. El incremento en la provisién con motivo del paso de! tiempo se recanoce comao
un gasto por intereses,

Beneficlos a los empleados.

Los planes de bengficies a empleades post empleo coma la jubilacion patrenal y desabucio,
son reconocidos aplicando el método de la unided de crédito proyectada para determinar el
vaior presente, para lo cual, se consideran ciertos paréametras en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de cadlculos actuaniales. '

Las tasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de interéds de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Admnistracion de la Compaiifa,
Los camblos en dichas provisionas se reconocen en &l Estado de Resultatdos en el perfodo en
fue ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia revela las suposiciones actuariales utilizadas por su
peritc actuaro, adicionando al 31 de diciembre de 2015 el andlisis de sensibilidad
relacionado con lg forma en que la obligacién por beneficios definidos habria sido afecteda

por 1os cambios en la syposicion actuarial relevante que era razonablemente posible en esa
fecha. -

El costo del servicle presente o pasatos, costo financlero, ganancias y pérdidas actuariales
en & momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados
Integral por Funcién como un gasto del periudo que se generan, asf mismo, se encuentran
reveladas ¥ presentadas en forma separada en su reéspectiva nota a los estados financleros.

Las nuevas mediciones del pasivo {active) per beneficios definfdos neto por concepto de
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2.18

2.19

2.20

gananclas y perdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del active para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo™ en Otros
Resultades Integrales.

La Compafila aplica este tratamlento contable de forma no retroackiva a partir del G1 de
enere de 2013 en funcidn a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimades per un
perite independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros.

1mpuesto a 1as ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a las ganancias del perlodo comprende al impuesto a las ganancias
carrlentes y al efecto de los impuestas diferidos, las tasas de impuesto a las gananclas para
los afios 2015 v 2014 ascienden al 22%.

Bl gesto por Whpuesto 2 las ganantias confentes se determina sobre Ya base Imponible y se
calcula de acuerdo con las dispesiciones legales y tributarias vigenies para cada pericdo
contahle,

Los activos y pasivos por impuastos diferides, para el ejerclclo actual son medidos al monta
que se estima recuperar o pagar a las autgridades tributarfas. Las tasas Impositivas v
regulacianes fiscales empleadas en e clleulo de dichos importes son las que estdn vigentes
a ia fecha de cierre de cada ejerciclo siendo de un 22% para los dos afios.

ta Compafila registra los Impusstos diferidos sobre ia base de las diferenclas temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

Los gastos financieros corresponden - a las erogaclenss derivadas del costo del
financiamlents obtenido por la Compafiia.

Capital social.

El capital social esté constituido por acclanes comunes autorizadas, suscritas y en circulacidn
nominal, se clasifican come parte del patrimonio neto.

Ingresos de actlvidades ordinarias.

Los ingresos por actividades grdinarias Incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por l2 venta bienes entregados a terceros en €l curso
ordinario de las actividades de la Compafiia.

Las ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v
descuentos, siempre ¥ cuando cumplan todas y cada una de las sigulentes condicionas:

8. Elimporte de ios ingresos de actividades ordinarfas pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios emondmicos asoclades con la
transaccion;

€. el grado de realizacion de la transaccion, al final del pertado sobre el que se informa,
pueda sar medido con fiakilidad; v

d. los costos incurridos en la transaccion v los costos hasta completarla puedan ser
medidos can fiabilidad.
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No se considera que sea posible valorar el importe de los Ingresos con fiabilidad hasta que
no s¢ han resuelto todas las contingenclas relacionadas con la venta.

2,21 Segmentos aperacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes dg una Compafiia
sobra la cval la informacidn de los estados financieros estd disponible ¥y es5 evaluada
permanentemente por el organo pringipal de Administracion, guien toma las deciziones
sabre la asignacion de los recursos y evaluacidn del desempeiio. La Compafiia opera con un
segmento linico y no amerita su revelacion par separacds,

2.22 Medio ambiaente.

La actividad de la Compafiiz no s¢ encuentra dentro de las que pudieren afectar el madie
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes astados finandleros no tiene
compramatidos recursos ni 52 han efectuade pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otras organismos fiscalizadores,

2.23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bafo flujes originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con 2l giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagades, los
ingresos financleros v en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. s necesario mencionar que &l concepto operacional utllizado en
este estado, 85 mas ampiio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.24 Camblos de en politicas y estimacioiias céntables,

Los estados financleres al 31 de diciembre de 2015, no presentan ¢ambios en las polticas ¥
gstimaciones cantables respecto al 31 de diclembre de 2014,

PQLETICA DE GESTION OF RIESGEOS.

La estrategia de Gestién del Riesgo estd orientada a resguardar los principios de estabifidad y
sustentabilidad de la Compafifa, elimnande o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puadan afectar.

Gestionar infegralmente los riesgos supone identificar, medlr, analizar y controlar los distintos
riesgos incurridos por la Compafiia, as/ como estimar el Impacto an (a posicidn fnanciera de la
misma, su sequimiento ¥ control en el tiempo. En este proceso intervienan tanto la alta gerencia
de la Compafiia como las dreas financigras y de operaciones.

La Gerencla General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las responsables
de monitorear perigdicamente {os factores de: rlesgas mas relevantes de ARTIREL S.A., en base a
una metodelogia de evaluacidn continua.
3.1 Riesgo financiero.
-  Rlesgo de liquidez.
El riesgo de hquidez de ARTIREL $.A., es administvado mediante ura adecuada gestion
de [os activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta

manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de sy
yenchniants,
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ARTIREL S.A., realiza pertddicamente forecasts mensuales de gastos, activos fijos,
drdenes y ventas y el anallsls comparativo de los mismos ¥ reportacidn mensual a
traneds ¢lel sistema financiero del grupo, divididos mensualmente y trimestralmante,

Riesgo de inflacidn,

El resga de inflacidn proviene del procese de la elevacion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l ho
s@ puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo &l Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:

a. Afio 2015 3.38%
b. Afio 2014 3.67%

3.2 Riesgos proplos y aspecificos.

Riesyo operacional.
El rlesgo operacional que administra ARTIREL S.A., gira en torno af sector de servicios.

Riesgo crediticio. .

El tiesge de créditn es <l flesgs de que una conbvaparte nO pueda cumplit con sus
obligaciones en relacldn con un instruments financiero o cantrato de venta, generando
vna perdida financiera. L2 Compafiia estd expuesta a un rlesgo de crédito por sus
actividades operativas.

Hl rigsgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bances e
instituclones financieras, asi como la exposiclin al créditn da clientes, que ncluyen a log
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transaccfiones comprometidas,

Las principales activos financieros de ARTIREL S.A,, son los saldos de caja, deudores
comercigles y otras cuentas por cobrar, que representan la exposlcidn méxima de la
Compafiia al riesgo de crédito en relacidn con los-activos financieros,

El riesgo del crédito de la Compaiiio es atribuible princlpaimente a sus deuchas
comerciales. Co

3.2 Riesgo de tasa de Interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés &5 obtenar un equilibric a la
sstruthura de finantarniento, 12 cual, permite a ARTIREL 5.A:, minimizar &l coste de [a
deuda con una velatilidad reducida en el estado de resultados. Este descensc en las tasas de
interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo ef
manejo v la facion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS G CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son contlnuamente evaluades y 52 basan en |a experiencia

histdrica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencla de eventos futuros que se
tensideran razonables de acuerdo a las clrounstancias.

La Compafia efect(a estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
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resultantes, por definicion, muy pacas vecss sardn iguales 3 los resultardas eales, Las estimaciones
y supuestos efectuados por fa Administracién se presentan a continuacion:

4-1

4.2

Vidas (tiles y de deterioro de activos,

La Administracién es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarius externos o internos de la Compafiia, tomando en estos
casos come referencias 1as vidas Otiles definidas en las politicas corporativas,

Adicionalmente, de acuerdo a [o dispuesto por la NIC 36, la Compania evalia af <ierre de
cada efercitio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de tacgn plazo, para comprabac 5 hay pardida de detariors 2n el valor de los actvos.

Litigios y otras contingencias,

{a Compaiila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingreses, gastns ¥ compromisos, Basicamente estas estimaciones se refferen a:

La valuacion de posibles pérdidas por daterioro de determinagios actives.

La vida 0til de los activos materales,

Los criterlos empleados en la valoracidn de determinados activas.

La necesidad de constituir provisiones v, en el ¢caso de ser requeridas, ¢1 valor de las
mismas,

» La recuperabilidad de las activos por impuestos diferidos.

s Yalor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio,

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondients obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la facha del periodo, incluyenda la apfidn de
expertos independientes tales como asescres legales vy consuliores,

En cualquler caso, ¢s posible que 'acnntecimientus gue puedan tener lugar en el future
obliguen a modificarlas &n los préximos eferciclos, lo que se reallzaria de forma prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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5.

&.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Caja Chica Ortiz Angely 240 240
Caja Chica Benalcazar Jaime 200 200
Banco Pacifico Cre. 692298-8 12,266 8%
Banco Amazonas No. 3031065576 7 7
Banco Pichincha Cta Cte#33837144-04 3,121 . 4,174

15I334 4I?10

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen da esta cuenta, fua come sigue:

Diciernbre Diciembre

. 31, 2015 31, 214

Clientes {module) T : : 279,939 72,767
Theques devueltng . 5,163 4,814
2855102 ??5844

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 cnr@spnnde a una cuenta por cobrar a Inyecplast de fa
Compafiz por USD. 1,168 y USD. 13,495 respectivaments,

INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra Diciembre
31, 2015 31, 2014

Inventarios de materia prima 182,255 436,221

Inventarios de suministros o materiales a ser consuimidos en el

proceso de produccidn 48 207,861

Inventarios de productos terminados ¥ mearcaderias en alimacén -

producido por la compaiiia 178,933 142,836

Inventarios de productes terminades y mercaderlas en almacén -

comprado a de tercergs _ 8,707 8,754

Mercadetfas en transito - 112,455
3?{};313 BDBEIZ?

23



SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos sueldos

Ponce Carmen

Melina Graclala

Anticipo a Proveadares
Anticipo tramites importacion
Anticinn fondas pendientes
Anticipo para compras
Antlcipo compra LSP
Seguro vehiculos

Seguro bienes inmuebles
Interes por finandamfento

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES,

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigue:

Anticipo impuesto renta afigs antericres -
Retenciones fuente clientes afics anteriores
Retenciones fusnte clientes afio corrignte
Anticipo impuesto renta afio corrients

IvVA pagado

IVA pagado en Importaciones

IvA crédito tributario

IVA retenida por cligntes

Dictembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

170 20
137 -
1,443 811
4,844 3,539
- 7,000

379 .
44 1,745

- 20
1,727 5,965
2,970 2,971

1'!1? 14 1&0‘?1

Diciembre Diclembre
31, 2015 31, 2014

1,976 1,976
3,384 1,966
3,952 1,512
- 7,354
751 872
10,184 7,644
190,821 221,129

1,103 439
212,171 242,892
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Notas a los estados financieros (continuacion)
12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta ¢uenta, fue como sigue;

Proveedores Modulo

Tarjeta Corporativa

Fengxing Sclence and Technology Deve
Praéstamo de terceros

13, CBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resuinen de esta cuenta, fue como sigua;

Banoo de! Pacifico
Banco del Pichincha

14, ANTICIPOS DE CLIENTES.

Diciembre Cifciembre
31, 2015 31, 2014

168,932 60,559
(1,180 .
15,600 -

495 -
183 847 60,559

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

13,260 57,836
- 3,303
13,260 67,139

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 corresponde a anticipos recibidos de clientes de la Compafila

por USD, 38,867 y USD, 46,565 respactivamente.
15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Retencion relacidn dependencia
Retencidn honorarios comisian

Servicios predomina mano de obra
Transterencia blengs naturaleza corporal
Retention arriendo benes muebles
Otras retanciones 2%

Impuesto a la renta

Retencion IVA 100%

Retancion I¥A 3004

IvA cobrado

Didlembre Dictembre
31, 2015 31, 2014
56 ¥

- . 35

- 17

1 74

64 128

a5 -

6,955 8,959
697 1,163

- 3

7,910 4,307
155? 78 14I?53

26



Notas a los estados financieros (continuzcion)

16.

17.

1B,

19.

20,

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES.

Un resumen de esta ¢uenta, fue como sigue;

Diciembre Dlcfarmbre
31, 2015 31, 2014
Décimo tercer suelde 8,040 5,734
Décimo cuartn suelde 3,204 3,304
Sueldo por pagar 26 -
Participacion trabajadores : B212 -
Aporte patronal y personal IESS 1,652 2,275
Fonde de veserva 240 14
Prastamos IESS _ . 2,268 2,820
21I161 14514?

CLENSTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIOMNADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclambre
31, 2015 31, 2014
Egninnza Veldsguez Luis Oewalds o 95,363 39,539
Cswaldo Espinoza e 3,000 3,000

835353 42;5 )

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS LARGO PLAZO,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a una cuenta por pagar a Espingza Luis de la
Compafia por USD. 454,340 y USD. 574,029 respectivamenta.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diclembre

31, 2015 31, 2014

Jubltackin patronal 33,086 33,088
Provisidn desahudio 10,311 10,311
43=39? 43{39?

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerde con disposiciones legales; la autaridad tributaria Hene la facultad de vemisas las
declaraciones de! impuesto a la renta de [a Compafila, dentro del plazo de hasta tres afios
pusteriores contados & partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
slempre y cuando haya cumplido oportuinamente con las obligacionas tributarias.
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Notas a los estados financieros {continuacidn)

Determlinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto & ia renta de ta Compafilz se determira sobre una base anual con clerre al 31 de

diviembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tzsa del impuesto a la
renta.

Las scciedades que transfieran por o menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos €
H¥ de sus ebajadores, pueden diferr el pago del impuesto a la renta v de su anticipo por el
periodo de cince afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a 1a renta
La tasa de] impuesto a la renta a partir del aiio 2013 as del 22%

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiclones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podrla obtener una reduccldn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, stempre y cuando
efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la renta

F! anticipo se determina scbre Iz base de fa declaracidn del bmpuesto a la renta del aio inmediato
antetfor, aplicande clertos porcentajes al valor del active total menos ciertos componentes,
patrimanla total, ingresos gravables y costos y gastns deducibles, El anticipo serd compensado con
el Impueste a la renta causado y no es-susceptible de devolucidn, salvo casos de excepclan. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesta a la rents minime. :

Adiclonalments, se exclulran de la determinacidn det anticipe del impuesto & |2 renta los gastas
incrementales por generacion de nuevs emples o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones ¥ gastos efectivamente realizados, relacionadas con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que recondce ‘el Codigo Organice de la Produccldn, Comercio e
Tnvarsianes pava las nuevas versiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y a suciedades del exterior que no estén domicilisdas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de persanas naturales resldentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposlcidn, estan sujetos a una retencién en la fuenta

adicional del impuesto a la renta.
Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejerciclos futuros,

Impuesto a la Salida de Divisas ISD
Eb imypniagto a fa salida e divisas, grava a lo simuienie:
= La transferencia o traslada de divisas al exterior.
= Lps pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de fa persuna natural o la sociedad o de terceros.

« Las imporiaciones pendientes de page reglstradas por mas de doce 12 meses.
« Las exportaciones de bienes y servicios generados en e! Ecuador, efectuadas por personas
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Notas a los estados financieros (continuacion)

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes &
los pagos por concenta de dichas exportadiones ne ingresan 2 Eouador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas ISD se incrementd del 2%
al 5%,

Estan exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas ISD:

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas
e crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por Instituciones financieras internacionales, con un plaza mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organice de la Producclan, Comercio
& Tnyersiones ¥ Que devenguen inkereses a 'as Esas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de adminlstradores y operadorgs de las Zonas
Especlales de Desarrollo Econdmico ZEDE,

« Pagos realizados al extedor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacignales o extranjeras domfcilladas en ! Ecuador, despuds del pago de) impuesto a fa
renta, & favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siernpre ¥ cuando ao estén domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de
menot imposicion.

El Impuesto & la Salida de Divisas ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a fa renta hasta por 5 afiog, siempre que haya sido originadeo en |a
importacién de materias primas, insumos y- bienes de capital con la Fnalidad de que sean
ncorporados en procesos productivas v que consten en el listade emitido por el Comité de Politica
Tributaria, R

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficlal No. 847 del 10.de diciembre de 2012, se expidic la Ley
Organica de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se refarmd la Ley
Organica de Régimen Tributario Interne LORTT v la Ley Reformatoria para a2 Equidad Tributari,
los principales cambios son los siguigntes:

« Impuesto a la Salida de Divisas IS0
Los pagoes pur Impuesto a la Salida de Divisas ISD, susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto 2 1a renta que ne hayan sido utilizades en 2| ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro eferciclos fiscales posteriores, podran ser chieto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas SRL.
¢ Impuesto & (05 Activos en g| Exterior
Se considera hecha generador de este impuesto:
- La tenentia a cualquter titulo de fondes disponibles en entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarfas afiliadas u
oficinas en el exterfor del suieto pasivo; v,

- Las Inversiones en el exterior de entidades reguladas por &l Consegjo Nacfonal de
Valorss.

Se Incrementa la tarlfa del impuesto del 0.084% al 0,35% mensual. Cuando la captacion

de fondos o las inversionas gue se cnantengan o ceglicen = Wavés de subsidiarias
ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

21.

oficinas an el exterior, 1a tarifa sera del 0.35%.

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activas ¥ pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tigne jegalmente recanocide el

derecho a compensar los activos ¥ pasivas por impuestos corrlentes y Ios impuestos diferidos sz
difieren a la misima autorldad fiscal.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, s2g(n decreto ejecutivo 539 se expidit el reglamento a la ley
orgénica de incentives a la produccidn y prevencidn del fraude fiscal, en donde se establece lo
sigulante para el tratamiento da o5 impuestos diferidos:

Art. ... Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacién de la téenica
cantable, s permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestas diferidos, Onicamente
en los siguientes casos y condlcionas:

1. Las pérdidas por deterforo parcial producte del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, serén consideradas como no deducibles en el paricdo en el gue se
reglstren contablemente; sin embargn, se reconocerd un Impuesto diferido por este concepto,

el cual podrd ser utilizado en el momento en gue se proguzca la venta o autaconsumo del
inventario.

2. Las pérdidas esperadas en coptratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas como no
deducihles en el periodo en &l que se registren contablements; sin embargo, se reconoccera un
impuesto diferido por este concepto, el.cual podra .ser utllizado en el momento en gue fnalice
¢! contrato, siempre y cuando dicha pérdida se-produzca efectivamente.

3. La depreclacién correspondiente al valar activade por desmartelamiento serd considerada como
no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconooera un
impueste diferido por este concepin, el cual podra ser utilizado en € momento en que
efectivamente se produzca o desmantelamilento v (nicamente en los tasos en que exlsta la
oblinacion contractual pare hacero.

4, E| valor del deterioro de propledades, plante y equipe que sean utiiizados en el proceso
nroductive del contrlbuyente, seré considerade como no deduclible en el pericdo en el que se
registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, &
cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o & la finalizacidn de sy
vida Ol

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas ingobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en ef pericdo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impueste diferide por este
concepto, el cual podra ser uiilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacian por la cual se efectud la provision.

o

Los wvalores por concepto de gastos estimades para I venta de activos no corrientes
mantenidas para la venta, serén conslderados come no deducibles en ef periodo en el que se
reglstren contablements; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepta,
et cuzl potira ser utitizado en £ momento de Ya venta, siempre y cuandao la venta corresponda a
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Laos ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normative contable correspondiente al
reconocimiente y medictdn de activos bioléglcos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacién bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacidn tributaria,
como ingresos no sujstos de renta y costos atribuibles a Ingresos no sufetos de renta;
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23,

24,

adicionalmente éstos conceptus no deberan ser incCluides en el calcule de la participacion a
trabajadores, gastos atribulbles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite
establecido en la norma tributaria gue incluya a estos elemeantos,

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicidn del activo biclégice, se
efectuiard la liquidacion del impuasto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos

de dicha operacitn v los costos reales acumulados imputables a dicha operacién, para efectos
te la determinacién de la base imponible.

En el caso de actives biolégicos, que se mitdan bajo el madelo de costo conforme la técnica
contable, serd deducible la correspondients depraciation més Yot coSICS ¥ gastos directamente
atribuibles a la transformacion bigldgica del activa, cuando éstos sean aptos para su cosecha ¢
recoleccion, durante su vida atil.

Para efactos de la aplicacldon de lo establecido en ef presente numeral, el Servicio de Rentas
Internas podré emitir a correspondtente resolucisn.

8. Las pérdidas declaradas luern de B conclliacién tributerta, de ejercicios anterloves, en los
terminos y caondiciones establecidos en Ia ley ¥ en este Reglamento.

9. Los creditos tributarlos no utilizados, generados en perlodos anterfores, en los tEminos y
condiclones establecidos en la ley ¥ este Reglamento.

CAPITAL SOCIAL SUSCRITO O ASIGNADQ,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estad constituido: por 1,200 accicnes comunes, autorizadas,
suscrites y en circulacidn de valor nominal de urs ddlai- cada una.

RESERVAS,

Reserva legal,

La Ley de Compafifas del Ecuadar reguiers que por lo menos gl 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrita

y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacidn

de la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar €l
capital. '

GANANCIAS ACUMULADAS,

Gangncias acumuladas,

Al 31 de dijembre de 2015 v 2014, el saldo de [as ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de 105 accicnistas y puede ser utllizado para la distribucion de dividendos y ciertos

pages tales como re liquidacion da Impuestos, ete.

esultados imera adopeidn a las MITF,

Los ajustes provenientes de la atopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financlera “NIIF” se registraron en el pattimonio en la cuenta Resultados arumulados,
subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primara vez de las "NIIF.
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25, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Ur resumen te esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
3L, 2015 31, 2014

venta Rosarios Madera 25,471 47,564
Yenta Rosarios cristal 41,696 30,025
venta Rosarlos Imitacién Perla 20,758 10,100
varta Rosarios Imitacion Nacar 2,042 3,317
Venta Rosarios Tagua 4,718 1,333
Yenta Rosarios nylon 218,866 129,834
Venta Rosarios LSP 1,008 as
Venta Rosarios plasticas 8,974 12,712
Venta Rosarios cuerda &,006 5,144
Yenta Rosarins Metal 13,385 10,712
Yenta Denarios/Pulseras 40,835 39,620
Venta Collares i,090 -
Venta productes de plastico 33 -
Venta Imagenes Religiosas 630 1,373
Yenta Estuches 3,332 3,150
Venta productos metdlicos religiosos 283 895
Wenta PT Cristos 47,829 4,533
Venta PT Medallas - 1,801 2,215
Veenta PT Materiales Complementarics o 95,705 30,800
Yenta activos fijos 150,600 -
Servicios ' 45,456 - 743
Servicios Varios en BExporiaciones 2,100 32,500
Arriendas e 242 240
Devolucidn de ventas {52,500) -

5315551 3665905

26, COSTQS DE VENTAS Y PRODUCCION.
Lo resumen de gsta cuenta, fue como siguar

Diclembre Diciembre
31, 2015 3i, 2014

Costo Rosarios Madera 13,785 -
Costeo Rosarios Cristal . 17,018 -
Casko Rasarios Imitacidn Perla 10,454 -
Costo Rosarios Imitacion Macar 6517 -
Costo Rosarios Tagua 2,831 -
Costo Aosarios Mylon 163,952 -
Costo Rosarios LSP 600 -
Costo Rosarios Plasticos 3,754 -
Cosin Rosarios ouerda 1,932 -
Costo Rosarios Meta| 5,174 -
Costo Denarios/Pulseras 15,635 -
Costo praductos plasticos 5 -
Costo Imégenes Peligicsas 96 182
Costo Estuches 5O4 -
Costo productos metalions ile -
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28,

Costo PT Cristns
Costn PT Medallas
Costo PT Materiales Complamentarios

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Baja de activos

Sueldo unificado

Aporte patronal
Honorarios profesionales
Fondo de reserva

Denraciaciones activas flos
Déchme tercar sueldo
Arrigndo

Indemnizacionas

Gasto IVA

Teléfono

Martenimients yvehiculos

Décime cuarto sugldo
Tramites legales
Otras gastos de administracion

GASTOS DE VENTA.

Un resumen de gsta cuenta, fue como sigue:

Sueldo unificado
Fletes/acarrecs
Depreciacion activos fabrica
Tramites de aduana
Sequros

Surainfstras y materiales
Aporte patronal

Fondo de reserva
Décimo tercer sualdo
Décimo cuarto sueldo
Horas extras

AU

Luz

Ctros gastos de venta

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

20 263

330 -
50,105 -
332i329 445

Diciembra Diciembre
3, 2015 31, 2014

139,757 -
54,341 56,640
6,605 6,854
6,367 4,200
4,863 4,720
4,786 4 545
4,196 4,720
2400 9,600
2,222 -
2,046 3,282
2,042 2,451
1,907 504
1,523 1,700
1,155 24
4,216 10,030
zzsi:uﬁ 1uglﬁ'ﬁu

Crciembre Diclembre
31, 2015 31, 2014

24,682 10,110
16,943 9,561
15,466 15,467
8,370 2,761
7,622 -
6,787 73
3,192 1,241
2,467 851
2,150 851
1,770 80
1,596 101
1,306 1,307
1,114 1,127
3,395 8,633
96,900 52,763
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29, GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de asta cuenta, fue coma sigue;

—

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Intereses Bancarios 4126 15,231

R Comisfones Bancarias 821 1,465
i Gastos Bancarios 434 245
Impuestos 5,892 4,688

:l.iiﬂ?s zzisau

ESPACIO EN BLANCO
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31

32.

33

34,

Valor razonable ¢ los instrumentos financieros.

la Administracion considera que los importes en libros de los actives y Pasives financleras
reconocldos al costo amertizado en los estades financieras se aprmdiean a su valor raronable.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
demandas en contre no resueitas que requieran sar reveladas ni tampocs se han determinado
cuantias por pesibles abligaciones que se requieran registrar en |os estados financieros,

SANCIONES.

» Bel rintendencia_de Compail;
Mo se han aplicado sanciones & ARTIREL S.A., a sus Directores o Administradores emltidas

por parte de la Superintendencla de Compaiilas durante el ejercicio terminado el 31 de
diclembre de 2015 y 2014,

. eoltrasa itfadaes admi tivas.~
Mo se han aplicads sancionss significativas & ARTIREL S5.A., 2 sus Directores o

Administradores, emftidas por parte de otras autorldades adrinistrativas al 31 de diciembre
de 2015 y 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FE{..:H.A DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de dicembre de 2015 y hasta la fecha de emislan de estos estados
financieros actubre 12 de 2017, no se tiene conocimiento de hechos de cardcter financiere o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldes ¢ interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.,

Los estadas financieros por el ario terminado el 31 de diciembra de 2015 han sido aprobados por
la Administracidn con fecha octubre 12 de 2017 y serdn presentados a los actlonistas para su
aprobacion. En la opinicn de lz administracidn, Ins astados financierss seran aprobados por 2
Junta de accionistas sin modificaciones

CPA. V
Contadora Geng

(% A
Ing. Luis Espincza Velasquez
Gerente General
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