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ARTIREL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Activo
Activo Corriente
Efectivo 5 23,070 4,044
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 500 =
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 296,232 168,987
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 22 " 4,000
Otras cuentas por cobrar 4,500 3,074
(-) provisién cuentas incobrables y deterioro 7 (2,510) (2,510)
Inventarios 8 673,908 775,436
Servicios y otros pagos anticipados 11,838 6,977
Activos por impuestos corrientes 9 255,825 237,151
Otros activos corrientes 2,971 2,971
Total Activo Corriente 1,266,334 1,200,130
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipo 10 207,244 223,061
Total Activo No Corriente 207,244 223,061
—— ey
Yotal Activo 1,473,578 1,423,191
I ——
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas y documentos por pagar 11 124,097 111,674
Obligaciones con instituciones financieras 12 60,061 68,760
Anticipos de clientes 13 16,836 218,416
Otras obligaciones corrientes 14 29,712 30,843
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 22 3,000 4,795
Otros pasivos corrientes 1,789 2,742
Total Pasivo Corriente 235,495 437,230
Pasivo no Corriente
Obligaciones con instituciones financieras 90,091 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 22 660,722 666,439
Provisiones por beneficios a empleados 43,397 43,397
Total Pasivo no Corriente 794,210 709,8_32_
Total Pasivo 1,029,705 1,147,066
Suman y pasan.. 1,029,705 1,147,066



ARTIREL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012

Suman y vienen... 1,029,705 1,147,066

Patrimonio Neto

Capital suscrito o asignado 16 1,200 1,200
Aporte para futuras capitalizaciones 187,143 187,143
Reserva Legal 17 1,096 1,096
Ganancias acumuladas 18 131,006 103,212
Resultados acumulados por primera adopcion NIIF 75,395 75,395
Resultado del periodo 18 48,033 (91,921)
Total Patrimonio Neto 443,873 276,125
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1,473,578 1,423,191
| fr 22

Iné. Espinoza Velasquez Luis Oswaldo CPA Verdnica Rojas
Gerente General Contador General



ARTIREL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2013 31, 2012

Ingresos de activi rdinari
Ingresos de actividades ordinarias 19 766,870 730,399
Costo de ventas y produccion 20 (482,557) (578,666)

284,313 151,733
Otros ingresos 103 22,050
Gastos
Gastos administrativos 21 (203,846) (236,213)
Gastos de venta (860) -
Gastos financieros (17,537) (14,974)

ili racion an

im icipacion trabaja 62,173 (77,404)
Participacion trabajadores 15 (5,317) (6,347)
Impuesto a la renta corriente 15 (8,823) (8,170)
Utilidad Pérdida neta del ejercicio - 48,033 (91,921)
Componentes del Otro Resultado Integral
Diferencia por cambio en conversién - -
Otro Resul I ral - -
Resultado Integral Total del Afio 48,033 (91,921)

Ing. Espinoza Velasquez Luis Oswaldo
Gerente General

CPA \'/er’c’miz%; Rojas
Contador General
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ARTIREL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la Renta pagado

Otros ingresos , neto

Efe neto utilizado en las activi
operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Compras propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de
version

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones con instituciones financieras

(Disminucién) Incremento de las cuentas por pagar
diversas/relacionadas

Aportes de socios o accionistas para futura

capitalizacion
Efecti eto provista por | ivi
nci ento

Incremento, disminucion neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio
E iv el aio

// // //7/// el
A ,ﬂa’
Ing. Espmoza Velasquez Luis Oswaldo
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
643,625 757,185
(708,547) (989,875)
8,170 9,089

103 22,050
(56,649) (201,551)

- (32,896)

- (32,896)

81,392 (152,306)
(5,717) 236,344

- 150,000

75,675 234,038
19,026 (409)
4,044 4,453
23,070 4,044

VLMQM l Ql ALL,

CPA Verénica Ro;as 7
Contador, General



ARTIREL S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado integral total del aiio

Ajustes:

Bajas propiedades, planta y equipo
Depreciacién propiedades, planta y equipo
Ajuste propiedades, planta y equipo
Provisidn por beneficios a empleados
provisién participacion trabajadores
provision impuesto a la renta

Otros ajustes

Variacion de activos — (aumento) disminucién
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién

Ing. €spinoza Veldsquez Luis Oswaldo
Gerente General

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
48,033 (91,921)

- 478

15,817 18,528

- (33,887)

- 43,397

1,651 1,651
8,823 8,170

- 16,625
(127,245) 30,786
4,000 (4,000)
(1,426) (3,074)
221,243 (106,161)
(23,535) (659)
(500) (2,806)
12,423 47,359
(7,563) (11,951)
(1,795) (316,608)
(4,042) (13,609)
(201,580) 215,126
(953) 1,005
(56,649)  (201,551)

L./,

P VL [N iy

CPA Verdica Rojas (]

Contadbr General




Notas a los estados financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
ARTIREL S.A.

RUC de la entidad:
1791413016001.

Domicilio de la entidad:
Calle H Oe-845 y Martin Ochoa, sector San Carlos, Quito - Ecuador.

Form al de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién:

Ecuador.

Descripcidn:

ARTIREL S.A., fue constituida el 03 de mayo de 1999, en la ciudad de Quito - Ecuador. El
objeto principal de la Compafia es la elaboracion, importacion, exportacion y
comercializacién de todo tipo de articulos artesanales y religiosos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de ARTIREL S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.2

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA

]!!eioras Y nuevas normas e in;gmg;gggngg

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior,
excepto por las siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

¢ NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

* NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de
fechas fijas para los primeros adoptantes

 NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion
de baja en cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos:
Recuperacion del Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de
inversion medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el
impuesto diferido sobre la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros
se recuperara a través de la venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre
activos no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacidn de la NIC 16,
siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es efectiva para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compafia no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de
fechas fijas para los primeros adoptantes

El IASB proporciond orientacion sobre cdmo una entidad debe reanudar la presentacién
de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a
la hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacion no tiene impacto en la Compafiia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compaiiia entienda la relacidn con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada
de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la



Notas a los estados financieros (continuacién)

naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La modificacion es efectiva para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La Compaiia no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

¢ NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma
estan relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran
reclasificadas. La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicion financiera de la Companiia o en su rendimiento. La modificacion se hara efectiva
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de julio de 2012.

e NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en
diciembre de 2011 el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias.
La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha
sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC
39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion
de la Compania a esta NIIF 9. La Compaiiia evaluara su impacto final, cuando la norma
final que incluya todas las revisiones sea emitida.

¢ NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas
modificaciones a la NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales
como la eliminacion del método de “corredor” y el concepto de retornos esperados en
planes de activos para clarificar su redaccidon. La enmienda entrard en vigor para
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

e NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican el significado de “actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los
sistemas de compensacién de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion bruta
que no son simultdneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion
financiera o desempefio de la Compaiiia y seran efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

e NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros -
Modificaciones
La modificacién requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los
acuerdos relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a
los usuarios informacion Util en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la
posicion financiera de la entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los
instrumentos financieros reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto en la



Notas a los estados financieros (continuacién)

posicién financiera o desempefio de la Compaiiia y seran efectivas para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

e NIIF 13 - Medicion del valor razonable
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para todas las mediciones de valor razonable. La Compafiia esta evaluando el
impacto en su posicion financiera y desempefio, sin embargo basada en analisis
preliminares, no se esperan impactos materiales. Esta norma serd efectiva para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e Otras normas emitidas pero que se encuentran en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiia y que la gerencia de la Compaiia prevé que no le
seran aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva

Normas de vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 1 de enero de
2011) 2013

NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 1 de enero de
2011) 2013

NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de
2013

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de
2013

NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de
2013

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de
2013

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a 1 de enero de
cielo abierto 2013

Enmienda mejoras a las Normas Internadonales de Informacion
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

e« NIIF 1 Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o
es requerida a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no
es aplicada nuevamente, la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados
financieros como si nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacién
comparativa minima requerida es el periodo anterior.

¢« NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

cumplen con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

e NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas,
deben ser contabilizados de conformidad con la NIC 12.

* NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con
segmentos de pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificaciéon asegura
ademas que las revelaciones interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

Mejor cionales de Informacién Financier
itid liciembre 2013

« NIIF 3 "Combinaciones de negocios”
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacién de la formacién de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que sélo se aplica la exencién del alcance
en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

e NIC 40 “Propiedades de Inversion”
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40 proporciona
una guia para distinguir entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por sus
duerios. Al prepararse la informacién financiera, también tiene que considerarse la guia
de aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion
es 0 no una combinacién de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversién antes del 1 de julio de 2014, si y solo si la informacion necesaria
esta disponible para aplicar la enmienda.

s NIIF 2 "Pagos basados en acciones” —

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de la
concesién” (vesting conditions) y “Condiciones de mercado” (market conditions) y se
definen separadamente las "Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y
“Condiciones de servicio” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales
la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida.

e NIIF 13 “Medicion del valor razonable”
Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el
valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica
a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39
o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

* NIIF 3, "Combinaciones de negocios"
Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple con la

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como
patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentacion". Adicionaimente, aclara que toda contraprestacion contingente no
participativa (non equity), tanto financiera como no financiera, se mide por su valor
razonable en cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La
modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya
fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la
NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

¢ NIIF 8 “Segmentos de operacion”

Incluye el requisito de revelacién de los juicios hechos por la administraciéon en la
agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcion de los segmentos
que han sido agregados y los indicadores econdmicos que han sido evaluados en la
determinacion de que los segmentos agregados comparten caracteristicas econémicas
similares. Adicionalmente, requiere una conciliacién de los activos del segmento con los
activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su adopcion
anticipada esta permitida.

¢ NIIF 13 "Medicidn del valor razonable”
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd
una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales si el efecto de no actualizar
no era significativo. EI IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para
aclarar que no tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar
y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

¢ NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos intangibles"

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada cuando la
entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en libros del activo se
actualiza al importe revaluado y la divisién de tal revalorizacion entre el valor bruto en
libros y la depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se
actualiza el importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion del
valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en
libros bruto del activo. Su adopcidn anticipada esta permitida.

= NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas”

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios de personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad
gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora
por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcidn anticipada esta
permitida.
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2.3

24

25

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su primera aplicacion. La Compaiia no ha adoptado
tempranamente ninguna de estas normas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo.
La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones, en el

Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

La Compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
a. P oS rtidas r

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados
y otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a su valor nominal.
Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
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desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.
b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la determinacion de este
deterioro se lo registra en base a las mejores estimaciones determinadas por la
Administracion de la Compafiia.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Companiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

o Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras; o,

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos

de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

2.7 Inventarios.
La Compaifiia valoriza sus inventarios a su costo o al valor neto de realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién
y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirén para determinar el costo
de adquisicion.

La Compaiiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que tengan
una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con
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2.8

una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de
costo.

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

= Los costos de almacenamiento;

e Los costos de distribucion;

+ Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

e Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios y otros
por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el menor
valor entre el valor en libros versus el valor razonable menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son
corroborados por mdltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde el efecto a favor fue registrado
en el patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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2.9

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya
no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

2.10 Baja de activos y pasivos financieros.

¢ Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compahdia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.
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2.11

2.12

213

e« Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2013 y 2012 ascienden al 22% y 23%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% y 23% para el afio 2013 y 2012,
respectivamente.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su

base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del
financiamiento obtenido por la Compaiia.

Capital social.

El capital social estd constituido por participaciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por el giro ordinario del negocio.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:
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2.14

2.15

2.16

2.17

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

C. el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compania
sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el drgano principal de Administracidon, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafiia opera con
un segmento (inico y no amerita su revelacion por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan bajo Normas
Internacionales de Informacién financiera.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad y
sustentabilidad de la Compaiiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar.

18



Notas a los estados financieros (continuacion)

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos
riesgos incurridos por la Compafiia, asi como estimar el impacto en la posicion financiera de la
misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto la alta gerencia
de la Compania como las areas financiera y de operaciones.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las responsables
de monitorear periddicamente los factores de riesgos mas relevantes de ARTIREL S.A., en base
a una metodologia de evaluacion continua.

3.1 Riesgo financiero.
- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de ARTIREL S.A. es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

ARTIREL S.A. Realiza periédicamente forecasts mensuales de gastos, activos fijos,
ordenes y ventas y el analisis comparativo de los mismos y reportacién mensual a
través del sistema financiero de la Compahia, divididos mensualmente vy
trimestralmente.

- Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se

compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacidon acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:

a. Afo 2013 2.70%.
b. Afo 2012 4.16%.

3.2 Riesgos propios y especificos.
Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra ARTIREL S.A. gira en torno al disefo, planificacion,
gestion, promocion, y venta de sus productos.

Riesgo crediticio.
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus

obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de prestacion de
servicios, generando una perdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de
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3.3

3.4

crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de ARTIREL S.A., son los saldos de caja, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la
Compahia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Riesgos sistematico o de mercado.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que
todas las negociaciones son realizadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a
la estructura de financiamiento, la cual, permite a ARTIREL S.A., minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas
de interés se debe una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo
el manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

4.1

Vidas ttiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafiia, tomando en estos
casos como referencias las vidas Utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalia al cierre de

cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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4.2

Litigios y otras contingencias.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

+ La vida dtil de los activos materiales.

¢ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

¢ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

¢ Valor actuarial de Indemnizaciones por Afos de Servicio.
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5. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Caja Chica Ortiz Angely 240 240
Caja Chica Benalcazar Jaime 200 200
Banco Pacifico Cte. 692298-8 18,614 -
Banco Amazonas No.3031065576 7 7
Banco Pichincha Cta. Cte#33837144-04 4,009 3,597

23,070 4,044

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Saldo Saldo a

Diciembre

original Pagos 31, 2013

Lauretana S.R.L. 154,130 22,261 131,869
San Francis Imports, INC 92,375 23,500 68,875
Ecuagrup 43,741 26,741 17,000
Luguafia Guerrero Juan Elias 13,256 3,379 9,877
Inyecplast Cia. Ltda. 16,800 8,214 8,586
Fundacion Salvadme Reina 8,421 - 8,421
Libreria San Pablo S.A 10,329 1,966 8,363
Espinoza Benalcazar Luis Xavier 8,170 2,000 6,170
Promocidn Cristiana 5,384 33 5,351
Luguaiia Zulay 6,444 2,040 4,404
Purihuaman Bravo Abraham 10,717 6,970 3,747
Valdiviezo Coronado Martin Antonio 4,393 809 3,585
Articulos Religiosos Consolata 3,447 - 3,447
Moscoso Patricio 3,570 278 3,293
Otras cuentas por cobrar 37,552 24,308 13,244

418,729 122,499 296,232

Saldo Saldo a

Diciembre

original Pagos 31, 2012

Lauretana S.R.L. 83,617 - 83,617
Ecuagrup 43,741 - 43,741
Corporacion Ediciones San Pablo 10,985 459 10,527
San Francis Imports, INC 5,650 - 5,650
Moscoso Patricio 4,365 478 3,887
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Saldo Saldo a
Diciembre
original Pagos 31, 2012
Valdiviezo Coronado Martin Antonio 4,393 809 3,585
Pico Granda Ernestina 3,147 - 3,147
Comunidad de Misioneras Laicas Santa Maria del
Fiat 3,226 1,213 2,012
Articulos Religiosos Consolata 2,278 330 1,948
Rios Moncada César Augusto 1,792 16 1,776
Fernandez Guillermina 1,654 104 1,551
Fundacion Guatemalteca Para la Defensa del
Derecho 1,500 - 1,500
Ave Maria S.A. 1,375 - 1,375
Lara Villegas Bertha 1,286 - 1,286
Zambrano Cunto Roberto Luis 24,617 21,233 3,385
Saldo final 193,626 24,642 168,987

7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.
Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 2,510 2,510
Gasto del afio - -
Saldo final 2,510 2,510

8. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Inventarios de materia prima (1) 413,632 514,626
Materiales a ser consumidos en el proceso de produccion 108,804 41,662
Producto terminado producido por la compafia (2) 143,098 212,571
Producto terminado comprado a de terceros 8,374 6,577

673,908 775,436

(1) Un detalle de la cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Polietileno/Polipropileno 2,463 112,657
Vegetales/semillas 3,099 3,110
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Poliestireno Cristal
Pigmentos y Colorantes
Bolas o cuentas

Bolas Tagua

Pins

Cadenas

Cristos

Medallas o Marias
Materiales complementarios

(2) Un detalle de la cuenta fue como sigue:

Rosarios Madera
Rosarios cristal

Rosarios imitacion perla
Rosarios Imitacion Nacar
Rosarios Tagua

Rosarios nylon

Rosarios LSP

Rosarios plasticos
Rosarios cuerda

Rosarios metal
Denarios/Pulseras
Productos plasticos

PT Cristos

PT Materiales Complementarios

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (IR)
Anticipo de impuesto a la renta

10,559 10,559
26,407 51,304
174,305 188,288
72 87
20,735 20,852
19,615 19,704
69,378 72,309
86,330 35,756
669 -
413,632 514,626
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
426 24,311
39,211 53,456
199 2,028

820 (134)

381 445
9,191 -
1,557 (174)
835 7,608
38,641 41,566
16,491 21,759
29,643 55,920
2,161 2,161
(83) 3
3,625 3,625
143,098 212,571
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
(1) 243,061 225,365
2,846 2,050
9,918 9,736
255,825 237,151
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(1) Un detalle de la cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

IVA Crédito Tributario 228,607 213,937
IVA pagado en Importaciones 14,204 10,879
IVA Pagado 11 374
IVA Retenido Por Clientes 239 175

243,061 225,365

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Costo Depreciacion Activo | Costo Depreciacion Activo

histérico acumulada neto |historico acumulada neto
Terrenos 109,482 - 109,482 109,482 - 109,482
Edificios 70,054 (43,176) 26,878 70,054 (39,673) 30,381
Instalaciones 22,001 (14,647) 7,354 22,001 (13,736) 8,265
Vehiculos 39,675 (14,286) 25,389 39,675 (14,286) 25,389
Muebles y enseres 2,788 (2,775) 13 2,788 (2,644) 144
Maquinaria y
equipo 148,596 (110,532)  38,064| 148,596 (99,325) 49,271
Equipo de
Computacion 5,091 (5,027) 64 5,091 (4,962) 129
Totales

397,687 (190,443) 207,244 | 397,687 (174,626) 223,061
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Notas a los estados financieros (continuacién)

L1,

12.

13.

14.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores (Modulo)

Lauretana SRL

José Garcia EIRL

Vinmar Internacional, Ltda.

Yiwu Yuehai International Trding CO.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Pacifico Cte. 692298-8 sobregiro
Banco del Pacifico
Banco del Pichincha

ANTICIPOS DE CLIENTES.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
41,264 29,591
33,076 33,076
22,757 22,757
26,250 26,250
750 =
124,097 111,674
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
- 1,076

60,061 49,453

- 18,231
60,061 68,760

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a anticipos recibidos de los clientes, al 31 de diciembre
de 2012 incluye reclasificaciones de saldos acreedores de inventarios por 207,441 considerando
que al momento de la facturacidn a los clientes, no se disponia del stock necesario para cubrir la

demanda, por lo que se clasifica como anticipo.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Con la administracion tributaria

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

Con el IESS

Por beneficios de ley a empleados

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

2,518 1,911

8,823 8,170

3,828 3,967

(1) 9,226 10,448
5,317 6,347

29,712 30,843
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15.

(1) Un detalle de la cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Décimo Tercer Sueldo 4,018 1,343
Décimo Cuarto Sueldo 3,098 2,382
Sueldo Por Pagar 2,110 6,723
9,226 10,448

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta para los periodos 2013 y 2012 asciende a 22% y 23%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e

28



Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

* Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

e  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica
de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformd la Ley Orgnica
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

17.

18.

de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

e Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- Latenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; Y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior,
la tarifa sera del 0.35%.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta constituido por 1200 acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion de valor nominal de un ddlar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Venta Rosarios nylon 488,183 477,564
Venta Rosarios Madera 56,458 46,293
Venta Denarios/Pulseras 45,055 39,695
Venta Rosarios plasticos 41,102 9,931
Venta Rosarios cristal 31,308 42,137
Venta PT Materiales Complementarios 24,259 -
Venta Activos Fijos 20,000 12,900
Venta Rosarios Metal 13,896 18,854
Venta Rosarios cuerda 10,403 8,025
Venta Rosarios Imitacion Perla 9,587 15,492
Venta PT Medallas 7,768 4,368
Venta Imagenes Religiosas 4,178 3,439
Venta Estuches 3,905 12,480
Venta Rosarios Tagua 3,781 13,014
Venta Rosarios Imitacion Nacar 2,727 6,948
Otros ingresos 4,260 19,259

766,870 730,399

20. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la cuenta asciende a 482,557 y 578,666
respectivamente, el costo se encuentra compuesto principalmente por los costos incurridos por
materiales y mano de obra, utilizados en el proceso de produccién de los bienes elaborados por la
Compaifiia.

21,  GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 67,121 64,649
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 13,397 12,836
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,033 6,607
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 17,818 12,987
Mantenimiento y reparaciones 9,748 20,415
Arrendamiento operativo 9,600 9,600
Combustibles 1,677 3,342
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) - 6,366
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Transporte 18,844 31,137
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 926 2,454
Gastos de viaje 7,547 4,661
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 8,421 7,358
Impuestos, contribuciones y otros 19,552 20,364
Depreciaciones 15,816 18,529
Otros gastos 5,256 6,900
Gasto planes de beneficios a empleados - 5,007
Gasto deterioro - 478
Lubricantes 90 2,523

203,846 236,213

22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 31, 2013 31, 2012

Inyecplast Cia. Ltda. - 4,000

Diciembre Diciembre

Cuentas por pagar diversas/relacionadas (corrientes) 31, 2013 31, 2012
Espinoza Velasquez Luis Oswaldo - 1,795
Oswaldo Espinoza 3,000 3,000

3,000 4,795

Diciembre Diciembre

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (no 31, 2013 31, 2012
corrientes)
Espinoza Velasquez Luis 660,722 666,439

32



€€

E——
- (6£6'688) S00'1E9
+¥80°0£0°T L08'VS6
65999 724’099
- 160°06
- S6L'% 000°€
- 092'89 190°09
. PLO'TTT £60'v2T
. 914H'81C 9£8'91T
- SOT’08T Z08'€zE
bL0'E 00S'v
000't -
£86'89T 7€7'96C
. b0’y 0/0°€T
JJUSLLIOD ON QJUBILI0D)  DJUSLUIOD ON QJuUaLLIOD)

2102 ‘1€ 21quaniqg €102 ‘1€ 24qwaniq

S0J2U ‘sos3dURULY SOJUSWINIISUT
solanueuy soaised [ejol

sepeuolejal/sestanp Jebed Jod seyuand
Seladueul} SaUOIDNASUl LoD sauopeblqo
sepeuoloe[al/sesianp Jebed lod seyuan)
Selaoueuly SaUOPNUISUl UoD sauopeblqo
Jebed Jod sojuawinaop A sejuan)

TOpezipowe 03500 [B opipsll SofspUelly SOAISE]

sajualp ap sodpnuy

SOJ3IDUBUL SOAIDR [BJ0L

1eiqod Jod sejuand seilQ

sopeuoiorjal S3U3l Jeigqod Jod sejusnd A sojuswndod
SOPRUOIDE[J OU S33U||D Je1qod Jod sejuand A sojuswindoq
[E SOpIpaW SoJepueul SOADY

0ADR)3

:021DJ3[3 BPED 9p D413 [B SOJIIDURUL SOJUSWINASUL 3p Bl0BR1eD BpEd 9P S0IqI| SDI0[RA SO| URIUISAId BS UQIDBNURUOD Y

"'SOY3IONVYNIH SOLNIWNALSNI 30 SYVIHOOILYD  '€C

(uginenunuod) SOJJIDURUL} SOPRIS SO| B SEION



Notas a los estados financieros (continuacién)
Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

24. SANCIONES.
e Dela erintendencia de Compaiiias.-
No se han aplicado sanciones a ARTIREL S.A. a sus Directores o Administradores emitidas por
parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

e De s autorida administrati

No se han aplicado sanciones significativas a ARTIREL S.A. a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
Junio 17, 2014, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Administracion con fecha 17 de Junio de 2014.

Ing. épmoza Veldsquez Luis Oswaldo "Eca Rojas |
Gerente General Contador General
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