.................................................1

Capital Fitch

Amazonas 4080 ¢ Unidn Nacional de Periodistas,
edicio Pusrta del 5al, tarre oeste, octave prsa,
oficina 807, Quito - Ecuadar

Tel +593 02 2261 299
Faw: #5932 02 2261 299
httpfeapitalfitch.com

ARTIREL S.A

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Junto corr ef informe de los Auditores Independientes




ARTIREL S.A.

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS DE ARTIREL 5.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
ESTADQS DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO NETO
ESTADOS DE FLUIO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

MOTAS A LOS BESTADOS FINANCIERCS THDIVIDUALES ) 1
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA. 1
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. i
3. POLETICA DE GESTION DE RIFSGOS. 12
4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERICS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 13
5.  EFECTIVO. 15
6, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS, 15
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15
8.  PROVISION CUENTAS INQOBRABLES. 16
9.  JNVENTARIOS, 16
10.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPOS. _ 16
11. ACTIVOQS POR IMPUESTOS CORRIENTES, 17
12, PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQ. 17
13. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR. 19
14, OTRAS QOBLIGACIONES CORRIENTES _ 18
15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS. 18
16, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 20
17. BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO 20
18. CAPTTAL SUSCRITO O ASIGNADO, 20
19, APORTE FUTURAS CAPTTALIZACIONES 20
20, RESERVAS, 20
21.  RESULTADCS ACUMULADOS. ) 20
22. PERDIDAS ACUMULADAS 71
23, OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 21
24,  GANANCIA NETA DEL PERIODO 21
25.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 21
26, COSTO DE VENTAS. : 21
27. GASTOS ADMINISTRATIVOS, 22
22, GASTOS DE VENTA 22
29, GASTOS FINANCIEROS 22
30, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 22
31.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 23
32.  CONTINGENCIAS. - 26
33, SANCIONES. 26
34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 27
35.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 27



Amazonas 4080 ¥ Unicn Macienal de Perigdistas,

Edificio Puerta del Sal, torre oeste, octave piso,
oficima B0, St - Eouador

. Tek +503 02 2261 299
3 Fax: + 2261 2
itch ax +593 02 2261 299
htts/feapitalfiich.com

Capital F

Informe de los Auditores Independientes sobra |a auditoria de los estados financieros
Quite D.M., 27 de julio de 2018

A los Acclonistas de ARTEIREL S.A.
Gpinian can salvedades

Hemaos auditado los estados financlerns adjuntos de ARTIREL S.A., que compranden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, correspondientes al afic terminado

en 53 fecha, 251 torno \as notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumer de
tas politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por lo descrite en el parrafo Fundamentos de la opinion con salvedades,
los estados financleros adjuntos se prasentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera de ARTIREL S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus

flujos de efectivo correspondientes al ejercicla terminado en dicha fecha, de conformidad can las
Mormas Internacionales de Informacion Financlera.

Fundamento de |a opinion con salvedades

Mediante resolucldén No. 08.G.D.DSC.010 del 20 de noviembre de! 2008, |a Superintendencia de
Compafiias establecic e} cronograma para I adopcion de NIIF por parte de las compafifas que estén
bajo su control; la Compafiia ARTIREL 5.4., se encuentra en la obligaciin de presentar sus estados
financieros bajo NIIF a partic del periode 2012; sin embargo, al 31 ¢ didembre de 2017, la
Compaitia no ha proporcienade los analisis requeridos por la normativa contable.

Debitdo a que fuimos contratados como auditores externos con posterioridad al cierre de los estados
financieras al 31 de diclembre de 2017, no participames de la constatacian fisica de los inventarios
registrados en &l estade de situacion finandiers por USD, 323,652; en 13z0n de esth tircunstanch, o
ha sido posible satisfacernos sobre su razonabilidad.

Con facha 01 de enero de 2012, la Compafiia ha reconocide una ganancia por valuacion de terrenos
por USD. 109,282 con afectacidn a los resultados acumutados por primera adapcion de NIIF, de lo
cual fa administacidn no propercione al equipe de auditoria los avaliles respectivas.

La Compafila presenta USD, 152,288 pur concepto de crédito tributario del Impuesto al valor

Agregade, en ef estado de situacion flnanciera; de lo cual no hemos recibido los andlisis de ¢

antigiiedad o informacién que garantice la recuperabilidad del saldo, considerande que la accién por
pago indebide que puede ejercer 1a Compaitia a la Ardministracion Tributaria prescribe en tres afios y
su derecho a compensacidn prescribe en cingo afios.

CAPITAL FI'CH COMSLILTORES CraC. A, L ThA, Es una fima indegandienss, lagelmanks consiidds bojt e '=yes o 1o repimice de)
Equadar ¢ insentz en gl Reglstra Macional di suditores Fetermos RNAE, &5 miembro de la red de companias asgdiadas CAPITAL FITCH,
cada una de las cuales s una entidad con personerfa juridics proma e ingepondiente.
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Nuestra audioria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa, Nuestra
responsabllidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccidn de responsabilidades
del auditor para ia auditorla de los estades financierss de nuestro Infarme, Somaos tndependientes de
la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Plblicos emitidos
por & Consejo de Narmas Internacionales de Etica {IESBA), ¥ hemos cumplldo con nuestras otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos, Consideramos que la evidencia de

auditoria que hamos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuesita
opinian con salvedades,

Responsabilidades del auditor para 12 audito:_:ria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Muestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros como
un todo estan libres de arrores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinian.

Seguridad razonable €s un alto nive! de sequridad, pera no es garantiz de gue una auditorfa
realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria siempre wa a detectar errores
materiales cuando existan equivocaciones que pueden surgir por fraude o error y se considera
material 51, indvidualmenta o en conjunte, puede esperarse razonablemente gque influyan en las
decizsiones economicas de |os usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Responsahllidades de la administracion y los encargados de gobierno en relaclén con los
estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacidn y presentacidn cazonable de los
estados financieres adjuntos de conformidad con las Normas Internacionates de Informacién
Financlera, asi como del control interno que la administracién de la Entidad considers necesarlo para
permitic la preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error,

En |a preparacidn de los estados financiercs, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos refacionados, salvo que 1a administracén se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o ha tenga otra alternativa mas realista que hacerlo,

Los encargades de gobierno son responsables de supervisar el progeso de presentacion de fos
informes financiergs de la Entidad,

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Como Eespcnsabi]idad adicional & lo requeride por las Normas Internacionales de Auditoria, ¥ en
cumplimiento de & Resolucion No. 3218 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el registro
Oficial suplemento 660 del 31 de diciembre de 2017, nuestro informe sobre el cumplimiento de

obligaciones tributarias de ARTIREL S.A., por ef efercicle terminado al 31 de diciembre de 2017, se
emitird por separado.

CAPITAL FITCH CONSIALTORES CRAC, ClA. LTDA, ES una diirma sndependiente, legalmante zonstituida Bajo las leves de 1a republica del
Ecuadas e ingorita en el Hegistra Naclonal de Auditores Eaternos RMAS, es miembro de la red de compaillas asotizdas CARITAL FITCH,
cada und de las cualgs es una ontidad con personeria |uridica prepsa g ingependlents.
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Angxo A

Como parte de una auditorlz de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditarla, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos &l escepticismo profesional durante toda la auditoria, Asi mismo:

Identificamos y evaluamas |os riesges de arrores significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a esos riesgos,
phtenemos evidencla de auditorfa suficients y aproplada para proporcionar una base para nuestra
opinion, Ei riesgo de no detectar un arror materfal resultante de fraude €s mayor que para que
resulte de errores, como €l fraude puede implicar la colusion, falsificacin, omisiones intencionales,
falseamientn, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiente del control Interno relevante para la auditoria con &l fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean aproplades en las circunstancias, pere ng con el propdsito de
expresar una opinidn sobre |a efectividad del contral interna de Iz entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razenabilidad de las estimaciones
gontaties ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn,

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del supuesho de negocio en marcha y en
bagse a la evidentia de auditorfa obtenida, sl exlste o no relaciones ¢con eventos o condicianes que
puedan proyectar una duda [mportante sobre fa capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha, Sl llegamas a la conclusin de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a Wamar o atencién.en nuestro infarme de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estades financieres o, sl tales revelaclones son insuficlentes, modificar nuestra opinion, Nuastras
conclusiongs se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de

auditarla, Sin. embargo, eventos futuros o condiclones pueden causar due la entidad no pueda
cortinuzar ¢omo un negadio en marcha. '

Evaluamaos la precéntacidn, esfructwa y contenide ¢2 ios estados finemcdieros, incluyendo las
revelaciones, y st los estados financieros representan lag operaciones subyacentes y eventos en una
forma qug logre presentacian, Obteniendo suficiente evidercia aproplada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las enfidades o actividades comerciales dentro del grupe para expresar
una opinidn sobre las estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y

afecucion de la auditoria de la entidad. Somos |os (nicos responsables de nuestra opinidn de
audlitoria.

Nos comunicamos cen ios encargados del gobierno en relaclén con, entre otras casas, €l alcance y el
momento de (& auditoria v los resultados de auditoria (mportantes, incluldas posibles deficlencias
significativas en el control interna que fdentificamos durante nuestra auditoria,

Tamblén proporcionamos a les encargados del gobiema con una declaracidn de que hemos
cumplicty con ios requisites ticos relevantes con respecto a la independencia, ¥ hemos comunicado
tadas las relaciones y otros asuntos que puedan sopartarfa.

CAPIFAL FITCH COMSULTORES CRAC, ClA ATDA, Es ung firma independierde, lggalmente canstituida Bajo las leves de la republica del
Eeuaddar g nssrita oo ¢l Regietn Madion de fediores TAUNOL AMNAE By migTibrs G e red de compaitias  asowages CARTEAL FIRCH,
cad? wna o [as cuoales es ona entidad can persgnerla jurfdica propa & indepeadie ke
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A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditorfa de los estades Anancieros def perfodo actual v par lo
tanto son 10s asuntos clave de audioria,

Descrihimos estos asuntos en nuéstro informe de auditorfa a menos gque la ley o el reglamento se
opone & la divulgacidn plblica sobre el asunto o cuandg, en circunstancias extremadaments raras,

getenminamos que un asuntc no debe ser comunicado en nuestro informe dehide a posibles
cansecuencias adversas.

CARITAL FITCH. COMSULTCRES CRAC, Cla, LTDA, Es una firma independignte, logalments constiwida Baje as loyes de |2 repobfice del
Eruador © inserita ers el Registrg Macionai de Auditeres Externos RMAE, es miormbio de 1e red de compafiias asociadas CAPTAL FITCH,
cada una de las cuales es una entldad con personeria juridica propia o independiente.



0000000000000 0000000000000000000000000000000600000

ARTIREL S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresadns en dilares)

Diciembre Diciembra
Notas 31,2017 31,2016

Activos

Activos corrientes

Efectivo 5 13,000 23,429
Docurnentos y cuentas por cobrar clientes no relaclonados 5 137,760 169,715
Documentos y cusntas por cobrar clieatgs relaclonados - -
Otras cuentas par cobrar 7 5,795 -
{-) provisidn cuentas incobrables y deteriong B (2,510) {2,510)
Inventarios g 333,652 329,798
Sacvicios v ofFos pegos anticpadas 10 25,500 24,230
Arctivos por impuestos corrientes 11 162,451 189,106
Total activos corrientes 675,048 733,774
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equfpo i2 152,519 163,857
Tatal activos no Corrientes 152, 51% 163,857
Total activas 823556? 89?5531
Pasivos!

Pasivas corrientes

Cuentas y documentos por pagar ) 13 62,535 74,774
Anticipos de clieptes . 201 13
Dtras obligationes Comentes 14 11,315 30,861
Cuentas por pagar diversas relacionadas 15 66,611 70,635
Total pasivos corrientes - 140,662 176,283
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar iversas relacionadas 16 491,937 421,937
Beneficins empleados large plazo 17 43,397 43,397
Total paslvas-no corrientes 535,334 535,334
Total pasivos _ E?SIEQE ?11561?
Suman y pasa... ' 677,996 711,617



ARTIREL 5.A

ESTADROS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2015
{Expresados en défares)

Diciembre Diciemhre
Notas 31,2017 31,2016
Stunan y vienamn... 677,995 711,617
Patrimonio neto
Capltat suscrito o asignade is 1,200 1,200
Aporte para futuras capitalizaciones 19 187,143 187,143
Reservas 20 1,086 1,096
Ganancias acumuladas 21 139,071 144,676
Pérdidas acumuladas 22 {218,025} {218,025)
Resuitados acumulados pravenientes de la adopeldn por
primera vez de las NIIF 23 75,305 75,395
Reserva legal 134 134
Ganancia neta del pericdo 24 {33,443} {5,605}

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

“Ing. Luis Espinoza Velasquez

828,567

152,571 186,014

807,631

I e

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parle inlegrante de eslos estados



ARTIREL S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diclembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
{Expresados en dolares)}

Por los afios tarminados en, Motas
Ingresos de actividades ordinarlas 25
Costo de ventas y produccion 26

Resultado bruto

Qtros Ingresos

Gastas :

Gastos adminlstrativos - _ 27
Gastos de venta Pl
Gastos financiercs 2q
Qtros gastos

Resultados en operaciones antes de limpuesto a la renta

Participacion trl-abajadures

Resultados antes de provisidn para impuesto a fa renta

Intpuesto a las ganancias

Impuesto a |a renta corrianta

Resultados netos del ejerciclo

Ctros resultados integrales

Resultado neto del ejercicio

Resultados Integrales totales por afio

Partidas que no se reclasificaran 2l resultado del- periodo:

Fartidas que pueden reclasificarse posteriormente al resuiado del
periodo; - : :

Otro resultado Integral del ejercicio, neto de Impuestos

Resultado integral total del afio

1
t fﬁ"jp-

tg. Luis Espinoza Veldsquez

Diciembra DHclembre
31,2017 31,2016
284,975 334,152
{145,037) {155,715}
139,938 178,437
2,515 11,625
{92,889} (82,117
{74,755} {103,419}
{5,172} {2,721}

- (3503
{30,359} 1,455
(218} {218}
{30,577) 1,237
{2,856} {6,842)
{33,443} {5,605}
{33,443} (5,605)

Gerente Ganeral Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
patle inlegrante de cstos eslados
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ARTIREL §.A )

ESTADQS DE FLUJO DEL EFECTIVO « METODO DIRECTO
Al 31 de dictembre de 2017

{Expresados en ddlares)

Por al aiio terminatdo en,

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2006

Flujos de efectivo por las actlvidades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagade a proveesdores, empleados ¥ otros
Impuesto a la Renta pagado

CRros ingresos, neto

316,930 450,708
(325,922)  (436,230)
(3,952)  (7,591)
2,515 11,625

Efectivo neto (utilizado), proveniente de actividades de opetacion {10,429} 18,512

Flujos de efectlvo por las actividades de inversldn;
Compras propledades, planta y equipe

Efectivo neto utllizado por las actividades de inversidén
Flujos «la efectivo por las actlvldades de financiamiento:

Disminucian e obligaciones bancartas -
Disminucldn de cuentas por pagar relacionadas corrientes

Efectivo peto utilizado por las actividades de financlamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo

Efective al inicio del afio

Efectivo al final del afio

——

.Iné/ fuis Esfpinoza Yelasquez
Gerante General

(1,222)

(1,222)

(13,260
{2,403)

{9,697}

(10,429) 7,594

23,429 15,834

13IUUD 23I428

Las notas adjunias « los estados financieros son

parte infegrante de cstos estados

.......-........._............'................-.....1:5
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ARTIREL S.A

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETD

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017
{Exprasadas en défaras)

Diclembre Dlciembre
Por el aiio terminado en 31,2017 31,2016
Resultado Integral total del afio (33,443) (5,605)
Ajustes para concillar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto pagado en actividades de operacién
Depreciacion propiedades, planta y equipo 11,338 37,653
Participacion trabajadores 218 £,008
Impuesto a la Renta causado 2,866 :
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucian de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionadas 31,955 115,387
Disminucion de documentos y cuentas por cobrar clientes relaclonados - 1,168
Aumente de otras cuentas por cobrar {5,79%) -
{Aumento), Dismlnucidn de inventatios {3,854) 40,516
Aumento de servicios y otros pagos anticipados {1,664} f12,523)
Disminucién de activos por impuestos corrigntes 308 -
Disminuclén de anticipo impuesto a la renta 5,165 {3,819
Disminucin de crédite tributario a favor de la empresa (IR} 3,552 -
Dlisminucidn de crédito tributario a favor de |la empresa (TVA) 21,182 24,611
Disminucion de cuentas y decumentes por pagar {12,238}  (109,073)
Disminucion de obligaciones con la administracién trtbutarla {4,684) 780
Disminucidn de impuesto a la renta por pagar del efercicio {9,708) 1,394
Aumento {DIsminucidn} de obligaciones con ef 1IESS 725 {1,135}
Disminucion de beneflclios de gy empleadas {8,71%) {4,148)
Disminucian de cuentas por pagar relacionadas {4,024) {17,728)
Aumente {Disminucion) de anticipo clientes 188 (38,957)
Disminucidn de participacion trabajadores por pagar del ejercicio {244 (7,294)
Disminucidn de Otros pastvos comrienies - {7,280
Bisminucion de Impuesto a la-renta pagads {3,852} {749)

Efectivo neto (utillzado), prﬂﬁeniante da actividades de operacldn
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Gerehie General

Contador General

Las notas adjuntas a los estados
financierss son parte integrante de

calos estadoy



