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Informe de los Auditores Independientes sobre la auditoria de los estados financieros

Quito D.M., 18 de julio de 2018

A [os Accionistas de ARTIREL S.A-

Opinién con salvedades

Hemaos auditado los estados Rnandiers adjuntos"ae ARTIREL S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diclembre de 2016, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimenio neto v el estade de flujos de efectivo, correspondientes al afio terminade

en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financleros que incluyen un resemen de
las politicas cuntables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por lo descrito en el parrafo Fundamentos de la opinién con salvedades,
los estados financleros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ARTIREL S.A., af 31 de didembre de 2016, asi como sus resuttados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejerciclo’ terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundameanto de la opinidn con salvedades

Mediante resolucidn Mo, 08.G.0.05C.010 def 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de
Compafiias establecié el cronograma para la adopcidn de NIIF por parte de las compafiias que estén
bajo su contral; la Compaiita ARTIREL 5.A., se encuentra en la obligacidn de presentar sus estados
financieros bajo NIIF a partir del periode 2012; sin embargg, al 31 de diciembre de 2016, [a
Compafiia no ha proporcionade los anélisls requeridos por la normativa contable.

Ciebido & que fuimos contratados come auditores externcs ofn posterioridad al clerre de los estados
financleros al 31 de diciembre de 2016, no participamos de la ¢onstatacion fisica de los inventarios
reglstrados en el estade de slituacion financiera por USD. 329,797, por el monto reflejado en al

numeral 8 de las notas a los estados financieros; en razdn de esta circunstancia, no ha sido posible
salisfacernos soore su razonabifidad,

Con fecha 01 de enern de 2012, |a. Compaliia ha reconocido una ganarcla por valuacion de terrenos
por USD. 109,282 con afectacian a los resultados acumulados por primera adopeion de NIIF, de lo
cual la administracion ne proporciono al equipo de auditoria los avaliios respectivos.

La Compafiia presenta USD. 168,910 por concepte de crédito tributario del Impuesto al Valor ¢
Agregado, en el estado de situacion financiera; de lo ¢pal no hemaos recibide los andlisis de
antigiiedad o informacion que garantice la recuperabllidad del saldo, considerando que [a accidn por

page kdebide que puede efercar la Compaiifa a ta Administracion Tributana prescribe en tres ahios y
su derechio a compensacion prascribe en cinco afios.

CARTTAL - FITCH COMNSULTORE: CRAC. 1A LT0A, Es una firma independienks, legalmente constltulda bajo las leyes ce la repiblica del

teuadar B inscritz en el faglsire Macional de Auditares Fxternos RMAE, ez membro ge la rod de compadiss asaciadas CAPITAL FITCH,
caca ung de 185 cuales es una entidad con perscnerla jurflica propia e independiznte.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria. Muestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seceion de responsabllidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, Somos independientes de
la Entidad de acuerdo con las dispesiciones del Codigo de Etica para Contadores Pdhlicos emitidos
por el Consefo de Normas Internaclonales de Etica {IESBAY, ¥ hamops cumplido con nuestras otras
responsabilidades ticas en confarmidad con estos regulsitos, Consideramas que la evidencia de

auditoria que hemos cbtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinidn con saivedades.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financleros (Ver Anexo A)

Muestros ohjetivos sen obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieres como
un todo estan libres de errores matetiales, va sea por fraudea o por error, ¥ emitir nuestra opinidn,

Seguridad razanable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoriz
realizada de acverdo con Hormas Internacionales de Auditoria siémpre va a tetecer errores
materiales cuando existan equivocaciones gue pueden surgir por fraude o error v se considera
matertal s, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre 1a base de los estados financieros.

Responsabilidades de 1a administracion y los encargados de goblerno en relacion con los
estados financieros .

12 administracidn da la Entidad os recponsable de la preparacidn y preseniacidn razonable de fos
estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control Interno que la administracién de la Entidad considere necesario para
permitir la preparacion de estados Anancigros libres de errores importantes debido 2 fraude o error,

En la preparacidn de los estados financiercs, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como un negodo en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que 12 administracién se praponga liquidar la Eptidad o cesar sus
operacionss, o no tenga otra alternativa mas realista que hacetla,

Los encargados de goblerno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Informe sobra ofros Requerimientns Legales y Reglamentarios

Como respensabliidad adicional a lo requerido por las Normas Internacionales de Auditaria, ¥ en
cumplimiento de la Resclucidn Na. 3218 del Servicla de Rentas Internas, publicada en el regletro °
Offcial suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016, nuestro informe sobre el cumplimiento de

chligaciones tributarias de ARTIREL 8.4, por el gjerciclo terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emitird por separada.

CARITAL. FITCH COMSULEGRES CRAC. Clée 1TDA. Fs ure firma independients, [=0almente caastituida bajo las teyes de la repoblica del
Ecuador o enscnta en gl Reqisiro Macienal de suritores Eetomas RMNAE, es miemirD de 3 red de companias  asociadas CAPITAL FITCH,
oy wra de g Teties e und afided con personRriy oitics popE = moepeTICRTAL,
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CAPTAL FITCH COMSULTORES CFAL, CIA, LTDa&, Es una firma independiente, legalmente zonsttuida baio las leves de la republica il
Seuadar £ inscritd en ol Registro Nacionsl de Auditarss Ssternos RNAE es riembro de la red de compafilas  asaciadas CAPITAL FITCH,
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Anexo A

Coma parte de una auditoria de acuerde con [as Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y martenernos el escepticismo profeslonat durante voda Ja auditorfa. Asl mismao:

Identfficamos v evalvamos los riesgos de errores signfficativos en ios estados financleros, ya sea par
fraude o error, disefiamos ¥, reallzamos procedimiantos de auditorfa que responden a esos rigsgos,
ohtenemos evidencla de auditorla suficiente y apropiada para propercionar una base para nuestra
opiniGn, Bl riesgt de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para gue
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intenchanales,
Falseamiento, o la rescision del control intema.

Obtenemaos un entendimignto del contral interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de autivoria que szan apropiados en 1as crcunstancias, pero no con &l proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad de! control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimes sobre el use adecuado por la administracidn del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones con eventos o condiciones gue
puedan provectar una duda importante subre |2 capacidad de la entidagd para continuar come un
negocio en marcha, Sillegamos a la conclusion de-que existe una incetidumbre material, estamos
obligados 2 llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelacionss relacicnadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son Insuficientes, madificar nuestra opinion. Nuestras
gonclusiones se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditorla, 5in embargg, eventos fukures o condigiones pueden causar que la entidad no pueda
continuar camo un hegocic en marcha.

Evaluamps [a presentacion, estructura y contenido de los estados financiercs, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logre presentacion. Obteniendo suficlente evidencia aproplada de auditoria respecto de la
informacidn financlera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinidn -sobre los estados financieros. Somos responsables de [a direccidn, supervision vy

ejecucidn de la auditoria de la -entidad. Somos los (nicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos cm_'nun[camus con iog encargadns del gobigrno en relacion con, entre otras cosas, el alzance v &l
momento de la auditorfa ¥ los resultatios de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en &l contro! interno que identificarmes durante nuestra auditorfa,

También proporcionamos a los encargados del goblerno con una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos étloes relevantes con respecto a la independandia, ¥ hetas comunicado
todas las relaciones v otros astintos que puedan soportarla.

CARTAL FITCH CONSULTORES CRAC. CIA. LTOA., K5 dna firma independlonts, legalmente consticuida bajs las leyes de la repiblica del
Eowader & waiilia B = Aegivio Matonat de hudios Brernos RRAT, of miembro de la rod de compafies ascoiadas CARITAL FITCH,
cada una de la2 cuales &5 una entldad con persanerla juridica propia o indepandisnte,
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A partir de las comunicaciones con los encargados de! gobierno, determinames aquellos asuntos que

eran de mayor Importancia en la auditorla de los estados financieros del perfode actual ¥ por lo
tanto son tos asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditoria a menos que fa ley o el reglamento se
opone a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,

determinamos que un asunte ae debe ser comunicads en nuesto informe debldo = posibles
cansequencias adversas.

CAMFAL FITOH COMSULTORES CRAC. JIA. 1LTDAL E5 una (Irma incependieats, Trgalmentg constitdida ‘pafo fas leves de 3 repiblles ded
Ecuadar @ snscrita en et Registra Natipnal de Asditores Extsines AMAE, es miemBro de |3 red de cormpafiias aspoadas CAPITAL FITCH,
cada una de las cuales s una entidad con porsonena juridica propa e ndependienteo.



ARTIREL S.A,

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 21 de diciembre de 2016 con cifias comparativas de 2015

{Expresados en ddlares)

Activos

Activos corrlentes
Efectivo

Activos financieras

Docwmentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
{-) provision cuentas incobrables y deterioro

Inventarios

Seryitios v otros pagos anticlpados
Activas par impuestos corrientes
Total actlves corrientes

Activos no corrientes
Propicdades, Planta ¥ Equipo

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos:
Paslvos corrientes
Cuentas y documentos por pagar .

Obligacicnes con instituciones financieras

Anticipos de clientes

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Otros pasivos corientes

Total paslvos corrientes
Pasivios no corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas

Provisiones par beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Suman y pasan

Diciembre Diciembre

Notas 31,2016 31,2015
5 23,428 15,834

6 168,715 285,102

- 1,168

7 (2,510) (2,510)

8 329,797 370,313

g 24,237 11,714

10 189,105 212,171
733,771 893,792

11 163,858 200,288

12

13
14

15
15

163,858 200,288

EB?IE 29 1I094i08{]

74,774 183,848
; 13,260

10 38,967

30,862 36,930
70,635 88,353

B 7,280

176,281 368,656
491,937 494,340
43,397 43,397
535,334 537,737

' 711,615 906,393

711,615 906,393

Las notas adjuntas a 1os estados financieros son

parte integrante de estos cstados



Al 31 de diclembre de 2016 con cifras comparativas de
2015 _
{Expresados en délares)
Diciembrea Diciembre
Notas 31,2016 31,2015

Suman y vlenen 711,615 006,393
Patrimonio neto :

Capital suscrito o aslgnado 17 1,200 1,200
Aporte para futuras capitalizaciones 17 187,143 . 187,143
Reservas 18 1,006 1,096
Reservas faclitativa v estatutaria 134 134
Utllidades no Distribuidas Afios Anteriores 19 144,675 143,222
Resultadas Acurmuladas NITF 19 75,305 75,395
Perdidas acumuladas 19 (218,025} {218,025
Resultade neto dal periodo {5,605) {2,477)
Total patrimonio . 1865014 IB?iEBEl
Total pasivos y patrimaonlo SB?IEEQ 1Iﬂ94iﬂﬂﬂ

““Espincta Veldsquez Luls Oswaldo ) CPA. W
Gerente General - Cuntadora Genaral

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



ARTIREL 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembra de 2016 con cifras comparativas de 2015

{Expresacos en ddlares)

Por los afios terminados en,

Diciembre Diclembre
Notas 31,2016 31,2015

Ingresns de actividades ordinarias
Costa de ventas y produccion

Resultado Bruto

Qtros ingresos

Gastos:

Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos financieros
Qtros gastos

Resultado operaclonal antes de impuesto a [a renta

Participacion trabajadores
Resultado antes de provistdn para Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias

Gastos por Impuestos diferidos
Resultado neto del ejercicio

Resultado infegral total del afio

20 334,154 681,661
21 (155717)  (332,829)

178,437 348,832

22 11,625 1,056

23 (82,114)  (239,168)
24 (103,420) (96,158

75 (2,722) {11,073
(350) -

1,456 3,489

(218) (524}

1,237 2,966

26 (6,342) {5,443)

(5,608)  (24977)

5,605 477

ok

Espiriéza Vel4squez Liis Oswaldo
Geranbe General

i —
CPA. Viprdnica Rojas K
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son

parle integrante de eslos estados
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ARTIREL S.A. i

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diclembre de 2016 con cifras comparativas de 2015
{Exprasados en dofares)

Diciembra Diclembte
Por el afio terminado en, 31,2016 31,2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efactive recibids de clientes 450,708 486,728
Efective pagado a proveedores, empleados y otros {436,230) 103,929
Impuesto a la Renta pagada (7,591) (14,402)
Qtros ingresos , neto 11,625 1,056
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 18,512 577,311
Flujos de efectlvo por las actividades de fnversldn;
Compras propledades, pfanta y equipo {1,222} [33,008)
Efectvo neto utilizado en las actividades de inversion {1,222} {33,008)
Flujos de efectlvo por las actlvidades de financiamlento:
Efectivo recibido, pagado per Incremento, disminucidn de obligaciones
bancarias {13,260) {53,879)
incremento, disminucion de cuentas per pagar relacionadas no corrfentes {2,403} {79,685)
Ajuste por inventarios ' - {226,984}
Disminucion de las cuentas por pagar diversas/relacionadas - -
Distribucién de dividendos 5967 _ (172676)
Efectivo neto utilizado en |as actividades de financlamiento (9,697) (533,178}
Auroanin neto del afectiva 7,594 13,125
Efectivo al inicio de! afo 15,834 4710

Efectivo al final del afio

Wosewe [
Espifioza Yélasquez Luis Oswaldo S
Gerente General

CPR, Yerdnica Reja
Contadora General

23&28 15i834

Lus notas adjuntas a fos estados financieros son

paite inlegrante de estos eslados
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ARTIREL S.A.

CONCILTACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL-EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Al 31 de diclembre de 2016 con cifras comparatlvas de 2015
{Expresadas en délares}

Diciembra Diclembre
Por el afio terminado en 31,2016 31,2015
Resultadoe integral total del afio {5,605} (2477
Ajustes para concillar af resultado integral total del afio con el
afectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
operacion:
Depreciacion propiedades, pfanta y egulpo 37,653 19,652
Participacién trabajadores 6,008 -
Cambios en activos y paslvos operatlvos:
Disminucicn, (aumento) de Documentos y cuentas por cobrar clientes no (207,260)
relacionados _ 115,287 f
Disminucion, Documentos y cuerttas por cobrar clientes relacionados 1,168 16,827
Disminucian, Inventarios 40,516 10,356
{Aumento), disminucién, Servicios y otros pagos anticipados f12,523) 537,318
{Aumento}, disminucién Antlcipo de impuesio a la renta {3,819} 7,354
Disminucidn, (aumento} Crédito tributario a favor de la empresa {IVA) 24,611 {3,858)
{Disminugign}, aumento Cuentas ¥ documentos par pagar {109,073) 27,224
Aumento, Con la administracion tributarla 780 123,288
Aumento, Impuesto a la renta por pagar del elercicio 1,259 0,984
{Dfsminucion}, aurmento Con el IESS {1,135} 232
{Disminucidn}, Par beneficios de ley a empleados {4,148) f1,430%
{Disminucion), aumento Cuentas por pagar diversas/relacionadas {17,728} 45,774
{Disminucion), Anticipos de clientas (38,957) {7 698}
{Disminucién), aumento Particlpaciin trabajadores por pagar del ejercicio {7,994} 2,272
{Disminucion}, Otros pasives corrianlas {7,280) {8,959)
{Bisminuciénd, aumento Impuesto a la renta pagado {749 8,212
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 18,512 577,311
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“Eépinota Veldsquez Luis Oswaldo
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte intogratie de estos esiados



