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Informe de los Auditores Independientes sobre la auditoría de los estados financieros 

Quito D.M4., 18 de julio de 2018 

A los Accionistas de ARTÍREL S.A. 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTIREL S,A,, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integral, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, correspondientes al año terminado 
en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que meluyen un resumen de 
las políticas contables significativas 

En nuestra opinión, excepto por lo descrito en el párrafo Fundamentos de la opinión con salvedades, 
los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de ARTIREL S.A, al 31 de diciembre de 2016, así como sus resultados y sus 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera 

Fundamento de la opinión con salvedades 

Mediante resolución No. 08 G.D.DSC 010 del 20 de noviembre del 2008, la Supenntendencia de 
Compañías estableció el cronograma para la adopción de NIIF por parte de las compañías que están 
bajo su control; la Compañía ARTIREL S A, se encuentra en la obligación de presentar sus estados 
financieros bajo NIIF a partir del periodo 2012, sin embargo, al 31 de diciembre de 2016, la 
Compañía no ha proporcionado los análisis requeridos por la normativa contable 

Debido a que fumos contratados como auditores externos con postenoridad al cierre de los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2016, no participamos de la constatacion física de los inventarios 
registrados en el estado de situación financiera por USD 329,797, por el monto reflejado en el 
numeral 8 de las notas a los estados financieros; en razón de esta crcunstancia, no ha sido posible 
satisfacernos sobre su razonabilidad, 

Con fecha 01 de enero de 2012, la Compañía ha reconocido una ganancia por valuación de terrenos 
por USD. 109,282 con afectación a los resultados acumulados por primera adopción de NIIF, de lo 
cual la administración no proporciono al equipo de auditoría los avalúos respectivos 

La Compañía presenta USD 16,910 por concepto de crédito tnbutano del Impuesto al Valor 
Agregado, en el estado de situación financiera; de lo cual no hemos recibido los analisis de 
antigledad o formación que garantice la recuperabllidad del saldo, considerando que la acción por 
pago indebido que puede ejercer la Compañía a la Administración Tributaña presenbe en tres años y 
su derecho a compensación prescribe en cinco años. 

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA LOA. Es ana firma indopondienta,tegrimente constlulda bojo las leyes ela república del 
uadar 8 imsente en el Gegiico Nacional ue Audcares Exteiros RAE, es miembro dela rod de ¡ompañas asociadas CAPITAL FITCH 

caca ne de los culos es una entidad con personera judia propia  mdependiente 
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se describe con más detalle en la sección de responsabllidades 
del auditor para la auditoría de los estados financieros de nuestro informe, Somos independientes de 
le Entidad de acuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores Publicos ermtidos 
por el Consejo de Normas Internacionales de Etca (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos, Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra 
opinión con salvedades. 

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros (Ver Anexo A) 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como 
un todo están llbres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opmion. 

Seguridad razonable es un alto nível de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría 
realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría siempre va a detectar errores 
materiales cuando existan equivocaciones que pueden surgir por fraude o error y se considera 
matenal s,, ndvidualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que mfluyan en las 
decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros 

Responsabilidades de la administración y los encargados de goblerno en relación con los 
estados financieros 

La admunstradón de la Entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de fos 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera, así como del contral Interno que la administración de la Enudad consídere necesano para 
permtr la preparacion de estados financieros libres de errores mportantes debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, 
los asuntos relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la Entidad o cesar sus 
operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo, 

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los 
informes financieros de la Entidad. 

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios 

Como responsabllidad adicional a lo requerido por las Normas Internacionales de Auditoria, y en 
cumplimiento de la Resolución Na 3218 del Servidlo de Rentas Internas, publicada en el registro 
Oficial suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016, nuestro informe sobre el cumplimiento de 

obíigaciones tributarias de ARTIREL S,A,, por el ejercicio termiado al 31 de diciembre de 2016, se 
emitira por separado. 

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC ClA. LIDA. Fs una Irma independiente, Isgalmente constituda bajo las “eyes de la republica del 
Ecuador e mscrta en el Regstío Nacional de Auritores Externas RAE, as membro de la ted de compañías. asociadas CAPITAL FITCH 
ada una de ls sales es una auto con parsoneria urdica prep depende
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Anexo A 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el 
8100 profesional y mantenemos el escepticismo profeslonal durante toda la auditoría AsI mismo: 

Xdentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por 
fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a esos rlesgos, 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinion, El nesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que 
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsficación, omisiones intencionales, 
felseamiento, o la rescisión del control temo 

Obtenemos Un entendimiento del control mterno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinion sobre la efectividad del contro! interno de la entidad 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la admwnstración. 

Concluimos Sobre el uso adecuado por la admwmustracion del supuesto de negocio en marcha y en 
base a la evidencia de auditona obtenida, sí existe o no relaciones con eventos o condiciones que 
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un 
negocio en marcha. SÍ llegamos a la conclusión de que existe una inceridumbre matenal, estamos 
obligados a llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en 
los estados financieros o, si tales revelaciones son Insuficientes, modificar nuestra opmón. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda 
continuar como un negocio en marcha 

Evaluamos la presentación, estructura y conterudo de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una 
forma que logre presentación. Obteniendo suficiente evidencia aproprada de auditoría respecto de la 
información financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar 

una opinión sobre los estados financieros Somos responsables de la dirección, supemaisión y 
ejecución de la auditoria de la entidad Somos los Únicos responsables de nuestra opinión de 
auditoría. 

Nos comunicamos con ios encargados del gobierno en relación con, entre otras cosas, el alcanca y el 
momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias 
significativas en el contro! interno que identificamos durante nuestra auditoría, 

También proporcignamos a los encargados del gobiemo con una declaración de que hemos 
cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independenga, y hemos comunicado 
todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla 

CAPTA FITCH CONSULTORES CFAC CIA LTDA Es una frma inlenendleaa, legalmente constiuda imjo las legos de la república del 
Frsador e insti en 4 Meg Naciona) de Aydro“3s Estemes RNAL, Cs membro de la rod de compañías asociadas CAPITAL FITCH 
ada una delas cuales es un antidad con personero uridica propia e mdepandiemt,



C
O
P
I
E
R
 
D
L
A
I
R
A
C
I
I
A
I
C
A
D
I
C
I
I
E
C
I
D
L
C
I
I
A
I
E
I
A
I
C
A
B
I
I
C
I
A
D
I
A
 

    

  

, Amazonas 4080 y Union Nacional de Periodistas, 
y Edificio Puerta del Sol torre oeste, actavo piso, 
4% ofiema 801 Quito Ecuador 

a Tel +593 02 2261 299 

Capital Fitch fax 4593022381 299 
http /Acapitalitch.com 

A partir de las comuntcaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que 
eran de mayor Importancia en la auditoría de los estados financieros del período actual y por lo 
tanto son los asuntos clave de auditoría 

Describimos estos asuntos en nuestro mforme de auditoría a menos que la ley o el reglamento se 
opone a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, 
determnamos que un asunto no debe ser comunicado em nuestso mícnme debido a posibles 
consecuencias adversas 

CANAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA IDA. Es una flma mtepenciente teglenente constlida bajo fs leyes de la rpubilca del 
Ecuador e "scrta en e*Regutro Nacional de Audltors bstsínos ANAE, es miembro de la red de campañas. asociadas CAPIAL FITCH, 
cada uno de las cuales es una entidad con personena judia propia e ndependinto



  

ARTIRELS.A, - 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 
Al 31 de diciembre de 2016 con cifras comparativas de 2015 
(Expresados en dólares) 

Activos 
Activos corrientes 

Efectivo 
Activos financieros 
Documentos y cuentas por cobrar cleentes no relacionados 
Documentos y cuentas por cobrar cllentes relacionados 
(2 provisión cuentas mcobrables y deterioro 
Inventarios 

Servicios y otros pagos anticipados 
Activos por impuestos corientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades, Planta y Equipo 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos: 
Pasivos corrientes 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Anticipos de clientes 
Otras obligaciones corrientes 
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 
Otras pasivos corrientes 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 
Provisiones por beneficios a empleados 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Suman y pasan 

Diciembre — Diciembre 
jotas 31,2016 31,2015 

5 23,428 15,834 

6 169,715 285,102 
- 1,168 

7 (2,510) (2,510) 
8 329,797 370,313 
9 24,237 1,714 

10 189,105 212,471 

733,771 893,792, 

1 163,858 200,288 

—169,/858 200,288. 
897,629 — 1,094,080 

12 79,774 183,848 
13,260 

10 38,967 
1 30,862 36,939 
4 70,635 88,363 

- 7,280 

—376 281 368,656. 

15 491,937 494,340 
16 43,397 43,397 

535,334 537,737 

711,615 906,393 

711,615 906,393 

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
parte integrante de estos estados



AL 31 de diclembre de 2016 con cifras comparativas de 
2015 
(Expresados en dólares) 

Suman y vienen 

Patrimonio neto 
Capital suscrito o. asignado 
Aporte para futuras capitalizaciones 
Reservas 

Reservas facultatwa y estatutaria 
Utilidades no Distribuidas Años Anteriores 
Resultados Acumulados NIIF 

Pérdidas acumuladas 
Resultado neto del penodo 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonlo 

Self 

Diciembre — Diciembre 
Notas 31/2016 31/2015 

711,615 906,393 

17 1,200 1,200 
Y 187,143 187,143 

18 1,096 1,096 
134 134 

19 144,676 143,222 
19 75,395 75,395 
19 (218,025) (218,025) 

(5,605) (2477) 

186,014, 187,588, 

$97,629, 1,094,030 

        
      

Espinoza Velásquez Luis Oswaldo 
Gerente General 

ac. HE 10 ho 
CPA, Vefénica Rozas 
Contadora General 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
parte intogranto de estos estados 

 



ARTIREL S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 
Al 31 de diciembre de 2016 con cifras comparativas de 2015 
(Expresados en dólares) 

Por los años terminados en, 

Ingresos de actividades ordinarias 
Costo de ventas y produccion 

Resultado Bruto 

Otros mgresos 

Gastos: 
Gastos admunistrativos 
Gastos de venta 
¡Gastos financieros 
Otros gastos 

Resultado operaclanal antes de impuesto a la renta 

Participacion trabajadores 
Resultado antes de provisión para Impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias 

Gastos por Impuestos difendos 
Resultado neto del ejercicio 

Resultado integral total del año 

  

dll ch 

  

fembre — Dictembre 
Notas 31/2016 31,2015 

20 334,154 681,661 
21 (055,717) (332,829) 

178,437 348,832 

22 11,625 1,056 

23 (82,114) — (239,168) 
24 (103,420) — (96,158) 
25 (272% (11,073) 

(350) 

1,456 2,489 

(218) (524) 
1,237 2,966 

26 (6,842) —— (5,443) 
(8,605) — (2,477) 

5,605) 477, 

  

      

Espurióza Velásquez Luis Oswaldo 
Gerente General 

CPA. Vébrónica Rojas J 
Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
parte integrante de estos estados 
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ARTIREL S.A. - 
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
Al 31 de diciembre de 2016 con cifras comparativas de 2015 

(Expresados en dólares) 

  

Por el año terminado en, 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de chentes 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 
Impuesto a la Renta pagado 
Otros ingresos , neto 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Compras propledades, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Efectivo recibido, pagado por Incremento, dismmucion de obligaciones 
bancarias 

Incremento, disminución de cuentas por pagar relacionadas no corrientes 
Ajuste por inventarios 
Disminución de las cuentas por pagar diversasfrelacionadas 
Distribución de divdendos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Ausaento neto del efectiva 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

  

  

Mo 
  

  

Diciembre — Diclembre 
31/2016 31/2015 

450,708 496,728 
(436,230) 103,929 

(7,591) (14,402) 
11,625 1,056 

18,512 577,311 

(1,222) (33,008) 

12,222) (33,008) 

(13,260) — (53,979) 
(2,403) —— (79,689) 

(226,984) 

5,967 (172,676) 

9,697, 533,178) 

7,594 11,425 

15,834 4710 

231428 15,834 

  

  

  

oza Vélasquez Lurs Oswaldo Y cPR, rónica Roja: ay) 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
parte integrante de estos estados 

D
O
C
C
O
L



      

ARTIREL S.. 
CONCILTACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
A1 31 de diciembre de 2016 con cifras comparativas de 2015 

  

  

(Expresadas en dólares) 

Diciembre — Diciembre 
Por el año terminado en 31/2046 31/2015 

Resultado integral total del año (5,605) (2,477) 

Ajustes para conciliar el resultado integral total del año con el 
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de 
operación: 
Depreciación propiedades, planta y equipo 37,653 19,652 
Participación trabajadores 6,008 - 

  

Cambios en activos y paslvos operativos: 
Disminución, (aumento) de Documentos y cuentas por cobrar clientes no 

relacionados 115,387 207260) 
Dismnución, Documentos y cuentas por cobrar clentes retacionados 1,168 16,027 
Disminución, Inventanos 40516 10,356 
(Aumento), disminución, Servicios y otros pagos anticipados (10,523) — 537,818 
(Aumento), disminución Anticipo de Impuesto a la renta 819) 7,354 
Dismnución, (aumento) Crédito tributan a favor de la empresa (IVA) 24,611 (3858) 
(Disminución), aumento Cuentas y documentos por pagar (109,073) 27,224 
Aumento, Con la aciministración tributaria 780 123,288 
Aumento, Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1,399 9,984 
(Disminución), aumento Con el TESS (1155) 232 
(Disminución), Por beneficios de ley a empleados (4198) (1420) 
(Dismunucion), aumento Cuentas por pagar dlversas/relacionadas (17,728) 45,774 
(Disminución), Anticipos de clientes (38,957) (7,698) 
(Disminución), aumento Participación trabeyadores por pagar del ejerciao (7,994) 2,272 
(Disminución), Otros pasivos corrientes (7,280) (6,959) 
(Disminución), aumento Impuesto a la renta pagado (749) 8212 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 18,512 577,311 

Y 

           

   Spinoza Velásquez Luis Oswaldo cPA, 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados financteros 
son parto integrante de estos estados


