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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de ARTIREL S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTIREL S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados integrales, el de
cambios en el patrimonio y el de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion con salvedades de auditoria.

Bases para opinion con salvedades

6. Mediante resolucion No. 08.G.D.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia
de Compaiiias establecid el cronograma para la adopcién de NIIF por parte de las compafiias
que estan bajo su control; la Compafila ARTIREL S.A. se encuentra en la obligacion de
presentar sus estados financieros bajo NIIF a partir del periodo 2012; sin embargo al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia no ha proporcionado los andlisis requeridos por la normativa
contable.

7. Debido a que fui contratado como auditor externo de la Compafia ARTIREL S.A. con
posterioridad al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no participe de la
constatacion fisica de los inventarios por US$ 908,127, por lo que no pude satisfacerme de su
existencia a través de otros procedimientos de auditoria y los posibles efectos que pudieron
afectar sobre el saldo de inventarios y costos de ventas en esas fechas.

8. Con fecha 01 de enero de 2012, la Compafiia ha reconocido una ganancia por valuacion de
terrenos por USD. 109,282 con afectacion a los resultados acumulados por primera adopcion
de NIIF, de lo cual la administracion no proporciono al equipo de auditoria los avallios
respectivos.

Opinion con salvedades

9. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos sobre las
bases para la opinidn con salvedades, los estados financieros mencionados en el parrafo uno
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
ARTIREL S.A. al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

10. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucién No. NACDGER2006-0214 del Servicio
de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de ARTIREL S.A., por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

Capital Fitch Consultores CFAC Cia. Ltda.
RNAE No. 968

Quito, Ecuador
25 de noviembre de 2016
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ARTIREL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

(-) provision cuentas incobrables y deterioro
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Anticipos de clientes

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Porcidn corriente de provisiones por beneficios a
empleados

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Suman y pasan...

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
5 4,710 23,070
- 500
6 77,844 296,495
22 13,495 -
4,500 4,500
7 (2,510) (2,510)
8 908,127 673,908
22,071 14,546
9 242,892 255,825
1,271,129 1,266,334
10 186,933 207,244
186,933 207,244
1,458,062 1,473,578
11 60,559 124,097
12 67,139 60,061
13 46,665 16,836
14 28,900 29,712
22 42,589 3,000
43,397 43,397
5,009 1,789
294,258 278,892
22 - 90,091
574,029 660,722
574,029 750,813
868,287 1,029,705
868,287 1,029,705



ARTIREL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Suman y vienen... 868,287 1,029,705
Patrimonio Neto
Capital suscrito o asignado 1,200 1,200
Aporte para futuras capitalizaciones 187,143 187,143
Reserva Legal 1,096 1,096
Reserva de capital 134 134
Ganancias acumuladas 152,181 130,872
Resultados acumulados por primera adopcion NIIF 75,395 75,395
Ganancia neta del periodo 172,626 48,033
Total patrimonio 589,775 443,873
Total pasivos y patrimonio 1,458,062 1,473,578

g4t 2L

77

Ing. E‘fpinoza Veldsquez Luis Oswaldo
Gerente General Contador General




ARTIREL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos de actividades ordinarias 19 366,905 766,870
Costo de ventas y produccion 20 (445) (482,557)
366,460 284,313
Otros ingresos 178 103
Gastos
Gastos administrativos 21 (109,660) (111,919)
Gastos de venta (52,763) (81,542)
Gastos financieros (22,630) (28,782)
Resultado operacional antes de impuesto a la
enta i cion trabajado 181,585 62,173
Participacién trabajadores 15 % (5,317)
Impuesto a la renta corriente 15 (8,959) (8,823)
Resultado neto del ejercicio - 172,626 48,033
Componentes del Otro Resultado Integral
Diferencia por cambio en conversion - -
Otro Resultado Integral " -
esultado Integral Total del Afi 172,626 48,033

Ing. Egpinoza Veldsquez Luis Oswaldo CPA Veronica Rojas
Gerente General Contador General
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ARTIREL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la Renta pagado

Otros ingresos , neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Compras propiedades, planta y equipo

Efectivo n utilizado en las actividades d
inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones con instituciones financieras

Disminucion de las cuentas por pagar
diversas/relacionadas
Efectivo n utilizado en

actividades de financiamiento

oVisS rla

Incremento, disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aiio

Ing. Es;fi'noza Velasquez Luis Oswaldo
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
572,061 643,625
(429,716) (708,547)
8,823 8,170
178 103
151,346 (56,649)
(83,013) 81,392
(86,693) (5,717)
(169,706) 75,675
(18,360) 19,026
23,070 4,044
4,710 23,070
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CPA Verénita Roja

Vs

Contador General



ARTIREL S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado integral total del afio

Ajustes:

Depreciacion propiedades, planta y equipo
provision participacion trabajadores
provision impuesto a la renta

Variacion de activos — (aumento) disminucion
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

E ivo neto provisto por (utilizado) (en) las
actividades de operacion

/
Ing. Egpinoza Velasquez Luis Oswaldo
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
172,626 48,033
20,311 15,817

- 1,651

8,959 8,823
218,651 (127,245)
(13,495) 4,000

- (1,426)

(260,943) 221,243
5,408 (23,535)

500 (500)
(63,538) 12,423
(5,547) (7,563)
39,589 (1,795)
(4,224) (4,042)
29,829 (201,580)
3,220 (953)
151,346 (56,649)
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- CPA Vefomc‘q Rojas
Contador General
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