PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los affos terminados Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares americanos)

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafifa es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la compra, venta,
importacion y exportacidon de productos agricolas, insumos, maquinas y tode tipoe de hien
o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en general,
toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacion con el objeto social de la
misma.

La Compafiia es una sociedad andnima constituida el 17 de diciembre de 1958, con el
nombre de PILGNES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Compafifas, con
plazo de duracién de 20 afios e inserita en el Registro Mercantil en marzo 9 de 1999.

Evento Subsecuente

En abril de afio 2019 se inicio los tramites lagales para la extension del plazo legal de
existencia de la compafifa.

£l capitzl social de la compafiia se constituyé en LSS 800.00, se incrementd el capital
social segun escritura pablica celebrada en octubre 25 de 2006, en USS 320,000; e}
incremento fue aprobado por Junta General de Acclonistas de Mayo 20 del 2006, e
inscrito en el Registro de la propiedad del Canton Latacunga, bajo lz partida No. 0273 del
Registro mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada segln Resolucién
No. 06. DIC.390 de la Intendencia de Compafifas sede de Ambato de Noviembre 30 del
2006,

La estructura accionaria de la Compafifa at 31 de diciembre del 2018 se muestra en la nota
15 a los estados financieros.

El damicilio principal de la Compafiia donde se @esarrotlan sus actividades es el cantén de
Latacunga, Panamericana Sur kilémetro 78 via Tambo Mulaié.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantenia entre 63 y 64 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Adrinistracidén de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de |a Compafila, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones,

11



Informacién General (continuacion)

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar comeo
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los cince Ukimos afios;

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacidon
2014 3,57
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20
2018 0.27

Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {en adelante IASB) y vigentes al cierre de 2012 afio de adopcidn de las NIIF,

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntes han sido preparados en base al costo histdrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, meneda funcionai de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inictalmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, gque sean directamente
atribuibles a ta compra o emision del instrumento financlero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidenclia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. $i es asi, se reconoce inmediatamente en resultadoes una pérdida por
deterioro del valar,
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imperte en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de pravision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultado integral.

La Compaiifz dard de baja en cuentas un activa financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuaies sobre los flujos de efectivo del activo financiere, y transfiere de manera sustancial
ios riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas definfdas en la Seccién 11:

+ Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, v
depdsitos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondas son de libre disponibilidad

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos y prestacion de servicios, que no se cotizan en e! mercado active, con plazos
menores a un afio, no generan interés,

Pasivos Financleros

Los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su costo, neto de los costes que se haya incurrido en [3
transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualquier diferencla entre los fondos
obtenidos {nete de los costos necesarios para su obtenglén) y el valor del reembalso, se reconoce en el estada
de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el métedo de |a tasa de interés efectiva, cuando los
plazas otorgados exceden los plazos de crédite considerados normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las ohligaciones la Comparifa.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar gue
todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos crediticios pre-acordados.

Acreederes comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afic, no generan intergs,

Instrumentes de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés resldual en
ios activos de la Compafila luego de deducir tados sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por fa Compafifa estén representados por las acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo de compra o a su valor neto reafizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. E! valor neto reailzable
representa el precic de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los Inventarios al final del
periode, constituyendo la oportuna provisién cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previzmente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debide a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misima.
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Propiedades y Equlpos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicién,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn de! activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo coma activo.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiente inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles y
enseares, equipos de computacion y equipos de oficina estdn registrados al costo menos
{a depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Util estimada y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resuftados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de les activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride
una pérdida per deteriore. En case de que exista algdn indicio se realiza una estimacidn de!
imparte recuperable de dicho active. S se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efactivo
aia que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuente apropiada para calcular & valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea Inferlor al valor neto en libras del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con carga a resultados.

Impuesto & la Renta Cotrlente y Diferide

El gasto por impuesto a la renta esté constituido por impuesta corriente e impuesto
diferido.

Impuesta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impueste a la renta gue se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponibte del periode corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, tasa que es aplicada
luego de la conciliacidn tributaria para determinar la utilidad gravable,
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Impueste Diferido

El impuesto & la renta diferido es reconocido por las diferencias tempuorarias existentes
entre el valor en libros de |os activos y pasivos para propdsito de informacion financiera
y los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto 2 1a renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue incrementen las utilidades impanibles en ei futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no wtilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el perioda en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposicicnes legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidaos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado de) perfodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
lubilacién Patronal - Beneficio Post Empieo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de lz jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al instituto Ecuatorianc de Seguridad Soclal,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actuaty el costo del servicio anterior fueron calculados utillzando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuides al perfoda de servicko
del empleado y basados en |a férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de
beneficic a tada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero @ través del tiempo, el
incremanto salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surfan ok los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Bonificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el cédigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compahiia pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
Servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueran calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyactada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.
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Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleadas a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengada en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleades.

Beneficios a Empleados - Beneficlos Definidos
Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficlos por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleadas como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconaceran en
resuitados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafifas establece una apropiacién cbligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menas el 50% del ¢apital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de las accionistas.
Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuents “reserva de eapital”, generado con ia aplicacién de la NEC
17, ésta podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, de la compensacidn contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacidn de inversiones; utilizado en absorber
pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF para Pymes, o devuelto a las accionistas en el caso
de liquidacién de la Compafiia; no podrd distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado.

Reconocimienta de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuandoe
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

-

+ la Compafiia ha transferido al comprador los rfesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

» la Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bignes vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
contro! efectivo sobre los mismaos;

+ elimporte de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ sea probable que la Compafiia reciba los heneficios econémicos asociados con lz
transaccién; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.
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Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por |a correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del mamento en gue se
pagan, ¥ s registran en los periodos con los cusles se relacionan.

Compensacion de $aldos y Transacciones

Comao norma general en las estados financieros na se compensan los activos y pasivos, nilos
ingresos y gastos, salve en aguellos ¢asos en gue la campensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacitn sea el reflejo de ia esencia de la transaccisn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posfbilidad de compensacién y la Compafila tiene la Intencién de liguidar por su
importe neto ¢ de realizar el activoy proceder &l pago del pasivo de farma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasade, cuya confirmacién estd
sujetz a la ocurrencia o no de eventos fuera de contral de la Compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyp importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya
liquldacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
contingentes na son registrados, sino gue son revelados en casa de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuande la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o Implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las cbligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacidn flable del importe de la misma. Las provislanas se revisan a tada fecha
del estado de situactdn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temparal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el flujo
de efectivo que s espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refieje el valor del
dinerc en el mercado y los riesgos especificos de [a obligacion. Cuande se reconace &l destuento, el aumento
de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiere en el estado de resultados
integrales,

Estimaciones Contables -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes, reguiere que la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestes inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de ia Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida otil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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Las vidas Gtiles usadas en el cdleulo de la depreciacidén sen como sigue:

Afigs de vida Gtil estimada

Minima Miixima
Edificios 20 n
Muebles y enceres 10 10
Magquinaria y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
{nstalaciones 5 5
Equipo da riego 5 5
Equipos de computacidn 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacidn de las obllgacfones y gastos por impuastos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia considera gue
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia
con el erganisme de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubitacién - Beneficio Post Empleo y Desahucic ~ Beneficio por Terminaclin

El costo de los beneficlas definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el
futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitas de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Biclembre
2013 2017

% %
Tasa de descuento §.46 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.19 4.50
Tasa de Incremento de pensiones * NfA 12.90%
Tasa de rotacign {promedio) 0.00 8.68
Antigiiedad para Jubilacidn 25 aifos 25 afios

Debide a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extrermadamente sensibles a las cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa.

Provisiones

Debido a ta incertiduimbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente
sobre |a base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de [a cantidad a provisionar esté
basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar par la correspondiente
obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a 1a fecha del periodo,
incluyenda la opinitn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacidn
financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situvacidn financiera {eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera para Pegueiias y Medianas Entidades [MIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {[ASB]. Ademds, se han
considerado las disposiciones especificas de aplicatién de NUF para Pymes, establecidas por la
Superintendencia de Compafilas. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en la moneda funcional, es decir, Ddlares Americanos (5).

La fecha de transicidn de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA, £5 & 1 de enero del 2011, para lo
cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccidn 35} a dicha fecha. La
fecha de sdopcidn es a partir del 1 de enero de 2012 de acuerdo con 10 dispuesto por lg
Superintendencia de Compafiias.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes
A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos

contables han side emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacidn obligatoria a ia fecha de
emision de los estados financieros:

Fechade | Fechade
peccsdn Conleoida Aplicacibn | modieacitn
Secclin 1 Patjupfias y dedianas Entldades jul-g9 may-15
Secelin 3 Prasentaclon dx Ecladoc Ananclaras Jul-02 may-15
Secddn 4 Estado de Situatien Financlera Jul-ta mayg=15
Succidn § Estada de Resultade intagrel Jul-58 may-15
Seeritn & Extade de Lemidcs #n et Patdmanio Jul-28 may-15
[Seeldn 7 Extade de Flujo de Elative jul-03 mey-15
Saccidn B Notas aloa Estados Flnancieros Jul-09 may-15
Secciin 3 Estados Finanderes Consdlidados y Separados jul-09 rmay-15
Saccidn 10 Polft|cas, Estimaciones y Errores Contables jul-;8 mey-15
Seccion L1y L Instrumenios Financieros Bisicos y Otros Temas relacionadas con las Instrumenltos finanderos Jul-m imay-15
secclén 13 Inventarlos k-0 may-15
Secclén 14 Irwersion we en Asitladas Jul-09 may-15
Sacelén 15 Invergion g5 en Negados Conjuntos Jul-Ca may-15
Snecish 16 Prapledades de Inveislén JulGa may-15
Seecldn 17 Propladaes, Plamta y Equipn e may-15
Saccldn 15 Artivos InlenglBles Distintas de Ja Flusvalfs Jull may-15
Sercidn 13 Combinaciones ds Negodias v Plusvaths Jul-pa migy-15
[Sectitn 20 Amandamisntos Jul-03 may-15
Sectidn 21 Provisiones y Contlnganclaz Jul18 may-15
Seccidn 22 Paslvos ¥ Patrimonio jul-08 may-15
Seccldn i3 Ingresos de Actividadas Grdinarias jul-p9 miy-15
Sesclon 24 Suhvencione s del Gobierno jul09 may-15
nteldn 25 Coatos pod Pristammss jul-9 may-15
Seqclén 26 Pagnt basadns en Acdongs jul-o9 may-15%

Sacclfn 37 Drate sl pro del Valog de |3 detivos Jul-pa may-15
Seccldn 28 Benefichos a | os Empleados Jul 0 may-15
Setain 19 Imnpyastos alas Ganantlus Ju -9 may-15
SEctidn 30 Canveision de moneda exlranjera fui=-00 Tray=1%
Seceion 31 Hipasinilacldn jul-p2 may-15
Seccldn 32 Hechos Qcurides despuks de| perlade sobie o] goe se Informa jul-0% miy-15
Seccidn 33 Informacion a Revelar sobre Fartes Ralactonad as jul-g8 miy-15
Secelin 34 Actividedes Espacial lradas jul-04 riay-15
Secclén 35 Transiclan 2 ka NIIF para fus PYMES jul-08 Thiy-15
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

£1 efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

Cuenta Dlciembra 31,

AUmMerae 2018 2017
Cajas chicas 65.195,14 Z.008,.76
Bancos
Plchlncha 23118722 752,16 752,16
Mutuallsta Pichincha Cca-04-1 6683 50,00 50,00
Flchincha Aharros STS557355200 35.156,06 S5.721B,33
FPichincha 2100001987 2.234.,44 505,17
Plchincha 2100042778 48,69 1.932,15

38.241,35 9.547 81

Total 44.436‘39 11.558I57

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
4018 017
{lientes 708.735,93 91198,
Anticipé ampleados -2%6,30 §.265,60
{tras cuentas por cobrar 000 §.846 57
Subtotal 709.479,69 £06.31020
{-} Provision para cuentasincobrables -184.192,65 -185.124.43
Total 525,280 421,185,78

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2018 y 2017 es

como sigue:

Diciembre 31, 2016 ’ 75.250,48
Provisiénz017 34.500,00
Ajuste contra resultados acumulados 22.674.57
Ajuste de afios anteriores 91.737,07
Ajustes y reversion bajas 2017 (39.040,70)
Diciembre 31, 2017 185.121.42
Ajustes y reversion bajas 2018 (928,727)
Diciembre 31, 2018 184.192.65
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INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asf:

Semlllas

Agrogulmicos

Sustrato

Producta en proceso-Invernadero
Praducto termlinado
Producte en el campo
Productos embala)e
Gavetas

Marcha

Importaciones &n transito
Inventario Bombas

diclernbire, 31

Z.01E 2.017
83.272,28 76,108,63
11.682, 37 11.459,25
3.929,08 12.753,44
104.531,09 144,910,234
7.208,1% 1.732,37
1.416,96 14.779,12
26.651,02 26.671,43
22,086,667 18.125,15
13.000,00 15.3120,00
-200,82 0,00

19.522,05

21.563,74

Total 253.508,89 345.263,47
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafila son:
Costo Depreciacion Diclembre 31,

scripei Historico Acumulada 2.018 2017
Terrano 27.854.00 0,00 27.854,00 27.894,00
Edificlos 251.066,92 45.751,52 2085.315,00 208.069,48
Adecuaciones e Instalaciones 340.534,04 272.907,07 67.623,97 55.416,34
Maquinaria y equipo 280.457,01 154.968,69 135.488,32 147.583,83
Equipo de computo 21.645,05 19.000,42 2.644,63 1.394,72
Muehles y equipos de oficina 40,793,52 36.010,36 4,783,16 5.659,92
Vehleulos 25.182,93 5.03&,E0 20.146,33 25.182,93
Software 13.782,48 13.782,28 0,20 0,20
Invernaderos 310.201,48 194.985,37 115.316,11 115.216,11
Bandejas - Cubretas F05.770,08 540.917,34 164.852,74 121.339,09
Construcciones en cursa 0,00 0,02 0,00 2.511,60
Total 2.027.424,51 -1.283.350,05 744.064,46 710.668 52

El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Cesto Reoreciaclén Yalor

Histérco Acumuladg Netg
Diciembre 31, 2016 1.775.689,64 -1.223.531,20 552.158,44
Adquisiciones 48,098,74 48.098,74
Reavalio de bianes inmuebles 133.874,00 133.874,00
Gasto depreciacidn -23.462,.36 -23462,36
Diclembre 31, 2017 1.857.662,38 -1.246.993,56 710.668,82
Adquisiciones 90.385,48 90.385,48
Bajas / Ventas -20,623,35 -20623,35
Gasto depreciaciéon -36.366.4% -36.366,49
Diciembre 31, 2018 2.027.424,51 -1,183.350505 744,064,456
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10,

1.

INVERSIONES PERMANENTES

El detalle de |as inversicnes que la compafiia mantiene en otras compadiias se presenta a
continuacién:

diciembre, 31

Participacién  2.018 2.017
Inversiones en acciones
Sustratos Poala S.A. 60% 36.231,64 36.231,64
OTROS ACTIVOS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
ici 1

2.018 2.017
Cuentas poer cobrar large plaze
Sustratos Poalo 5.A. 38.926,74 45.314,61
Total 38.926,74 45.314,61

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esté constituido por los vzlores
a cobrar a Sustrato Poalo 5.A., que tienen su origen en el afio 2007, no genera interéds y
ng tiene plazo de vencimiento.

ALTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconacimienta de los impuestos diferidos por efecto de los
ajustes de aplicacion de NIIF en los estados financieras y son producto de [os siguientes ajustes:

2018 2017
Ajuste de cuentas por cobrar 42 907,44 42.907 44
Ajuste de jubilacion patronal v desahucio 6.436.08
Total 49.403,52 42,907.44

»

Se controla el active por impuestos diferidos con una matriz para pader estabiecer el mpmento en
gue devenga esta provisidn la misma que se revertird generando una ganancia imponible, de
acuerdo con la aplicacién de fa NIC 12 pérrafe 16.

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

El movimiento es el siguiente:

Nombre Exchade Plap  Tasade Corto Largn Saldo adiciembra 31,
de|Banco vencimlente  dlas Interes Plazg Plar ng 107
Plchincha {Sebregiro) 27609,87
Plchincha ¥204037360 10/2/2019 IO 9.76% 2.591,85 0,00 2.591,85 0,00
®ichincha #310819300 22/10f2021 1080 9.76% 10.638,55 23.520.70 34.159,25 0,00
Total 13.230,40 23,520,20

) ; 16.75 1!10 27.603.87
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12,

13.

14.

15,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principaies proveedores es como sigue:

Diciembre, 31

2.018 2017
Proveedoras nagionales 337.242,50 323.439,45
Compras por liquidar 2.628,62 1.485,99
Acreedores Varios 245.670,18 222.045,48
Total 585.541,30 546.970,92

IMPUESTOS CORRIENTES Y OBLIGACIONES CON EMPLEADOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta as como sigue:

Didembre 31

2018 2017

Provisiones legales sobre nomina 15.600,15 17.453,87
Sueldos por pegar Z9.638,10 25.330,86
|ESS por pagar 10.907,60 716,23
Participacidn en utilidades para empleados y trabajadores 6,061,78 1.074,18
Retenciones de Impuastas par pagar 1.280,88 2.348.07
Total 63_488,51 53.378,16
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Dictecnbre 31,

2018 017
Balseca Portugal Mario Aniial 14231857 143R%8,57
Correa Prossel Luis Migual 45,81291 4581291
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 354283 554043
Espinosa Maldanato Jose German 1367236 1367236
Espinosa Maldanado Jose Ruben 554283 554283
Hidalgo Saavedra Gustavo 1819319 1819319
Total 310987 13258579
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue;

{ublincids Provisidn
Eatronal Desahutio Tatal

Diciembre 31, 2016 1E5,212,50 48.874 37 235.086,87
Provistdn afo 2017 26.910,68 8.000,55 35.911,23
Retiro de trabajadores -7.109,36 0,00 -7.108,36
Diciembre 31, 2017 205,013,82 57.874,92 263,888,794
Pravistdn afie 2018 17.476,94 G.314,86 37,295,580
Retire de trabajadores 0,00 0,00
Digiembre 31, 2018 m.aani?s E?.GES‘?B 301, ma
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16.

17.

13,

19,

20.

CAPITAL SOCIAL
El capital soclal de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA al 31 de diclembre de 2018 y 2017
fue de USS 320.000 dividido en trescientos veinte mil acciones ordinarias y naminativas

de délar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numere Parcentaje

Capital de de

Acclonisia 2ocial Accionas Earticlpacion
Balseca Portugal Maric Anibal 64.285 64,285 20,09%
Correa Prossal Luis Miguel 20.000 80.000 25,00%
Espinosa Bartlett Cristina Maria 21.429 21,425 6,70%
Esplnosa Floresguerra Juan Pablo 21.429 21.429 B8,70%
Espinosa Maldonado lose Germidn 52.85% 52.857 16,52%
Hidalgo Saavedra Gustavo 80.000 80.000 25,00%
Tatal 320.000 320.000 10026

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias; de lz utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva deberé provisicnarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS
Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimanio de la Compafila.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y a fa fecha de emision del dictamen de auditoria 29 de
mayo de 2019, excepto por lo que se indica en Ig nota 1, no se conocen hechos que en la
opinién de la administracién de la Compapia pudiera tener un efecto significativo sobre
los Estados Financieros, objeto de opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por fa Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieres comprenden:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estade de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador,
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