PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares americanos)

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la compra, venta,
importacion y exportacion de productos agricolas, insumos, maquinas y todo tipo de bien
o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en general,
toda clase de actos permitidos por Ia Ley, que tenga relacion con el objeto social de la
misma.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 17 de diciembre de 1998, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Compafiias, con
plazo de duracién de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 9 de 1999,

El capital social de |la compafiia se constituyd en US5800.00, se incrementd el capital social
segun escritura publica celebrada en Octubre 25 de 2006, en US$320,000; el incremento
fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e inscrito en el
Registro de la propiedad del Cantén Latacunga, bajo la partida No. 0273 del Registro
mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada segun Resolucién No. 06.
DIC.390 de la Intendencia de Compafias sede de Ambato de Noviembre 30 del 2006.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 estuvo conformada
por el 25% del Ing. Luis Miguel Correa, el 25% del Ing. Gustavo Hidalgo, el 20% del Sefior
Mario Balseca, el 17% del Ing. German Espinosa, el 6,5% del Sefior Juan Pablo Espinosa y
6,5% del Sefior Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es el cantén de
Latacunga, Panamericana Sur kilémetro 78 via Tambo Mulalé.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantenia entre 63 y 64 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafila.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 18 de marzo del 2017 y seran presentados
a |a Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

2, Informacién General (continuacién)
La Compaiiia opera en Ecuador, un pals que desde el éﬁo 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de Inflacién
en los cinco dltimos afios:
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3.

Afio terminado Porcentaje

Diclembre 31 de de Variacidn
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20

Resumen de las Princlpales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacion Financiera (NNF} emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (en adetante IASB) y vigentes a! cierre del 2012 afio de adopcidn de las NAF.

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico,
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Nartearnérica, maneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente es el valor
de Ja transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el casg de |05
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los actives financieros son valorados a coste amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los impertes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. 5i es as/, se reconoce inmediatamente en resuftados una pérdida por
deterioto del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultado integral,
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La Compafila dar4 de baja en cuentas un activo finaneiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de maners sustancial
los riesgos y beneficios inherentes z la propiedad del activo financiera.

La Compaiifa clasifica sus activas financieras en las sigulentes categorias definidas en fa Seccidn 11

= Efective en caja y bancos y equivalentes de efectives, incluyen el efectivo en caja, y
depdsitos en bancos locales y depésitos a plazo, los fondos son de libre disponibilidad

» Deurfores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos y prestacidn de servicios, que no se cotizan en el mercado active, con plazos
menores a un ano, no generan interés.

Pasivos FInancieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos gue se haya
incurrido e |a transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos [neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor dal
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante I vida del pasivo de acuerdo con el
métado de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sole si, expiran, cancelan o curnplen
[as obligaciones la Compaiila.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios pre-acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pager, Incluyen facturas por compra de bienes y
prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonic consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luego de deducir todas sus pasivos. Las instrumentos de patrimenic
emitidos por la Compalifa estdn representados por ias acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra a a su valor neto realizabie el gue resulte
menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
reprasenta el precio de ventia estimado menos 10dos 1os costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para [a venta.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyende (a aportuna provisidn cuando los mismos se entuentren
sobrevalorados. Cuando [as circunstancias, que previamente causaren la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor netorealizable
debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el valor de la
misma,

Propiedades y Equipos ~
Los elementos de propiedades v eguipas se valoran inicialmente por su costo de

adgquisicion.
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El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de functionamiento
segin lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumente de la productividad,
capacldad 0 eficiencia o un incremento de |a vida «til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen fos requisitos de reconocerlo como active.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinaria y equipos, mueblesy
enseres, equipos de computacion y equipos de oficina estdn registrados al costo menos
la depreriacion atumulada y menaos las posibles pérdidas acumuladas.

El casto de adificio v equipos se depredia de acuerdo con el método de Iihea recta. El
valor residual, la vida (til estimada y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afig, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados def periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando sé produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacidén del importe recuperable de dicho active. 5l se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperakilidad de la unidad generadora de efectivo 2 1a gue pertenece ¢ activo.

Determinar sl los activas han sufrido deteriors implica e! cdlculo del vator en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiila
determine los fiujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que €l importe recuperahle sea inferior al valor neto en libros daf activo, se
registra fa correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
<argo aresultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferide

Ef gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a |a renta corriente es el impuesto a la reqta que se espera pagar 0 recuperar
te las autoridades tributarias por la utitidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a |a fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%
para el afie 2017 v 2016, tasa que es aplicada luego de la conciliacidn tributaria para
determinar la utilidad gravable.
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Impuesto Diferitdo

El impuesto a la renta diferide es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsite de informacién financlera
y los montos usados para prapdsitos tributarios.

Las pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue incrementen las utflidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a |a renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue reduzcan las utilidades imponibles en el futura, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable gue se recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de 103 activos por impuestos a 12 renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar |2 evaluacion actualizada de las utilidades
imponibtes futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubllacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o m4s, presten
$us servitios continuados 9 interrumpidos a la Compafia, tendrén derecho a ser jubilados
por sus ernpleadores (beneficios definidos) sin perjuitio de la jubiacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los ¢ostos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectads, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicig,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
benefl¢los. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan © abonan en Jos resultados del perigdo.

Bonificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitatio por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagara a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de
servicios.
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El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los henaficios 2 empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décdmo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficlos a Empleadas - Beneficios Definidos
Indemnizacién por Despido Intempestive / Otros Beneflcios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de |a decisién unilateral
deuna entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos future, se
reconoceran en resultados como gasto en el perlodo en que oturren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafifas establece una apropiacidn obligatoria per lo menos ef 10% de fa
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capital

Ei saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”, generado con la aplicacidn de [a NEC
17, ésta podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del tiitimo ejercicio econdmiceo concluido, silas hubiere, de la compensacién contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién de inversiones; utilizado en absorber
pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcldn por primera vez de las NIIF para Pymes, o devuelto a las accionistas en el caso
de liguidacidn de la Compaiiia; no pedrj distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito mo pagado.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios pracedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de |as siguientes condiciones:

- la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; .

« la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los
bienes vendidos, an el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
cotitrol efectivo sohre los misinos,
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» ¢l importe de |os ingresos ordinarios pueda medirse con fiabitidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabiltdad.

Costos y Gastas

El costo de venta se registra cuanda se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconoten a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y 5e registran en los periodos con tos cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos ¥y Transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan dos activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellas casos en que [a compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de {a esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, tontractuzlmente o por una norma |2gal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liguidar par su
importe neto o de realizar ! active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son pbligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a |la ocurrencia o ne de eventos fuera de control de l2 Compaiiia, u obligaciones presuntas
surgitias de hechos anteriores, cuye importe ne puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién na es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
confingentes rno soh registrados, sino que sen revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provisidn es reconccida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable gque se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflefar [a
mejor estirnacion que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valovr temporal del dinero es significativa, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futura a una tasa antes de
impuesto gue refleje el valor del dinero en el mercado vy los riesgos especifices de la obligation.
Cuando se reconoce € descuento, el aumento de la provisidén producto de! paso del tiempo se
recanoce ¢como wn costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

LS
La preparacién de los estados financieras de acuerdo con NIIF para Pymes, requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de 1a Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
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En opinitn de ta Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utllizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Vida Util y valor Residual de Prapledades y Equipos
La vida atil estimada y valer residual de los elementas de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cilcule de la depreciacidn son como sigue:

Afos de vida dtl] &stimada

Minima tadxima
Ediflicios 20 20
Muebles y anseres 10 i0
Maquinaria y equipos 10 10
Equipas de aficina 10 10
Instelaciones 5 5
Equlpo de riego 5 5
Equlpos de computacidn 3 3

Estimaciones Cantables
impuestos

La determinacidén de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a Ja
legislacidn tributaria aplicable. Lz Compafila al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarias, acude con profesionales an materia tributaria. Aun cuando la Compafifa considera gue
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancla
ton ¢f organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestas en el futura.

Jubilacidn — Beneficio Post Empleo vy Desahucio — Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubifacién patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada arfo. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrdn diferir de los acontecimientos gue efectivamente tendrdn lugar en el
futuro.

Las presunciones princlpales usadas para propésites de los cdlculos actuariales fueron las
sigutentes:

31 de Diciambre
2017 2015

% %
Tasa de descuento 8.45 F]
Tasa esperada del incremento salarial 4.19 4.50
Tasa de incremento de pensienes i N/A 12.90%
Tasa de rotacion {promedio) 0.00 8.68
Antigliedad para jubilacién 25 afos 25 afios
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Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Provistones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de Jas estimaciones
realizadas, La determinacion de |a cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacidn de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha
del pericdo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
schre la situacién financiera de la Compaiiia a 1a fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros, LOs eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

BASES DE PRESENTACION ¥ POLITICAS CONTABLES

£stos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecide por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades [{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (JASB). Ademads, se han considerado las disposiciones aspecificas
de aplicacién de NIIF para Pymes, establecidas por la Superintendencia de
Compafifas. Las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estan
expresadas en la moneda funcional, es decir, Délares Americanos ($).

La fecha de transicién de PILONES LA VICTORIA S.A, PILVICSA, es ¢l 1 de enero de)
2011, para lo cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES
{Seccidn 35) a dicha fecha. La fecha de adopcitn es a partir del 1 de enero de 2012
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para
Pymes

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros los siguientes

pronunciamientos contables han sido emitidos por el I1ASB, las cuales son de
aplicacion obligatoria a la fecha de emisién de los estados financieros:
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Fachade | Fechmde
focte Looterde Agbcacide | modficacte

eetion 1 Pequelas y Medlanay Entidades Wl | marls
min 3 Presentad dn de Extados Fna nieros jul-0 may-15
[secaidna Estady 4¢ Situadde Fipsntisn Wl | maels
saszibn 5 Estada de Aesultado feiegn! w | mayss
Is_ewdl § Estado de Cambigs en &l Fatdmonio ul-3 | may15
becgn 7 5 tado d¢ Fluje de Electw Wi | mavis
Isezidn & Holas 3 b5 Estadns Finanieins pl | marts
|5:u:iii| 3 Estadas Fimanderss Consulldados y Separados w03 | mapls
|5!m6n 10 Politicas, Estimaciones y Emores Contables oY | mayls
[Sﬂn Uylz nstrumentos Flnzadews Bsions y@ums Temas misionndas tn bos M TOMENTDS Timang ey Wil my 15
ISer.diin JE] Inveniarios pl-m map1s
Ism:ldn 3 Inverslones en Asodadss Jul-0g map-15
Seccfdn 15 Inwersiones en Negacios Confratos -0 s
Secddn 16 Popiedades 4 Imeridn pi0g | magdd
[secden 37 Propledides, Mlanta yEquipa jubos | mavis
ISeu:idn 18 Actiwas [otangibles DisBntos de la Pusvalia JE:] marls
Secddn 19 Combinyctores de Negodos y Hoswlly jul-i9 may15
ldn 2 Areadamientos w0 | magls
Secddn 21 Provisiones ¥ Contingendas jul-08 miyls
Secdin 22 Fas|vos ¥ Patrimon|a jul-ga | mapls
Seedin 23 Ingresas de Adtividades Ondinzrias jul-09 1%
Settdn 24 Subwrignds del Gabiemo mi-b | mayds
SEIgdn 15 Loy pan Wb einos -0 mapls
|Such‘n|1 2% Fagos basados en Aciones -3 1 omarls
[secdion 27 Oeteriom det Valar de los Adives pbes | miyls
Serridn 2% Benef|sias a los Emplagtas iy mapls
Sectidn 28 Impuesins 3 bas Gananiias JTE:] mrls
Seccidn 30 (onversidn de moneda 2nranjer jul-dd | mayls
Secdén 31 Hiperinflagan o 0% mapiS
Sectltin 32 Heches Ocwridos después del perado sobre ef que se Informa wl-08 fl - 15
Serddn 33 Informacidna Revelyr sobre Partes he|acionads JulEi] may15
Sneidn 3 Actividades Espanalizaday W | omeels
Sesdn 35 Transicidn a [a NIIF pars lus PYMES jul-09 may1s

4,  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujp de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estada de situacidn financiera de la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

oaumerg 2017 2016
Cujm= ahjcme z.008,7s a.8%5 B8
Bancon
Pichincha 23118722 752,16 752,16
Mutuallzta Fichincha o4-04-1668-9 50,00 50,00
Plchincha Ahorros L¥557856200 &.218.33 13.645,65
Pichincha 2100001967 585,17 0,00
Plehlncha 2100042775 1.232‘15 1.932‘15

9.547,81 16.379 36
Total 11.255i57 23.013I84
‘1
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurmen de los activos financieres es como sigue:

Digiembre 31,
Wz 1016
Clientes £91198.03 540.412,10
Anlitipd empleados 2.265,60 4863,25
Otras cuentas por cobrar b.846,57 098537
Proyecto bombas 000 000
Subtotal £06.310,20 f55.161,22
(-} Provislon para cupntas incobrabies -185.12142 -75.250,74
Total 421.188 78 57351048

El movimiento de Ia provisibn para cuentas incobrables durante el afio 2017 y
2016 es como sigue:

Diciembre 31, 2015 60.157,46
Provisidn 2016 17.033.50
Ajustes y reversion bajas 2016 {1.940,48)
Diciembre 31, 2016 75.250,48
Provision2017 34.500,00
Ajuste contra resultados acumulades 22.674,57
Ajuste de afios anteriores 91,737,07
Ajustes y reversién bajas 2017 (39.040,70)
Diciembre 31, 2017 185,121,42

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:

diclembre, 31

2037 2028
Semillas 79.108,63 79.581,73
Agroquimicos 11.439,25 5.186,52
Sustrato 12.753,44 11.925%,14
Producto an proceso-invernadero 144.910,34 137.506, 20
Producto terminade 1.732,37 549,59
Producto en &l campo 14.779,12 B8.037,86
Productos embalg)e 26.571,43 24.156,13
Gavataz 18.12%.15 18.108.70
rarcha 15.120.00 0,00
Slambras Insumos ) 0,00 48 03
Inventaric Bombas * 21.563,74 22.181,74
Tetlt 346 263,47 F12.781,74
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son:

Gosto Depreciadon Dlciembre 31
Descripdion Historcp Agumulgda 2.:7 1016
Terreno 27.894,00 0,00 27.894,00 15.500,00
Edificios 251.055,92 42,967 44 208.069,48 85,343,986
Adecuaclones e Instalaciongs 317.748.62 262.331,68 G5.416,94 61.154,78
Maquinaria y equipg 308.268,76 160.584.93 147,583,383 155.555,32
Equipo de computo 19.732,09 18.337,37 1.394,72 2,399,24
Muebles y equipos de oficina 329,714,70 34,054, 78 5.659,92 2.349,96
Yehiculos 25.182,93 0,00 25.182,93 25,182,93
Software 13.782,48 13,782,28 0,20 634,95
Invernaderos 210.301,48 154.985,37 115,318,121 115.316,11
Bandejas - Cubetas 641.158,80 519,819,71 121.339,09 83.711,19
Canstrucclongs en oursc 2.811,60 0.0 2.81160 0,00
Total 1.957.&38 -1.246-993‘56 710, B2 552.&44
El movimiento de propiedades, neto es como sigue:
Costo Depreclacion Valor
Bistoricg Acymulada Nafp
Diclambre 31, 2015 1.735.626,52 -1.199.133,58 536.492.92
Adquisiciones 40.063,12 40.063,12
Gasto depreciacion -24,397 62 -24.397 .63
Diclembre 31, 2016 1.775.689,64 «1.223.531,20 552.158,44
Adquisitiones 48.098,74 48.098,74
Reavaluo de bienes inmuéehbles 133.874,00 133.874,00
Gasto deprediacion -23.462,36 -23.462.36
Diclembre 31, 2017 1.957.662,38 -1.746.993,56 710.663,82
OTROS ACTIVOS
Ei detalle de esta cuenta es como sigue:
diciembra. 31
Cuentas por cobrarlargo plazo
Sustratos Poalo 5.A. 45.314,61 45.314,61
Inversiones en acclones
Sustratos Poalo 5.4, 36.231,64 36.231, 54
Totad A1.546, 25 81.545‘25

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta constituido por los
valores a cobrar a Sustrato Poalo S.A., USS 45.314,61, que tienen su origen en ¢}
afio 2007, no genera interés y no tiene plazo de vencimiento, y por la inversién en
acciones que representan la participacién del 60% en la compafifa Sustrato Poalo

S.A., por US$ 36.231,25.
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10.

11.

12.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al recangcimiento de los impuestos diferidos por
efecto de los ajustes de aplicacién de NIIF en Ios estados finantieros y son producto de
los siguientes ajustes:

2017 2016
Ajuste de cuentas por cobrar 42.907,44 75.703,11
Ajuste de jubitacion patronal y desahucio - 4.133.42
Total 42.99744 12.836,53

Se controla e activo por impuestos diferides con yna matriz para poder establecer el
momento en gque devenga esta provisign 3 misma que se revertird genarando una
ganancia imponible, de acuerdo con la aplicacidn de Ja NIC 12 parrafo 16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIQONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre cel 2017 el saldo de esta tuenta estd copstituido por un sobregire que la
compafifa mantiene can el Banco Pichincha, las obligaciones can instituciones financierss que
quedaron pendientes de pago al 31 de diciembre del 2017 por US% 27.609,87 fueron canceladas
durante el afio 2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

£ detalie con los principales proveedores es como sigue:

Dicigmbre, 31
2.017 1016
Froveedores nacionaies 323.438,45 353.143,56
Compras porliquidar 148539 3.413,97
Acreedores Varios 222.045,48 225.996,89
Anticipos recibidaos de clientas 0,00 61222
Total 546.970,52 583.166,64

#ﬂ

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2007 018
Pravisianes |legales sobre nomina 17.463,82 15,785,739
Sueldos por pagar 25.330,86 29.436,05
1ESS por pagar 7.161,23 2.106,21
Participacion en utilidades para empleades y trabajadores 1.074,18 4.849,17
Retenciones de impuestos por pagar : 2.348,07 2.993,94
Total 53,378,16 51.11#16
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13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2.016
Balseca Portugal Mario Anthal 143.828,57 143.828,57
Correa Prossel Luls Miguel 4581291 4581291
Espinasa Flores Guerra Juan Fablo 5.542,83 554283
Espinosa Maldonado Jose German 13.672,36 13.672,36
Espingsa Maldonado Jose Ruben 5542,83 5.542.83
Hidalgo Saavedra Gustavo 18,193,729 18.13,29
Total 232,592,719 232,592,719
14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:;
Patranal Desahucio Total
Ditlemire 31, 2015 165.744,30 42.057,68 207,801,958
Provision aie 2016 20.468,20 8.691,55 30.159,75
Retiro de trabajadores 0,00 -2.874,86 -2.874.86
Diclembre 31, 2016 185.212,50 48.574,37 235.086,87
Provision afo 2017 26.910,68 9.000,55 35.911,23
Retiro de trabajadares -1.109,36 000 -7.109,36
Diclemive 31, 2017 . 206.013,82 57.874,92 26388874

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA al 31 de diciembre del 2017y 2016
fue de USS 320.000 dividide en trescientos veinte mil acciones ordinarias y nominativas
de délar cada una. El detalie de los accionistas es como sigue:

Numerg Porcentaje
Capital de de

Acclonjsta Social Acciones Participacion
Balseca Portugal Mario Anlbal 564.285 64.285 20,09%
Correa Prossel Luls Miguel 20.000 80,000 25,00%
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 21.429 21,429 6,70%
Espinosa Maldonado Jose German 52.857 52.857 16,52%
Espinosa Maldonado lose Ruben 21.429 21.425 6,709
Hidalgo Saavedra Gustavo 83.000 £0.000 25,00%
Total 320.000 320.000 1O00%

24




16.

17.

18,

19,

20.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafias; de la utilidad anual se transferird el 10% como
reserva legal, Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo mengs el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponibie para el pago de dividendos en
efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2015,
no han sido someiidas a revision fiscal, En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafifa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 22 de
mayo de 2018, no se conpbcen hechos que en la opinién de la administracidn de la
Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
oninidn de tos auditores externocs.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financiercs, han side aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacidn por Ja Junta General de Acciphistas. Los estados financieros ¢comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimenio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017, se
oromulgo ta Ley Orgdnica para 'a Reactivacian de fa Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de |a Gestién Financiera, cuya aplicacidn serd a partir del
afic fiscal 2018, a ta fecha de emisidn del informe de 10s auditores externos se encuentra
pendiente la emisidn del reglamento para su aplicacion de la antes mencionada Ley.




