PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares americanos)

Notas 2.016 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 23.013,84 26.086,72
Deudores comerciales y otras cuantas por cobrar 5 579.910,48 496.826,34
Inventarios 6 312.281,74 357.917,06
Impuestos carrientes yotros pagos anticipadas 14.035,97 29.046,87
929.232,03 909.876,99
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 7 552.158.44 536.492,54
Otros activos B 81.546,25 122,538,924
Activos por impuestos diferidos g 79.836,53 79.836,53
713.541,22 738.868,41
ACTIVOS TOTALES 1.642.773,25 1.648.745,40
PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras que devengan intereses 10 5.085,77 24.364,55
Cuentas por pagaracreedores comerciales 11 583.166,64 596.532,83
Impuestos corrientes por pagar y benficios de empleados 12 61.171,16 76.378,07
Cuentas por pagar accionistas 13 154.819,62 162.021,86
QOtras cuentas por pagar 16.652,69 0,00
820.905,88 859.297,31
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas 13 77.773,17 55.432,31
Dtros pasivos financieros a largo plazo 10 0,00 20.000,00
Obligaciones a largo plazo por beneficios a los emplados 14 235.086,87 207.801,98
312.860,04 283.234,259
Total del pasivo 1.133.765,92 1.142.531,60
-
Patrimonio
Capital soclal 15 320.000,00 320.000,00
Resarvas 15 178.599,98 178.599,98
Resultados acumulados 7.400,02 776,31
Resultado del ejercicio 3.007.,33 6.837,51
Total Patrimonio 509.007,33 506.213,80
TOTALPASIVOMAS PATIU oNio 7 1.642.773,25 1.648.745,40
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de resultado integral
Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares americanos)

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de
2.016 2.015
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 1.857.883,00 1.800.555,38
Costo de ventas -1.413.071,29 -1.340.297.,66
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 444.811,71 460.257,72
GASTOS DE OPERACION
De administracion 208.987,50 207.388,48
De ventas 186.490,89 205.158,53
Financieros 17.623,78 20.881,17
-413.102,17 -433.428,18
UTILIDAD EN OPERACION 31.708,54 26.829,54
OTROS INGRESOS 537,75 258,52
OTROS EGRESOS 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EIMPUESTO A LA RENTA 32.247,29 27.088,06
PROVISIONES FINALES
Participacion empleados y trabajadores 4.849,17 4.063,20
Impuesto a la renta 15.811,56 16.187,35
-20.660,73 -20.250,55
OTROS RESULTADOS INTEGR%‘I.ES -8.579,23 0,00
RESULTADO | £ 3.007,33 6.837,51

/'f")lé‘/ R
Ing. LuisMiguel Correa

GI;WENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresados en dolares americanos)

Diciembre 31, 2014

Transferendiay y Ajustes
Resutado del ejeroioo 2015

Didembre 31, 2015

Transferensas y Ajusts
Mtz resuitados scumulados
Resultado de ejescicio 1016
Diciembre 31, 1016
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en délares americanos)

Por los afios terminados al 31 de.
diciembre de
2.016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 1.738.189,57 1.800.335,00

Otros cobros por actividades de opera cién

Efectivo pagado a proveedores yempleados -1678372,92 -1.718.915,53

Pagos a y por cuenta de empleados 0,00 0,00

Intereses pagados -17.623,78 -13.677 47

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn 42.192.87 67.742,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto -40,062,50 -26,989,08

Otras entradas poractividdes de inversion 174,22 0,00

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -39.788,28 -26.989,08
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento por prestamos 234,39 0,00

Obligaciones financieras -5.711,86 -26.407,28

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -5.477.47 -26.407,28
Aumento (disminucion) neto de efectivoy equivalentes de efectivo -3.072,88 14.345,64
Efectivo y equivalentes al efectivoal inicio del afio 26.086,72 11.741,08
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EF ECTIVO AL FINAL DEL ANO 23.013,84 26.086,72

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en ddlares americanos)

Por los afigs terminados al 31 de
diciembre de
.016 2.015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 32,327,53 £.837,00
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective
neto proveniente de actividades de operacidn
Depreciaciones yamoertizaciones 24,397,068 2B.745,00
Ajustes por gastos en provisiones 49,614,02 61.314,00
Otros ajustes 0,00 20.750,00
Cambios en actives y pasivos operativos
Aumento (disminucidn) de cuentas por cobrar -110.969,23 -5.971,00
Aumento [disminucidn) de otras cuentas porcobrar -4.381,78 2.113,00
Aumento (disminucian) en inventarios 45.635,32 5.733,00
Aumento (disminucidn) en otros activos 40.992,22 0,00
Aumento (disminucidn) de otros pasivos -22.056,08 -35.936,00
Aumento (disminucidn) anticipo de clientes -4.880,17 5.452,00
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagarcomerciales -8.486,02 =20.835,00
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 42.192,87 67.742,00

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

Paliticas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en ddlares americanos)

Informacion General

Lta actividad principal de fa Compafiia es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como Ja compra, venta,
importacion y expartacién de productos agricolas, insumos, maquinas y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas v, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacién con el objeto
social de la misma.

la Compaitia es una sociedad andnima canstituida el 17 de Diciembre de 1998, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA S.A, PILVICSA., regulada por la Ley de Compafias, con
plazo de duracion de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil en Marzo 9 de 1999,

El capital social de la compaiifa se constituyd en US$800.00, se incrementd el capital
social segdn escritura plblica celebrada en Octubre 25 de 2006, en US$320,000; el
incremento fue aprobado por Junta Gerneral de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e
inscrito en el Registro de la propiedad del Cantdn Latacunga, bajo la partida No. 0273
del Registro mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada seg(n
Resolucién No. 06. DIC.390 de la Intendencia de Compafifas sede de Ambaio de
Noviembre 30 det 2006.

La estructura accionaria de ta Cornpafia al 31 de Diciembre del 2016 estuvo conformada
par et 25% del Ing. Luis Miguel Correa, el 25% del Ing. Gustavo Hidalgo, el 20% del Sefior
Mario Balseca, el 17% dei Ing. Germdn Espinosa, el 6,5% del Sefior Juan Pablo Espinosa y
6,5% del Sefior Rubén Espinosa,

Ei domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
de Latacunga, Panamericana Sur kilometro 78 via Tambo Mulals.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantenia entre 63 v 64 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de [a Compafifa,

Los estados financieres por el afio terminado e/ 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de ia Compafiia el 12 de Marzo del 2017 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. £n opinién de fa Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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Informacién General (continuacion)

ta Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afig 2000 utiliza el US dalar como
moneda de circuiacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Centra! del Ecuador, presenta los siguientes fndices de inflacidn
en los cinco dltimos afies;

Afp terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacidn
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12

Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacienales
de Informacién Financiera {Ni{IF} emitidas por el Consejo de Normas Internacianales de
Contabilidad (en adelante IASB} y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcién de las NIIF.

Base de Medicidn
Los estados financiergs adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Narteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en ia fecha en gue la Compaiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccién, mas 10s costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a [a compra 0 emisign del instrumento financiero, excepto en el ¢aso de los
activos lievados a valor razonable.

Postericrmente, los activos financieros son valorados a casto ameortizado usando el
métoda del interés efectiva cuando los plazos otorgadas exceden las plazas de crédito
considerades normales.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.
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El valor en Khros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisidn se reconocen
en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiere dnicamente cuando expiren
ios derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. :

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 11: '

o Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y
depésitos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productas y prestacién de servicios, que no se cotizan en ef mercado activo, con
plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el vator
del reembolsg, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con
el método de la tasa ¢e interés efectiva, cuando los plazos otorgades exceden los plazos de
crédito considerados normales.

ta Compafiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y sofa si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compahia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de cdnformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacién de servicios, con plazas normales menores a un afto, no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaitia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por a Compafifa estdn representados por 1as acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.

Inventarios
Las inventarios estan registrados al costo de compra © a su valor neto realizahle el que resulte
menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable

representa ef precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta.
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La Compafiia realiza una evaluacién de! valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir e}
valor de ia misma.

Propiedades v Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas tedos los costos directaments
relacionades con fa ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segiin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen fos requisitos de reconocerlo como active.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periado
en gue se incurren,

Posteriormente del recenocimiento inicial, {os edificias, maguinaria y equipos, muehles
y enseres, equipos de computacion y equipos de oficina estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residug], la vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimada registrado sohre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o &} retire de activos se determinan como #a
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuande se produce ta venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicic de que dichos
activas hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algan indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

£n el caso de gue el importe recuperable sea inferigr af valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.
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Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corrieate e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible de! periodo
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo
de un 22% para el afio 2016 y 2015, tasa que es aplicada fvego de la canciliacion
tributaria para determinar la utilidad gravable..

Impueste Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activas v pasivos para propdsito de informacién financiera
y los montos usados para propdsitas tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el future, y
cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue se
espera sean de aplicacién en el periode en el que el active se realice ¢ el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de Jas
utilidades impanibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ef resultadoe del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabaladores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados ¢ interrumpidos a la Compaiifa, tendran derecho a ser
jubiiados por sus empleadores {beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el coste del servicio anterior fueran calculados utitizando el método
de Ja unidad de crédito proyectada. Bajo este método ios beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
peneficios. Estas hipotesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagara a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
Servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”, generado con la aplicacion de la NEC
17, ésta podrd ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de Ia
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién de
Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para Pymes, o
devuelto a las accionistas en el caso de liquidacién de la Compafiia; no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bhienes deben ser reconocidos
~uando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

la Comgpafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre fos mismaos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que {a Campafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

'} costo de venta se registra cuando se entregan [os bienes, de manera simultdnea al
raconccimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Las gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
3y que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

~omo norma general en 1os estados financieros ho se compensan los activos y pasivos, ni los
ngresos v gastos, salvo en aquellos casos an que a compensacién sea requerida o permitida por
Jlguna norma y esta presentacion ses el reflejo de la esencia de la transaccién,

0s ingresas © gastos con origen £n transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
~ontemplan fa posibilidad de compensacion y la Comp3iia tiene [z intencién de liquidar por su
mporte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
yresentan netos en fas cuentas de resultados.

Contingencias

o3 pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
ujeta a la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas
urgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya
iquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursgos. Consecuentemente, los
rasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en case de existir.

Provisiones

Jna provisién es reconocida ceando la Compatiia tiene una obligacidn presente {legal o implicita)
-omo resuttado de un evento pasade y es probable que se requieran recursos para cancelar las
sbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
srovisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la
nejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos
de la obligacién. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes, requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones Y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios 20 20
Muebles y enseres 10 10
Maguinaria y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Instalaciones 5 5
Equipo de riego 5 5
Equipos de computacion 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacion de las obligaciones Y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia.considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy conservadoras, puede SUrgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones actuariales implican varias

suposiciones gue podran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron
las siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
% %
Tasa de descuents 8.46 4
Tasa esperada del incremento salarial 419 4.50
Tasa de incremento de pensiones N/A 12.90%
Tasa de rotacién {promedic) 0.00 B.58
Antigliedad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacian, las suposiciones subyacentesy su naturaleza de
jargo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a ias estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impertes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. ta
determinacién de 1a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha dei periodo, incluyendo Ila
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sabre
la situacién financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste} son incluidos en fos estados financieros. Los eventos posteriores
gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo estabiecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NUF para PYMES), emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB). Ademds, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacion de NIIF
para Pymes, establecidas por ia Superintendencia de Compafiias. Las cifras inciuidas en
los estados financieros adjuntos estdn expresadas en la meneda funcional, es decir,
Délares Americanos {$).

La fecha de transicion de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, es el T de enero del 2011,
para Io cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccién 35) a
dicha fecha. La fecha de adopcién es a partir dei 1 de enero de 2012 de acuerdo 2 Jo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias.
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Adopcion de tas Normas internacionales de Informacion Financiera “NHF” para Pymes

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion
obligatoria a la fecha de emision de los estadoes financieros;

. Fechade | Fecha de
Secuide Contenido Aplicacion | mosiicatn|
Secghdn 1 Pequelas y Mediznas Entidades -8 may-15
Saccidn 3 Presentacidn de Estades Financiaros jol-p9 mzy-15
Seccinn 4 Estado ge Sltuad dn Fingnders Wi | may1s
Seccidn s Estado de Resultado Integral jul-ge | may1s
Seccidn b Eslade de Cambios en ¢l Patimenio jul-0% may-15
Seceibn 7 Estade e Flulo de Hective jul-0% may-15
Settidn g Hatas a 105 Estzdos Finandenas PR may15
Settibn 9 Estedes Finanderos Consglidades v Separadgs jul-08 may 1§
Seitidn 10 Politicas, Estimaciones y Erores Contables ul-p8 b mayls
Sacgidn1ly 1} Instrumentos Financierns Bésicas y Otros Temas rtlacionados con los instrumentos finandieros jud-04 may 15
Seccibn 13 Invenlarkos Jt-09 may 15
Seccidn 14 Inversiones en Asocladas pl-09 may15
Seceign 15 Inversiones en Negacios Conjuntos pl-09 may 15
Secidn 16 Fropiedades de Inversién jul-09 may-13
Sectidn 17 Propieda des, Manta v Tquige wt-0a may-15
Spochin 18 ActivDs Inkaogibies Distinigs de la Pluswalia b9 raey-15
Seccidn 19 lombinaciones de Negotios y Flusvalia k-8 gy 15
Secclén 20 Arrendamientds pl- may 15
Seccidn 21 Provisiones y Contingendas jul 08 ma15
Secchdn 32 Peiivos y Patimonlo jui-09 may15
Sectidn 33 Ingresus de Actividades Qrdingrias jui-09 may-35
Sercidn 24 Subvandlanes del Gobiema -3 ray-15
Sectign 5 Costos par Préstameos jui -1 may-14
Secridn 28 Pagas Basados an Ardones jui-09 ray-15
Seccldn 27 Detarioro del Yalor de 1os5 Adivgs b3 rmay-15
Setcion 28 Genefitios a los Empleados juk-09 may15
Seecidn 28 Impuesins a las Ginancias pl-09 migy15
Seccidn 30 Conversign de moneda exiranjera [ngs] miy15
Sectidn 31 Hiperinflacidn ful-09 15
Seccidn 32 Hechos Courridos después del gerfodo sobre el que se Inflrma 09 may 1S
Seecign 33 infgrmadica a Revelar sabra Pares Relacionadas |ul-09 merls
Seoridn 34 Actividades Especializadas ul-09 may-15
Se¢rign 33 Transiion a |2 NIV para lag PYMES jul-0 may15

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

E} efective y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conzitiado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Cuenta Diclembre 31,

OuUMero 2018 2015
Cajas chicas 6.532 88 5.685,27
Bancas
Pichincha 311872 752,16 702,16
MMutualista Pichincha 50,00 50.00
Fichincha Aharras ST7557856 200 1l2.645,65 17.562,08
Pichincha 2100042775 1.932.15 2.08% 21

i5.379.96 20.4031.45

Tatal 23.013 824 26.086.72
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Dicismbre 31
2016 2015
Clientes 640.412,10 547.966,%9
Anticipd empleados 4.863,25 847,90
Ofras cuentas por cobrar 9.385,87 7.894,68
Provecto bombas 0,00 Pyl !
Subtotal 655.161,22 556.983,80
{+} Provision para tuentas incobrahles -75.250,74 -60.157.46.
Total 579.910,48 496.826,34

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2016 y 2015 es
oMo sigue:

Diciembre 31, 2014 38.189,70
Provision 2015 . 21.967,76
Ajustes y reversion bajas 2015 0,00
Diciembre 31, 2015 60.157,46
Provisidn2016 17.033.50
Ajustes y reversidn bajas 2016 (1.940,48}
Diciembre 31, 2016 75.250,48
EVENTO SUBSECUENTE

La administracion de la compafifa a falta de provisién de la incobrabilidad real de su
cartera, ha registrado mediante asiento de diario No. 205894 del 31 de marzo del 2017 el
valor de USS$ 91.737, valor determinado luego del andlisis de las recuperaciongs a marzo
2017 de aquellos saldos gue se consideraban incobrables a diciembre 2016.

6. INVENTARIOS5

Los saldos de inventarios se conforman asi:

diclembyre, 31
2.016 2,015
Semilllas 79.581,73 65.791,36
Agrogquimicos 9.186,62 10.885,60
Sustrata 11.925.14 4,908, 66
Praducto en proceso-invernadero 137.506,20 159.053,77
Producto terminado 549,549 41.608.96
Producto en &l campo 9.037.86 8.511,91
Producios embalaje 24,156,13 24.110,.84
Gavetas 12.108. 70 18.892,67
Siembras insumos 43,03 5c.a2
Inventario Campo Yarugui 0,00 264,92
Inventario Bormbas 22.181 74 23.833,95
Total 312.281: T4 357. 91?‘06
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ - NETO

Los bienes de la Compaifiia son:

Costg Depregiagion pitiembre 31,

Descripcion Historico Acumulatda 2.016 2.015
Terrenc 19.500,00 0,043 15.500,00 15.500,00
Edificios 125.586,92 £0.742 56 B85.343,96 0,00
Adecuaciones e instalaciones 317.748,62 256.593,84 61.154,78 111.975,46
Maguinaria y eguipo 307.948,76 152.333.44 155.565,32 235,299, 37
Equipa de compute 19,732,409 17.332,85 2.399,24 2_BGE,0B
Muebles y equipos de oficina 37.128,22 33.778,26 3.349,96 3.638,58
Vehiculos 25.182,93 Q0,00 25.182,93
Software 13.782,48 13.147,53 634,95 1.265,51
Invernaderos 310.301,48 154.985,37 115.316,11 115.705,83
sande}as - Cubetas 558.778,143 515,066,585 B3.711,19 75.236,11
Total 1.775.689,64 -1.223.531 Fﬂ 552.158.44 536.492.94

El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Casto Degraciagion Yalor
Bistorico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2014 1.708.637,44 -1.170.388,58 538.245,36
Adquisiciones 26.98%,08 26.983,08
Gasto depreciacion -28.745,00 -28.745,00
Diciembre 31, 2015 1.735.626,52 -1.199.133,58 536.452,94
Adguisiciones 40,063,12 40.063,12
Gasto depyecliacion -24,397.62 -24.357,62
Diciermbre 31, 2016 1.??5.689=64 -1,223.53 1‘20 552.158,44
8. OTROS ACTIVOS
El detalle de esta cuenta es comao sigue:
diciemhre, 31
2.01& 2015
Cuentas por cobrar largo plazo
Sustratos Poato 5.4, 45.314.51 86.307,30
Inversiones en acciones
Sustratos Poala 5. A, 36,231,684 36.231 .64
Fotal B1.545,25 122,538,599

E| saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2016 esta constituido por los
valores a cobrar a Sustrato Poalo $.A., USS 45.314,61 (USS 86.307,30 al 31 de
diciembre del 2015), que tienen su origen en el afio 2007, no genera interés y no
tiene plazo de vencimiento, y por inversiones en acciones que representan la
participacién de! 60% en la compafiia Sustrato Poalo 5.A., por USS 36.2321,64.
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Ei saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos por
efecto de los ajustes de aplicacién de NIIF en jos estados financieros y san producto de
los siguientes ajustes:

2016 2015
Ajuste de cuentas por cobrar - 75.703,11 75.703,11
Ajuste de jubilacidn patronal y desahucio 4.133,42 4.133,42
Total 79.836,53 79.836,53

Se controla el active por impuestos diferidos con una matriz para poder establecer el
momento en que devenga esta provisidn la misma que se revertira generando una
Banancia imponible, de acuverdo con la aplicacion de la NIC 12 pérrafo 16,

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de esta cuenta estd constituido por un sobregiros
que la compafiia mantiene con e} Banco Pichincha, las ohligaciones con instituciones
financieras que quedaron pendientes de pago al 31 de diciembre del 2015 por Us§
44.364,55 fueron canceladas durante el afio 2016,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Qjciembre. 32
2.016 2015
Proveedores nacionales 353.143,56 387.675,60
Compras portigquidar 341397 2.263,28
Acreedores Varics 225.996,89 201.101,56
Anticipos recibidos de clientes 512,22 5.492,35
Total ’ 583.166,64 596.532,83

=-=é==E=HE-

12. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS £ IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Provisiones legales sobre nomina 15.785,79 17.720,01
Sueldos por pagar 29.436,05 28.167,54
IESS por pagar 8.106,21 7.811,98
Participacion en utilidades para empleados y trabajadores 4.849,17 A.063,20
Retenciones de impuestos por pagar 2,993,943 18.595,34
Total : 61.171,16 76.378,07
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13.

14,

15.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Corto Plaza Largo Plazo
Balseca Portugal Mario Anibal 127.200,00 16.628,57 143.828,57
Correa Prossal Luis Miguet 27.619,62 18.193,29 18.193,29
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 0,00 5.542,83 5.54% .83
Espinosa Maldonado Jose German 0,00 13.672,36 13.672,36
Espinosa Maldonado Jose Ruben 0,00 5.542,83 5.542,83
Hidalgo Saavedra Gustavo 0,00 18.193,29 30.674,29
Total 154,818,62 11.713,17 217.454,17
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Lbllaclon Provision
Fatronal Desahucio Total

Olclembre 34, 2014 135.019,39 33.436,03 168.455,42

Provisian afio 201% 30.724,91 2.621,65 35.345.56

Retiro de trabajadores .00 0,00 0,00

Diciembre 31, 2015 165.744,30 42.057,68 207.801,93

Provision afic 201& 20.468,20 9. 651,55 30.159,75

Retiro de trabajadores 0,00 -2.874 .86 =2 37486

Biciembre 31, 2016 185,212,50 48.874.37 235.086,87

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social:

El capital social de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA ai 31 de diciembre def 2016 y 2015 fue de
USS 320.000 dividido en trescientos veinte mit acciones ordinarias y nominativas de délar cada

una. El detalle de los accionistas €s comeo sigue:

Numero Porcentaje
Capital de de

Axcionista Social Acciones Participacion
Balseca Portugal Mario Anibal 654.285 £54.285 20,09%
Correa Prossel Luis Miguel 24,000 20.000 25,00%
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 21.429 21.429 6, 70%
Espinesa Maldonado Jose German 52.857 52.857 16,52%
Espinosa Maldonado Jose Ruben 21.429 21.429 6,702
Hidalgo 5aavedra Gustavo 80.000 80,000 25,00%
Total 320.000 320.000 100%
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16.

17.

18.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Campanias; de [z utilidad anual se transferird el 10% como reserva
legal. Dicha reserva debetd provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS
Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retencicnes en la Fuente del impuesto a la renta,
retenciones del IVA, por [os afics terminados al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, no han sido
sometidas a revision fiscal, En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian
aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafiia.

EVENTQOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v a la fecha de emisidn det dictamen de auditoria 7 de
abril de 2017; salvo por lo que se indica en la nota 5 a los estados financieros, no se
conocen hechos que en 1a opinidn de Ja administracidn de la Compaiiia pudiera tener un
efecto significative sobre los Estados Financieros, objeto de opinion de los auditores
externgs.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por {a Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden;
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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