PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estadas financieros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
{Expresadas en doiares americanos)

1.

Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la compra, venta,
importacion y exportacién de productos agricolas, insumos, maquinas y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacion con el objeto
social de la misma.

La Compaiiia es una sociedad andnima constituidz el 17 de Diciembre de 1598, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA $.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Companias, con
plazo de duracién de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil en Marzo S de 1999,

El capital social de la compafifa se constituyd en US5800.00, se increments el capital
social segun escritura plblica celebrada en Octubre 25 de 2006, en U55320,000; el
incremento fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e
inscrito en el Registro de la propiedad del Cantén Latacunga, bajo la partida Ne. 0273
del Registro mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada segun
Resolucion No. 06. DIC.390 de la Intendencia de Compafias sede de Ambato de
Noviembre 30 del 2006,

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 201 2 estuvo conformada
por el 25% del Ing. Luis Miguel Correa, el 25% del Ing. Gustavo Hidalgo, el 20% del Sefor
Maric Balseca, el 17% dei Ing. German Espinosa, el 6,5% del Sefior Juan Pablo Espinosa y
6,5% del Sefior Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton
de Latacunga, Panamericana Sur kitémetro 78 vis Tambo Muialo.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compafila mantenia 51 y 52 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de |a
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprcbados por la Gerencia de la Compafifa el 18 de Marzo del 2013 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobadas sin modificaciones.



Informacién General (continuacidn}

La Compaiia opera en Ecuadar, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢ US délar como
moneda de circulacién legal, con unz economia que, de acuerdo con infermacién
pubiicada por el Banco Central del Ecuader, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres Ultimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdc con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de
adopcién de las NIIF,

Base de Medicidn
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histsrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de |a Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los actives financieros son registrados en la fecha en que |la Compafifa forma parte de Ia
transaccion. Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable que usualmente es el
valor de |a transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financiercs san valorades a costo amortizado usando el
método del interés efective cuando los plazos otorgades exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los actives
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na
vayan a ser recuperables. Si es asi, e reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.



El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estada de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren
fos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero,

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

» Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, inciuyen el efectivo en caja, y
depositos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos y prestacion de servicios, gue no se cotizan en ¢l mercado activo, con
plazas menores a un afo, no generan interés,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posterigrmente, se miden a su costo amortizado vy cualguier
diferencia entre los fondos ebtenidos (neto de las costos necesarios para su obtenciont v el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante |z vida del pasivo de acuerdo con
el métado de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden 105 plazos de
crédito considerados normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen
las obligacianes la Compafiia.

La Compahfiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticics pre-
acordados.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de hienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menares a un afic, no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimenio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual
en los activos de la Companla luege de deducir todos sus pasivas.  Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia estdn representados por las acciones ordinarias vy
nominativas que constituyen el capitat pagado, ¥ se reconocen por los ingresos recibidas, neto de
los costos de emision directos.

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor, Estdn valuados en base al método promedio ponderade. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn vy los
pastos necesarios para la venta.
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La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo |a oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejade de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neta
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el
valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adguisicién.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por ta gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad a eficiencia o un incremente de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de fos mismos cuando cumplen ios requisitos de reconacerlo como active,
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
enque se incurren,

Posteriormente del reconocimiento Inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles
y enseres, equipos de computacién y equipos de oficina estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta. El
valor residual, la vida util estimada v método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siende el efecto de cualquier cambio en el estimado registradeo sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retirc de activos se determinan come la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se recanocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El vaior en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada pericde, o en aguelia fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de gue dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrida deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del vator en uso requiere que |a Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el vaior presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deteriore por la diferencia, con
cargo a resultados.
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Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estad constituide por impuesto corriente e impuesto
diferida.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesta a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periedo
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo
de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualguier ajuste al
impuesto par pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de infermacion financiera
y los montos usados para propgsites tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias gue se espera gue incrementen las utilidades imponibles en ef futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gue reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre |a base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable gue se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Elimporte neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para refiejar la evaluacién actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
lubilacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo cen el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compahia, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periedo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través de! tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestes actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerde con el codigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio selicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de lps afos de
Servicios,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v las castos
del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron cafculados utilizande el
método de la unidad de crédito proyectada.

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambias en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacion con los heneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Benefitios Definidos
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn
unilateral de una entidad de rescindir el contrata de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que
ocurren.

Reserva Legal y FacuMativa

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital
social. Esta reserva no est3 disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La resesva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”, generado con |a aplicacién de la NEC
17, ésta podrad ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, s7 las hubiere, de I3
compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién de
inversiones,; utilizado en absarber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de (as NIIF, o devuelto a las
accionistas en el case de iiguidacién de la Compafia; no podrd distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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Reconocimiente de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. s Compafiia ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes;

. la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
les bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni
retiene el control efective sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con (a
transaccidn; y

- los costas incurrides, o por incurrir, en relacidn con la transaccign pueden ser
medides con fiabilidad.

Costos y Gastos

E! costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspendiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del memento
en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en que fa compensacion sea requerida ¢ permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 13 esencia de la transaccian.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la postbilidad de compensacién vy la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
imparte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultadas.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de up evento pasado, cuya confirmacion estd
sujeta a [a ccurrencia o ne de eventos fuera de control de 3 Cempafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos antericres, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, fos
pasivos cantingentes no 5o h registrados sino que son revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la CompaPia tiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado ¥ e5 probable gue se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable dej importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar ta mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective que se espera desembolsar en el futuro a ura tasa
antes de impuesto gue refleje el valor del dinero en e mercado y los riesgos especificos
de la obligacidn. Cuando se recanace ol descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financierc en el estado de resultados
integrales.

Estimaciones Contables
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos inherentes a

la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propgsito de determinar la valuacién vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejar utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida dtil estimada v valor residual de ios elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuaiguier cambio en el 2stimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:;

Afos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios 20 2¢
Muebles y enseres 10 10
Magquinaria y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Instalaciones 5 5
Equipo de riego 5 5
Equipos de computacidn 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a |2 legisfacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar
decisiones sobre asuntes tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun
cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control
tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién — Beneficio Post Empieo y Desahucio - Beneficio por Terminacién
El costo de ios beneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales reslizadas al final de cada afo. Las valuaciones

actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acentecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futurg.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales fueron
las siguientes:

31 de Diciembre

2013 2012

%4 %

Tasa de descuento a 4
Tasa esperada del increments salarial 4.50 4,50

Tasa de incrementa de pensiones -

Tasa de rotacitn (promedic) 3.68 8.68
Vida laboral pramedio remanente (3012 ¥ 2011 6.1y 1 afios)

Tabla de mortalidad 2 invalidez (2012 y 2011 TM™ |ESS 20023

Antigiedad para jubilacion 23 afins 25 afigs

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la bhase de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que sera necesario pagar por ia correspondiente obligacidn, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a ia fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacién financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste} son inciuidos en los estados financieros, Los eventos posteriores
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerde con lo establecido por las
Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacienales de Contabilidad
{IASB). Ademas, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacidn de NIIF
establecidas por la Superintendencia de Compafias. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estadn expresadas en la moneda funcionai, es decir, Ddlares
Americanos (5).

La fecha de transicién de PILONES LA VICTORIA $.A. PILVICSA, es el 1 de enero del 2011,
para lo cual se ha preparade el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccién 35) a
dicha fecha. La fecha de adopcidn es a partir del 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafias.
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Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros Intermedios los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacién obligatoria

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVOD
El efectivo y equivatentes de efectivo come se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:
Cusnre Giloisnakbre 21,
O P =013 201E
Calax chicas SO0, 00 5.23272.732
Bancox
Fichincha 2SAIRTIZ 531,63 s, 9Ea,29
PMutuallsras Pichincha s50,00 0,00
FPichimcha Ahorros ErPESTERE OO =5H, 22 15.208. .80
Pichirmckm o.00 23.291.,87
Fichincha 2100042 TS 2.175,149 o, 00
2 H1s ES A4 . LIdE GG
Tkl !.!15‘69 k- FVa-T-0- ]
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a fa fecha de emision de los estados financieros;

Seccién Contenido Fecha de Aplicacion
Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades Julio 2009
Seccién 3 Presentacion de Estados Financieros Julio 2009
Seccién 4 Estado de Situacién Financiera Julio 2009
Seccion 5 Estado de Resultado Integral Julio 2009
Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimanio Julig 2009
Seccion 7 Estado de Flujo de Efectivo Julio 2009
Seccién 8 Notas a los Estados Financieros Julio 2009
Seceidn 11 Instrumentas Financieros Basicos Julio 2009
Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo Julio 2009
Seccion 22 Pasivos y Patrimanio tulio 2009
Seccidn 23 Ingresos de Actividades Qrdinarias Julio 2009
Seccion 28 Beneficios a los Empleados Julio 2009
Seccion 28 Impuestos a las Ganancias Julio 2005
| Seccidn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES Julio 2009

La administracion de la Compaiiia estima que {a adopcién de fas normas, antes descritas, no

tendrd un impacto significativo en los estados financieros

Un resumen de los activos financieras es como sigue:

Oiriembyre 51,
p-HrY- 5 2
Llisnies 467.651,87 951.077 26
Anticipd smpleados BES9 932 1.073.90
Obras cuentas por cobrar £.481,00 0,00
Impuestos y segWros anticipados 13.448,60 17.309,36
Proyacra ombas BGE, 63 86,63
Subtotal 487.140,0% 970.329,15
{-) Provision para cuentas incobrables {34.344.83) [159.982,01}
Total 452,795, 20 510,347,144

17




El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2013 es como

sigue:

Diciembre 31, 2032 USS 459.982,01

Provisidn afio 2013 33.685,13

Bajas {459.322 31}

Diciembre 31, 2013 _34,344.83
INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se cenforman asi:

di e, 31
2.013 2.012

Semillas 59.410,68 57.049,26
Agrogquimicos 8.007.58 14.9%7,44

Sustrato 19,947 66 5.375.09

Producto en proceso-invernadero l48.678,50 $8.648,46

Froducto tarminado C,00 1.741,98-

Producto en ¢l campo 17.320,17 17.197,.87

Productos embalaje 20.252.91 21.879,10

Gavetas 29.053,28 25,128,232

Siembras insumos 336.73 249,82

Inventaric Campo Yarugui 264,92 351,50

Inventaric Bomhas 30.091,50 0,00

Total 333.263,91 252.398,84
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Comnpaiiia son:

Costo Depr jon Dici 31
Dascripeion Historice Ar oa 2.013 2.012
Terrgno 19.500,00 0,00 19.500,00 15.500,00
Construcctones en curso 0,00 Q.00 0,00 3.160,34
Adecuaciones e Instalaciones 274523,B8 145.075,26 129,448,562 84.917,81
Maguinaria y equipo a47.470,00 250,116,557 197.353,43 164.800,15
Equipa de computo 15.3549,46 14,276,238 1.083,18 475,95
huebles v equipos de oficina 36.8%8, 22 31.996,88 4.861,34 A4.785,98
Orros activos B2 582 Y6 699,964, 18 152.61R,58 214.803,64
Tatal 1.586. 294,32 -1.141.429,1% 544.865,15% 492 444 87
El movimiento de propiedades, neto es camo sigue:
Historico Acumuiada Neta

Diciembre 31, 2012 1.597.463,34 {1.105.018,47) 452.444,87
Aumentos 40,744,965 40,744,956
Ajuste porreavaluo £5.266,00 55.266,00
Bajas o Alustes [7.179,98) {2.179,58)
Gasto depreclacion 0,00 {36.410,70} {36.410,70)
Diciembre 31, 2013 1.686.2194,32 {1.141.429,17} 544.865,15
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OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

diciernbre, 31
201> Z012
Cuentas por cobrar largo plarzo
Sustratos Poala S.4,, 26,307, 30 139 707,30
Inversiones en accianas
Sustratos PFoalo S A 35.23], 643 36.232) .64
Total 122.538,94 175.938, 94

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 estd constituido por los valores a cobrar a
Sustrato Poalo 5.A., USS 86.307 que tienen su origen en el afio 2007, no genera interés y no tiene
plazo de vencimiento, y por inversiones en acciones que representan la participacién del 60% en
la compafiia Sustrata Poalo S.A., por USS 36,232

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de 1os Impuestos diferidos por efecto de
los ajustes de aplicacion de NIIF en los estados financieras y san producte de los siguientes
ajustes:

2013 2012
Ajuste de cuentas por cobrar 75.703,11 75.703,11
Ajuste de jubilacién patronal y desahucio 413342 4.133.42
Total 79.836,53 79.836,53

Se controla ef activa por impuestos diferidas con una matriz para poder establecer ei momento
en que devenga esta provision la misma que se revertira generando una ganancia imponible, de
acuerdo con la aplicacidn de la NIC 12 parrafo 16.

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por sobregiros v obligaciones bancarias que la compafiia
mantiene con |as siguientes institucionss financieras:

Tasa Fecha Total
de de Corto Larga al
fnstitucidn Plazo  Interese Vencimienta Plazs Plaza 3111272013
Laad Ammerica 1 25,000,00 25.000,00
Laad Ameriga 2 18,000,000 40.000,00 58.000,00
Banco Pichincha 180 11, 20% 22/04/2014 325527,43 25.527 43
Total 68.527,43  43.000,00 108.537,43

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Ricienybrs, 21
2013 2012
Praveedares mnacionales 378.755.25 422,311,563
Compras poriiguidar 4,.840,13 0,00
Avrmedores Varios 1093 332,20 63,318, 61
lhteres bance LaAD 4.185 .82 3. 802,67
Préstarmos tercoras 23.552 69 23.552.65
514.727:09 S19. 085,632
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12. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUEST OS CORRIENTES POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diclembre 31

2013 2012
Frovisiones legalex sebre nomina 12 026,06 o872, 11
Obligaciones con empleados 25,661,532 2606059
|IEES por pagar 9.539,19 13.337,53
Participacion en utilidades para emplaados v trabajadores 7,909 50
Fetenciomaes de impuestos por pagar 5. 569, 82 4 B53,91
Totak 57.196,60 62 073 64
13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
Balseca Portugal Mario Anibal 52.828,57 11.628,57
Correa Prossel Luis Migue! 23183,29 15.193,29
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 5.542,83 554283
Espinosa Maldonado lase German 13,672,386 13,672,356
Espinosa dMaldonado Jose Ruben 5.542.83 554283
Hidalgo Saavedra Gustava 118.193,29 115.193,29
Total 21%.973,17 169.773,17
14,  PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Jubilacion Erovision
FPatronal Dysahucin Total
Dici¢mbre 31. 2012 117769 58 28, 656 585 146.420,14
Provizion afo 2003 A0 470 27 1] SR 14 H0 BT 0
Puagns jubilacion o empleados 4,00 n.oo (1618
Ajustes (54.916,23) (941,92 (35 BSR 14}
Paper bonificacion pos desahucio JX]E] (12 854,25} {12 B54,25)
Dicitnbre 31,2013 112.323,63 26G.308,52 138.6%2,15

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social:
El capital social de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de

USS 320 000 dividida en trescientos veinte mil acciones ordinarias ¥y nominativas de ddlar cada
una. El detalle de los accion istas es como sigue:

Mupoe ro Porcaentajg
Capital (=T-3 de

Accionizhn Social LSogianes Participacion
Balsecoa Partugal Mario Anibal [ors 3 = 4.4 E4.2585 20.093%0
Correa Prossel Luix Miguel 80,000 BO.O00 25,08
Csplnosa MNeres Guerras fuan Pabla 21.472% e R S il ] B, SO%
Espinosa Maldonado Jose Gerrman S2. BR7 S22 A7 165,520
Esplnosa Maldonado Jose Rubers Z1.a479 21 .4a4z9 &, 70
Hidalgo Saavedra Gustawves 20.000 B T Ao, DD
Total 220, CHHO e lal sl A5
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16.

17.

18,

Reserva Legal

De conformidad con |2 Ley de Compafiias; de |a utilidad anual se transferird el 10% como reserva
legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por Jo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva ne es disponible para el pago de dividendas en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absarber pérdidas.

CONTINGENCIAS
Situacidn Tributari a

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta,
retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no han sido
sometidas a revisign fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan
aplicables contra las cuent as de patrimonio de la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemhbre del 2013 y a |z fecha de emision del dictamen de auditoria 4 de julio del
2014; no se conocen hechos que en la cpinion de la administracién de la Compafiia pudiera
tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinian de los auditores
externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacign
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en &) Patrimonio, Estado de flujo
de Efectivo y Notas a 1os Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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