PILONES LA VICTORIA S A, PILVICSA

Notas a los Estados Financieros
Por los Anes Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2012 v 2011

. Informacion General

l.a actividad principal de la Compailia es la realizacion de actividades agricolas »
agroindustriales en todas sus formas v modalidades. asi como la compra. vema.
impariacion ¥ exportacion de productos agricolas. insumos. maquinas v todo tipo de bicn o
servicio relacionade directa o indirectamente con las actividades agricolas v, en general.
toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacién con ¢l obcto social de la
misma.

La Compaiia s una sociedad andnima constituida el 17 de Diciembre de 1998, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSAL, rcpulada por la Loy de
Companiias. con plaze de duracion de 20 afios € inserita en ¢l Registro Mercannl en Marzo
9 de 19499,

El capital social de la compaiia se constituy$ en USSR00.00. se incrementér el cupital
social segun cscritura plblica celebrada en Getubre 25 de 2006, en US$320.000: ¢l
incremenio fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, ¢ inscrit
en ¢l Registro de la propicdad del Canton Latacunga. bajo la partida No. U273 del Rewistro
mercantil a su cargo. s¢ cncucntra debidamente autorizada septn Resalucion Na. 46,
VAL 39 de la Intendencia de Compabias sede de Ambato de Noviembre 30 del 206,

La estructura accionana de la Companiia al 31 de Diciembre del 2012 estuvo conturmuda
por ¢l 25% del Ing. Luis Miguel Correa. ¢f 253% del Ing. Gustavo Hidalgo. el 20% Jel
Sefior Mario Balseca. ¢l 17% del Ing. German Espinosa. ¢l 6.3% del Schor Juan Pablo
Espinosa v 6.5% del Sefior Rubén Fspinosa,

El domicilio principal de la Compania donde se desareollan sus actividades ¢s ¢l canton de
l.atacunga. Panamertcana Sur kildmetro 78 via Tambo Mulalo,

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, Ja Compaiiia mantenia 51 v 32 empleados.
respeclivamente. pard desarrollar su aetividad.

La informacion contenida en estos cstados linancieros ¢ responsabilidad  de
Administracion de Ta Compaiiia,

Los estados financicros por ¢l ano terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de Ta Compartia el 18 de Marzo del 2013y seran prosentados &
la Junra General de Accionistas para su aprobaclon,  En opinion de |l Gerencia de Ia
Compafia. los estados financicros seran aprobadaos sin modificaciones.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General {cuntinuucit’m}

La Compaiiia opera en Feuador, un pais que desde el afo 2000 wiliza el US dolar como
moneda de civculacion legal. con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
par ¢l Banco Centrai del Leuador. presenta los siguienies indices de inllacion en los tres
altimos aiios:

indice de
3t de Diciembre; InFlacion Amnwal
2012 120,
a0l g L
T 350,

2. Resumen de bas Principales Politicas Contables

Declaraciin de Cumplimienty

Los estados fmancieros adjuntos han sido prepurados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) enutidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Comabilidad (en adelante TASRY v vigentes al ewerre del 2012 aio de
adopeidn de las NITE.

Base de Medicion

[.os estados financieros adjuntos ban sido preparados en base al costo historico,

Maoneda Funcional

Los estados  tinancieros adjuntos se presentan en dalares de Lstados  Unidos de
Norteamérica. moneda tuncional de ta Compaiia v de curso legal en el Leuadaor.

Insirumentos Financierus
Activos Financieros

Los activos Ninancieros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de la
ransaccion. Son reconoeidos inicialmente a su valor razonable gue usualmente es ¢l valor
de la transaccion. mas los costos incrementales con elta. que sean directamente atribuibles a
la comprra o emision del instrumento financicro, cxcepto on ¢l caso de los activos Hlevados o
valor razonable,

Posteriormente. los activos financicros son valorados a costo amortizade usando el métodio
del interés efectivo cuando os pluzos olorgados exceden los plazos de erédito consideraduos
normales.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (conlinuacién)
2. Resumen de tas Principales Politivas Contables (continuacion)

Instrumentos Financicros (continuacion)
Activos Financieros {(eontinueacion)

Al final de cada periodo sobre el que se inlorma, los impories en libros de los actives
financicros se revisan para determinar si cxiste alguna cvidencia objetiva de que no vavan o
ser reeuperables. 51 es asi. se reconoce inmediataniente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

L1 valor en libros del activo finaneiero se reduce por la pérdida por deteriore dircctamente.
excepto para lay cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce a
través de una cucrta de provision. Cuando se considera que una cuenta comereial por
cobrar ¢s de dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provision. 1os cambios en ¢l
importe ¢n libros de 1a cuenta de provision se reconocen ¢n el estado de resultado integesl.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo tinanciero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los tlujos de efectivo del active financiero. v transliere de
manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero.

La Compadia clasifica sus aclivos linancieros en las siguientes categorias definidas en la
Seecion 11:

» Licclivo en caja y bancos ¥ equivalentes de efectives. ineluven el efeetivo en caja. »
depositos en hancos locales ¥ depositos o plazo. los fondos son de libre
disponibilidad

* Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. incluven facturas por veni de
productes v prestacion de servicios. que no se cotizan on ¢l mercado active. con
plazos menores a un afo. no generan interes.

Fusivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayy
incurrido en la transaccion. Posieriormente, s¢ miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los ¢ostos necesarios para su oblencion) v ol
vilor del reembolso, se reconoce en el estado de resullados durante la vida del pasive de
acuerdo con el método de la asa de interés etectiva. cuanda los plazos otorgados exeeden
10s plazos de erédito considerados normales.



PILONES LA VICTORIA S A. PILVICSA
Notas a los Estados [Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Puliticas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros {continuaciin)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compatiia da de baja ¢n cuentas un pasivo flinanciero sic y solo sic expiran. cancelan o
cumplen jas obligaciones la Compaiiia.

L.a Compailia ticne implementadas politicas de mancjo de ricsgo tinancicro para ascpurar
que todas las cucntas por pagar se paguen de comformidad con los «rminos crediticios pre-
acordados.

La Compaitia c¢lasifica sus pasivos linancieros en las siguicntes cateporias detinidas en la
Seceion

Acreedores comereiales v otras cuentas por pagar. incluven facturas por compra de bicnes v
prestacion de servicios, con plazos normales menores g un afio. 1o generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumenta de patrimonio consisie en cualquicr contrato que cvidencie un inlerés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos.  Los
instrumentes de patrimonio emitidos por la Compadifa estan representados por las deciones
ordinarizs ¥ nominativas que constituven ¢l capital pagado, ¥ se reconocen por 1oy ingresos
recibidos, neto de los ¢costos de emision directos,

Inventarios

Los inventarios cstin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor.  Lstan valuados en base al mélodo promedio ponderado. Bl valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos wdos Jos costos estimados de
terminacion ¥ los gastos necesarios para la venta,

[.a Compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de dos imventarios ai final del
periodo. constituyendo  Ta oportuna provision  counde los mismos  se cncuenien
sobrevalorados. Cuande las circunstancias. que previamente caosaron la rebuaja. hasan
dejado de exisur. 0 cuando exista clara evidenciz Je incremento en ¢l valor neto realizible
debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede 4 revertir el valor de la
MIsm.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos

Los clementes de propiedades v equipos s¢ valoran iniciabnente por su costo de
adquisicion,

El cosio comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamenie
relacionados con la ubicacion del active. su puesta en condicienes de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion ¥ mecjoras que representen un aumento de la productividae,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos. se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumiplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los
£astos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen ¢n fos resultados del periodo en gue
$¢ IMCUITenL.

Posteriormente del reconocimicnto inicial. los edificios. mayguinaria v equipos. muebles v
ensercs. cquipos de computacion v equipos de oficing estin registrados al costo menos la
depreciacion acumulada ¥ menos las posibles pérdidas acumuladas,

El costo de edificio ¥ equipes se deprecia de acuerdo con ¢ mélodo de lnea recta, El valor
residual, la vida atil estimada ¥y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada aivo.
siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva,

l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de aclivos se determinan como la
diferencia cnwre el precio de vema v el valor en libros del activo. 1as cuales se reconacen on
los resuttados del periodo en que se incurren. El vator en libros de los activos se da de baja
de ias cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Deterioro de Aetivos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella techa que se considere necesario. se
analiza ¢l valor de los actives para determinar si existe algion indicio de que dichos activ os
hubicran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una cstimacion del importe recuperable de dicho aclivo. S se trata de activos identilicables
que no generan Hujos de elective de forma independiente. se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica cf caleulo del valor en uso de las
untdades peneradoras de elective.  El caleulo del valor en uso requicre que Ja Companic
determine los flujos de cfectivo futuros que deberian surgic de las unidades gencradoras de
electivo ¥ una tasa de descuento apropiada para caleular ¢l valor presente.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles {cuntinuacifm) r

Dieterioro de Activos {continuacion)

En el caso de que ¢l importe recuperable sea interior al valor neto en libros del achivo. sc
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la dilerencia, con cargo
a resultados.

Impucsto a la Renta Corriente ¥ Diferido

El gasto por impucsto a la remta estd constituido por impuesto corriente ¢ impuesto
dilerido.

Impuesto Corriente

1] impuesto g la renta corriente s el impuesto a la renta gue se espera pagar o recupaeras doe
las avtoridades wibutarias por la utilidad o péidida imponible del periodo corricnte. usandw
las tasas impositivas vigentes a la lfecha de cierre de cada ano, siendo de un 23% para el
afto 2012 v de un 24% para el ano 201 1. mas cualquier ajuste al impueste por pagar on

relacitn con afios anteriores.

Tmpueste Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocide por {as diterencias temporanias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacidn financicra v
los montos usados para propasitos tribularios.

Los pasivos por impuesta a la renta diferidos se reconocen para wodas la diferencias
temporarias que se espera gque incrementen las utilidades imponibles en ¢l futuro.

Los activos por impuesto g la renta dilenidos s¢ reconocen para todas las diferencias
temporarias gque se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futwro. y cualquier
perdida o crédite fiscal no wtilizade. Los aciives por impuestos diteridos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las wiilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impaositivas gue se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el active se realice o el pasivo se canevle.
de comfonmdad con las disposiciones legales vigentes,

1 importe neto en libros de {os activos por impuestos a la renta diferidos cs revisudo en
cada fecha del balance v se ajusta para retlejar la evaluacion actualizada de las unbidades
imponibles fuluras. Cualquicr ajuste se reconoee en el resultado del periodo.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion) .

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Rencficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cadige del Trabajo. los trabajadores que por veinte aifos o mas. presten
sus servicios continuados o intcrrumpidos a Ly Compaiia. tendran derecho @ ser jubilados
por sus empleadores  (beneficios delinidos} sin perjuicio de la jubilacidon que les
corresponde en su condicion de aliliados al Instituwo Feuatoriane de Sepuridad Social,

Ll valor presente de Tas obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fucron calculados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyectada.  Bajo este mélodo los beneticios delimidos deben ser
atribnidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan. de 1l
sucrte que e atrtbuye le misma cantidad de beneticio a cada afo de servicio. considerando
el uso de hipolesis acluariales para caleular ¢l valor presente de dichos beneficios,  Lstas
hipétesis rellejan el valor de dinero a traves del tiempo. ol incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneticios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuestas actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

[De acucrdo con cl eodigo de trubajo. en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafita pagard a los
trabajadores el 25% de la aluma remuneracion mensual por cada uno de los afos de
SErVICIDS.

I'l valor presente de las obligaciones por conceplo de benelicios defintdos v los costos del
servicto actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando €l método de
la unidad de erédito provectada.

Las ganancias ¥ perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expericnvia v cambios
en los supuesios actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Beneficios a Empleados a Cortn Plaze

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero. décimo cuarto. fonde
de reserva. vacaciones., participacion de trabajadores, cte., se reconocen en resultados sobre
la hase del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuaies pactados con
los empleados.



PILONES [LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Indemnizacion por Despido Intempestivo / (Mros Beneficios por Terminacion

Son log beneticios por pagar a los empleados como consceuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Iistos benclicios por terminacién no proporcionan benelicios economicos fulare. se
reconoccran ¢n resuliados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.

Reserva Legal v Facultativa

La Loy de Compaitias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 3% de la
uttlidad anual para reserva legal. hasta que alcance por lo menos ¢ 20% duel capital social,
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en electivo. pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incumidus.

La reserva facultaliva representa utilidades apropiadas a disposicion de las aecionistas,
Reserva de Capital

'l saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”. penerado con la aplicacion de la NEC
17. ¢sta podra ser capitalizada en la paric que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del ultimo ¢jercicio ccondmico concluida. si tas hubiere. de la compensacidn contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion de inversiones: ulilizado en absorber
perdidas o el satdo deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la wdopeion
por pamera veg de las NIIF. o devuelto a las aecionistas en ¢l caso de liquidacién de la
Compafia; no podrd distribuirse come utilidades, mi utilizarse para cancelar el capital
SUSCTIWG No pagado,

Ltilidades Retenidas
Afnstes por Adopcion por Primera 1oz e Lo NI

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia. con <l
prapasito de registrar los ajustes provenientes de la adapeidn por primera ves de las N1IF. o
la fecha de transicion (1 de Enero del 2011 ).

De acuerdo a Resolucion Noo SCICLCPA TFRS.GOTLDT7 de 1o Supermtendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el salde acreedor no podra ser distribuide
entre los accionistas, no serd uvtilizado ¢n aumentar su capilal. este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas v fas del Qllimo ejercicio cconomico concluido. si las hubicre
o devuelio a los accionistas ¢n caso de liquidacion de la Compania,



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)

2. Resumen dc las Principales Politicas Contables (continuacion}
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los benelicios econdmicos asociados a la
transaccion fluyvan a la Compafiia ¥ ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado ol bien v se
han transleridos los dercchos ¥ beneficios inherentes,

Tos ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones d¢ pago delimdas contractualmente. sin incluir
HNPUSSLos,

Los ingresas provenienles de servicios son registrados en ¢l momento de prestar los
servicios.

Costos ¥ Gastos

El costo de venta se registra cuando s¢ enteegan los bienes. de manera simultanea ul
reconoLimiento de 1os ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenis en
que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionarn.

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estudos financieros niv se compensan los activos v pasisvos. ui
los ingresos y gastos. salvo on aquellos casos en que la compensacion sca requerida o
permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
transaceion,

L.os ingresos o gastos €on origen oo transaveioncs gue, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compailia ticne la intencion Jde
liquidar por su timporte neto o de realizar ¢l activo v proceder gl pago del pasivo de Torma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones  surgidas de un evento  pasado. cuva
contirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia. u
obligactones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de forma flable. o en cuva liguidacion no ¢s probable que enga lugar una salida de
recursos.  Consccuentemente. los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Provisiones

L'ma provisién ¢s reconocida cuando la Compaitia ticne una obligacien presente (legal o
implicita) como resultade de un cvento pasado y es probable que s¢ requieran recursos para
cancelar las oblipaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada focha del estado de sitacion financicra v se
wjustan para retlejar la mejor estimacion que se tenga a csa lecha.

S el efecto del valor (emporal del dincro s signiiicativo. las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que s¢ espera desembolsar en ] futuro o una tasa antes Je
impuesio que retleje el valor del dinero en el mercade v los riesgos cspeciticos de la
obligacion. Cuando se reconoce el descuento. ¢l aumento de fa provision producto del pase
del tiempo s¢ reconoce comoe un costo tnanciero en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Contables

l.a preparacion dc los estados financieros de acuerdo con NHE requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
actividad ccondmica de la Compania. con ¢l propésite de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que torman parte de los estados linancicros.

En opinion de la Administracion. tales cstimaciones v supucstos estuvieron basados en la
mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llepar a
diferir de sus cfectos finales.

Vida Utit ¥ Valor Residual de Propiedades v Fquipos

La vida aul estimada v valor residual de los clementos de propiedades v equipos son
revisados al final de eada afio, siendo el etecta de cualquier cambio on el estimado
repistrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en ¢l cilenlo de la depreciacién som como sigue:

Afos de vida Guil estimada

Minima Mixima
dilicies i i
hluchles v enseres I 1]
Mg uinaria & cquipes I It
Lguipos de uficing 1 [th
Instalaciones s 5
Equipo de cheae s !
[ uipas de computacion ; i



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuucion)

Estimactones Contahles
Impucstos

[.a determinacion de fas obligacioncs v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de womar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionzles ¢n matena tributaria. Aun cuando la Compania
considera que sus estinlacioncs en materia tributaria son prudentes ¥ conservadoras. puede
surgar discrepancia con el organismoe de conteol teihutario (Servicios de Rentas Internas). on
Ja imerpretacion de normas. que pudicran requerie de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién — Beneficio Post Empleo ¥ Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios delinidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado
utthzande valuaciones actuariales realizadas al final de cada ano.  Las valuaciones
actuaniales implican varias suposiciones que podrin ditenir de los aconlecimigntes gque
clectvamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositas de los caleulos actaariales fueran Jas
siguicnles:

A de ThHciemhre

2012 2411
" Y

Tasa de descuento d 1
Tasa vsperady del incremento salarial 4,50 4.51)
Tasa de incretmento de pensiongs - -
Tasa de rotacion (promedio) B.68 B4R
Yida labaral promedio remanente (2002 v 2001 6.1 s 7.1 afost
Tabla de murtalidad e tnvalider §2012 & 2011 TM TESS 2000
Anticliedad para jubilacidn 33 anos 35 ahas

Debida a la complejidad de la valuacién. las suposiciones subyacentes v su naturalezs Je
largo plazo. las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios cn cstas suposiciones. Todas cstas suposiciones se revisan @ cada techa Je clerre
del periode sobre ¢l que se informa.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuagidn)
Provisiones

Detido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ol
importe de las provisiones, los desembolsos teales pucden diferir de los importes
reconocidos onginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La delerminacion
de la cantidad a provisionar csta basada cn la mejor estimacion de {os desembolsos que serd
necesario pagar por la correspondiente oblipacion, tomando en consideracion 1oda ks
informacion  dispomible a Ta fecha del periodo. incluyendo la opinidn de expertos
independientes tales come asesores legales ¥ consullores.

Eventos Posteriores

[.os eventos posteriores al cierre del ¢percicio que proveen inlormacion adicional sobre la
situacion hinanctera de la Compaiiia a la techa del estado de situacion Ninanciera {cventos
de ajuste) son inclwdos en los cstados financieros,  Tos ¢ventos posteriones que no son
eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados fnancieros.

3. Adopciin por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La Compahia adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIFY a parir
del 1 de Enero del 2012, en cumplimiemo a lo dispucsto por la Resolucion
No0B.G.DSC.0I0 de la Superintendencia de Compaiiias publicada ¢l 31 de Diciembre de
2008,

Los estados linancieros correspondicnies al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del
2012 son los primeros estados financieros preparados de acucrdoe o NIT. s¢ han
incorporados con fings comparativos las cilfas correspondientes por ¢l aio terminado ¢l 31
de Diciembre del 2011, preparade de acuerdo con las mismas basces utilizadas on la
determinacion de tas cifras dei apo 2012, Lsto ha requerido la preparacion de un estado do
situacion financiera de apertura a ia fecha de wansicion. | de Enero del 2001, preparado de
geucerdo a las NITF en vigeneia al 31 de Diciembre del 2012,

Hasta el periodo contable terrminado ¢1 31 de Diciembre del 2011 la Compaila preparo sus
Estados financieros de acucrdo con Normas Feuatorianas de Contabilidad (NFCL los
mismios que difieren en ciertos aspectos de las N1IT,



PILONES LA VICTORIA S.A, PILVICSA

Notas a los Lstados Financieros {continuacion)

3. Adopcion puor Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

La conciliacion entre el estado de siuacion linanciera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) ¥ kas Normas Internacionales de Infomacion Financiera (NLULEY al 1 de
Enero ¥ 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:

| de Encro L de Enero
del 2011 del 2M1
Segiin Siruin
RHef. NEL Ajustes h1113
A Daferess
Aeliv o
Aclivos corricnles:
Flegive ¢o vaja v bamcos v eguis alentes de electivos LAPRELY - Bl 1
Mueudires comerciales o melo de prosision deweriorm 4l 324 151370 M7
s erilug e 2R ERE Lo 2R R
Flial risws corrivemes T2 e (451,271 TETAAS

Agtivas oo eorrientes:

Propiedades b squips, net ih) [H5, 496 35543 LRIV £
CHros gelis vy 210, - 216,k
Activos por impugsios Jiferidis 1) - 67 fWrh 7
Tomid g iy s 10 cormientes I 468 407 £11.182
Tonal aehivns 1.5KE.70] (KAL) .3341.447
Fusivis ¥ patrimanio
Pasivis carrienies:
Acrecdorgs comereinls v VIRk Cucatas por papar FEITE ok - LB s
Obligaciones banvirias corto plazo 34413 - [RE KR
Patsivos [ impuesios cormivniles 21830 - el YR
Towal pasiy v cormientes AR - ndS KT
Pasives no earrienies
Cuuntas o pugar party relusionada + Jovionistos Wi TN - 23773
Crbligacider por bene Nicios dedinides b I LM 64.734 102,734
Futitl pusitar mo Corriees 301,77 6,734 RO
[otal pasivee 03T 504 hd. 734 Lolri
Patrinuiin
Capital paguda 300K - SX0nKE
[eamervins 84514 . RERAE ¢
Aparie Furids Capadilizaciones AT . LR
U lilidades retenndas: | M,507 . 12317
Ajuste de prioneist adopeitn de KIF - (105988 (105 988
halidad del Fjercicie AR - REELET
Tonal pestrimenic G4, | N S9RR Y R332
Twal pusives ¥ poirinnonio | 581,701 130 354, 542147

iy



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Adopeidm por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {continuacion)

3 de M ode
Diciemhre Diciembre
del 2011 del 2001
Sepiin Scgan
Rl NEC Ajusies 1113
B 115 Derfereese
Avlives
Activos corrientes:
Filectiver o cida v laneoes s cyuivalanes e cloclivos AN - 122
Dowdores comercisles s neto de provision deleriime L) 813,394 AT 0N RLLEL
(AU H T 216051 ] - 246651
leid ACIT ) Corrieniss bR ed (472 98F) ~BhM17

ACEYOF Aw COrricnles:

Proricdades s sequipis, et Ih 185,134 Y LI I AMLTRI

LS i os al Jlh TR {5,234 11504

Actives por impuesios difcridos 11 - A3 CTadgs
T'odal ACHivas N9 omicnie 021 B 1iR5L2 Win a9

Tutal activos (e L (S AT AB2HTT

Pasisos v prateinanin
Pasivas corrienies;

Avrepdures conmerciales b ouids cuentis por pagar i<k 48481 1. 554y B XA XS
bl paciones bancuring corlo plazo e 27 - 102427
[ Pt PR SLOS EOITiimies  Gubhy - _ELhAY
Toal pasisne contienles £57.u17 {4,550 LEXR AL

Pasivis nor corrientes

LWL Por pagr parks nelacimnada v accienists FITTNE - 177773
Obsligaciones hancarins kg plaso LOREN ] - LARENL
CHsligatecinat o benelivius definidos 1o AR HEXH 13758
Fiptal pusivee i corrieies o MITERA HEEE ITRA3T
Patitl e LY X BT T PERRTELY
I"atrimmis:
Lapital paanlin S200IHNI - F300
Ruoderiin kA k - ITHALE
Aporte Falaras Capitalizacionss xu 470 . B4
Lailidades retenidas:
Ajuste de primenyadupenbn de KF 2000 - [NLRR ) [ [ Y
Ajuste de primera adopeitn de K 2011 - { L5 G0} 15607
Utilidad e ejervicie 1 [t 1] - [F¥81
Ligiligkides retenidas o [N 123 - 10t 1025
ol pateinmonio 31522 (133,595 09020
Tutal pasisaes v palrimonice Lo 53 (56 ART] | 442877

20



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Infermacion

Financiera (continuacion)

31 de Diciembre M de Diciemhre
del 2011 del 2001
Segiin Reclasi- Segin
Hel. NEL Ticaginnes AjJustes NIF
. (15 Deidiares)
LG 292 - - [ B T

[ngresos por hicnes

sl de ventas
L tilidad heola

Ll de administracion s entus
Coslos Minuncicrs

s ingresos, netu

ULiliclad antes de inmpuesto a lu renta

Franvisicn para pamicipacion de trabajaduies
[mpuestr o la renlu

11ilidad aeta del afn

Temal resultado inegral del afe

15584}

(1 AL35E,

R0 - - AR00,9083
14334661 - (4370005
(35458 - (35435
2304 - 236
4 146 - 14, 14ix
1473 - {14,734
L3Ry - 138
[AWHD - - -:S_Hﬁl

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Encro v 31 de Diciembre del 2011

Palrimonin de acuerdn a NEC
Ajustes por la conversicn a MILEF:

Clicntes v neto de pros Ision deterivm fal
Cuentas pror eobrar lireo plao 1Ll
Feevalud Aativos bijo b
Merements du la obligacion por benelivios derinidos o1
Reconogimionto de impuestos diferidios 1
Avrerduores comerciales v oAras cue s por pogr el

Tolal ajusies
Fatrimonio de acuerdo 5 NIIF

Hel.

Ferigddo de | ransiciaon afa 21

| de Enero

X1 de Diciembire

S I diares

a3 | R
431,271 1472 58K
- 13254
HEII A4
(64 734} PT1LATT
Bh 674 63013
- 1. 350
1103 URK} (1235980
H30,123 Fbuls




PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacienales de Informacion
Financicra (continuaciin}

La conciliacion del patrimonio al 1 de Cnero del 2011 fue aprobada por la Junta General
[‘xtraordinaria de Accionista el 14 de Noviembre del 2011 y serd ratificada por la Junti
General de Accionista, cuande apruebe los estades tinancieros del 2012 bajo NF.

Notas a la Conciliacion del Estado de Situacién Financiera al 1 de Enero ¥ 3] de
Dyiciembre del 2011 v Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011,

a} Clientes ¥y Otras Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por cobrar clientes v Otras Cucntas por Cobrar estaba influenciada por
disposiciones tribularias. pero segln las NIF retleja una estimacion razonable de las
cuentas per cobrar v otras. Los efectos del cambio tueron una disminucion de los saldos de
cuentds por cobrar en US$451.271 v 472988 al 19 de Enero v 31 de Diciembre del 201 1.
respectivamente.

b) Activos Fijos

La depreciacidn estaba influenciada por disposiciones tributarias. pero segun tas NIIF
reflefa una  estimacion  ravonable de la vida ol de los actvos, Los  ajustes
retrospectivamente por la revision y determinacion de la nueva vida Gtil remanente en base
a estudio efectuado  por la compafiia. han aumentado los saldos en LSS345.343 al 51 Je
Diciembre de] 2011,

¢) Incremento de la Ohligacidn por Beneficios Delinidos

Lus provisiones para jubilacion v desahucio estaban reconocidas por ol valor actual de la
reserva matemdtica.  [as NIIF requieren el reconociniento de estas provisiones por cl
monto wtal del valor acmal do la reserva matemdatica. determinado por un acluario
independiente. Los electos de este cambio fucron un aumento en ¢l saldo de obligacién de
benelicios delinidos por US364.734 v US$71.677 a Encro 19y 31 de Diciembre del 2011

d) Reconocimicnto de Impuesto Diferido

|.ax normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto 4 la renta se regisire en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones wbutarias v 1o
requicren que los estados financieros incluyan ¢l regisiro de un activo o pasive por
impuestos difcridos. sobre las diferenctas temporarias entre la base {iscal de un activo o un
pasive ¥ su valor contable.

T



PILONES LA VICTORIA S.A, PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informucinn
Financiera (continuacian)

d) Reconncimiento de Impuesto Diferido (continuacion)

Las NIIF adicionalmente al regisiro del impuesto a la renta corricnte requieren ¢l
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de
situacion financicra que estd orientada al caleulo de las diferencias temporarias entre la
base fiscal de un activo o un pasivo ¥ su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los
aclivos ¥ pasivos generados por la aplicacion de Jas NTIF. han originado la determinacion
de diferencias temporarias que fueron registradas como aclives y pasivos por Impugstos
diteridos. Los cfeclos fueron el registro de un active por impucsios dileridos por
LiS$066.674 ¥ LUS376.403 al 19 de LEnero v 31 de Diciembre del 2011,

¢) Acreedores y ofras cuentas por pagar

Los efectos lucron ¢l registro en resubludos US$369 al 31 de Diciembre del 2011,

Estade de Flujos de Efectivo por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Fn adicidn # las diferencias deseritas en el parrafo amcrior. no existent otras diterencias
significativas entre el estado de Mujo de efectivo presentado segin las NITF v el presentado
sepun las NLEC.

4. FEfcctivo en Caja v Bancos v Equivalentes de Efcctivo

Clectivo en caja ¥ bancos » cquivalentes de efectivo se formaban de la siguicnte mancra:

Al de thiciembre | de Enern
2012 201 2011
FEN e
{Heespresado Mot 3)

Caji 5.238 07l AT
Buancos 4,529 T.O51 RN RE)
Eyguivilentes de eleativo - _ - ~HANR

49,767 9,122 CIR T

12
L



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

5. Deudores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar

[.0s deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de 1o si suicnte:

31 de Niciembre I de Enero
20112 211 2011

(U8 Doluress
(Reexpresala Mota 3}
Deudornes comereiales:

Clicnles 431,005 331523 338485
iNras cucnas por vobris
Anticipo-T'réstancs Empleadns 1074 S5 131
ANLiCipo compras v gaslos - n21 il
Anlicipdos 17,309 15,7356 A2
509,478 368406 THIMTE

Las cucntas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos. con
vencimiento de 90 hasta 100 dias ¥ no generan intereses. Un detalle de la antigliedad de fus
cuentas por cobrar vencidas cs como sigue:

31 de Diciembre I de Enero
2012 HH B 2011
(E°S Dxiferresy

tReexpresadoe Nota

Pror vencer - 29654 13316l

Yencidos:
b~ 3 48,594 2818l 73.652
7 I 4 5T.8% 36311 3108
Gl - uiy 31015 74.802 10,723
9| en adelante Jon.574 182.093 89,800
491,095 351,525 33K 485




PILONES LA VICTORIA S A, PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios consistian de Jos siguientes:

Semillas

AT UMy

Susiran

Producto et proceso — insernadere

Prosducio terminide
*rosduetor en el wamp
Prislucto vimhalaie

Ciuvels
Oy

7. Propiedades ¥ Equipos

Coata o v alupgidn:
Saladns al 1 de Eneradel
InplHeespresade ™ota 3

Sdiernnes § elines)
aldues ol 31 g Diciembre
el 200 1§ Rees prosade
M 3

Adiiones |Helinas b

Sitldsns a0 M oade Dicicmipre
del 2002

2012 2011 2011
F08 Dhofeares)
(Reexprresadho Nota 3)
974040 G R0 15, K11
14,997 L4 Tk | 163
5375 14,261 | 5,205
99645 10K 67T T1T, st
1.742 143 T
17,198 18,763 Fid8d
21,879 12,200 Wi
15118 274058 27301
A3 frEh 2375
181,399 26,651 254 HK
I.os movimientos de propicdades ¥ equipos fueron como sigue:
Const.  Muchles Eiqm, I precision
Eu ¥ May, »  de Lreps Tutad Acuniulada
Terrenu  Edificin  ¢ursa CHFCTLS ). womnp, propied. Costo ¥ Ik 1zl
)
Dralcaransd
(RN O NN TR e ERaaHT ZEUTS ARM TS AR 24 AN
. - 3388 T e 1914 | LT | 15
L300 M WM TURUED ZSMTE eMHIRM IAWIO0D [10nlIXN 0 REeTH
EALY (213,257} I51 LIRS St 3.7 1ih i3
10.5M  1IJHD F 6 J5,297 SHLS 242k SUAE(D 1E9TARY ik UR UL Nl

31 ¢le Tviciermbre

I de Enero




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieras {continuacion)

8. Otros activos

La cuenta otros actives consistian de 1o siguicnte:
31 de Diciembre 1 de Encro
2012 Wi 200
FLAY Dxdfares)

(Keexpresadoe Nola 3}

Creentas por eobrar largo plaso

Sustrutos Poulo 5,4, 139,707 175 242 [ Bl 737

Inversinmes en acciones
Sustratos Poalo 5.4 36,232 iz dh2AT
175,93} 2ILA g I

LLa cuenta por cobrar largo plazo — Sustrato Poalo S.A. representa valores por cobrar entre
compaiiias relacionadas que tienen su origen en el afio 2007, no generd inlerés v ne tiene
plazo de vencimiento.

Inversiones en acciones representan la participacion del 60% en la compania Sustiato Poalo
5A

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar consistian de lo siguicnte:

31 de Diciembre I de Enero
2012 2011 2011
FLS MM ares
(Reexpresuda Mot 3}

Provecilares 422312 e 134 A L
Acrocdures varios 69,414 J3540 w7 |
{asta v proyvisionas por pugar AT.07% RN 5041
Anticipo clientes - - 5551
Interds bangg 1LAAD 3503 . .
Sobregiro bancario - - 4.3
Préstamo terceros o nsR 3353 o ALAAD

L ETe265 a4 450472

Ias cuentas por pagar a provecdores representan principalments facturas por compras de
bicnes y servicio pagaderas con plazo de hasta 60 dias v sinintercs.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
L), Impuestos
I'asivos por Impuesto Corriente

Los movimientos de las cuenlas de Ohligaciones fiscales v retenciones por los afos
terminadas el 31 de Diciembre del 2012, 2011 v 2010 fucron como sigue:

31 de THeiembre | de Fopern
2012 241 m
(RN Dhidupres)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v retenciones 1,508 [.946 1430
Retencioncs on Ta Nuente Je impuesto a la renta por pugar 2,386 4.723 2
4,894 G664 215950

Reformas Tributarias

Ln el Suplemento al Registro Oficial No. 383 del 24 de Noviembre del 20010 se expidio la
Loy de Fomemo Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, medianie la cual s
reformé la Ley Urganica de Régimen Tributaro Imerno {LORTD v fa Ley Reformatoriy
para la Equidad Tributaria. los principates cambies son los siguicntes:

. Céleculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limia ta deduccion de los gastos relacionados
con la adguisicion. use o propiedad de vehiculos. basta por un monto de 33,000 no serd
deducible el gasto sobre el exceso.

. lmpuesto al Yalor Agregado (TVA}

Lstaran gravados con tarifa 0% ta adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sca de hasta 35,000

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV). que grava ol uso
de wvehiculos motorizados de transporte terrestre. a excepeion de aguellos vehiculos
destinados al transporte pablico v los directamente relacionados con la actividad o
comercial,



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

11. Fartes Relacionadas

Saldues y Transacciones con Parte Relacionady ¥ Accionisias

l.as cuentas por pagar con compaiiia relacionada v accionistas, consistian de lo siguicnte:

Muturaleza de A1 de Diciembre 1 de Eners
Ia Relachin Pais iz 2011 2011
FLAS Ddleires)

{Reexpresnle Nola 3)
For prugar:

IPresianmicss Accionistas

Correy Prossel Lais Miguel Accionista I cwdor 15.193 15173 EAEN
Lspinesa | leresguerra Juan ' Avtivisld [ RTHIV AT, LLAR] 5,543 5515
Espinesa Maldonado Cerman Accivnista Ecuadoe 13672 13.672 [2AT2
Fipinesa Suldumads Memicu Avcionisla o uaduyr . 5,543 553
Enpinasa Maldomade Micalis Acvivnisld Feuador . 5543 P !
Fspinasa Maldmwdo Rubén Accimnisla Feuugdor 5.54) 3543 A5
Espinesd SMuldunada Simdn ACCiunisld Evuador . 3,543 5542
Hidadewr Saan edra T heCor G, Avcivnisla Foaadowr 118,193 REREX [ 18, 143
Baieca Portngal Mario anibal Agivminly bacuiscdor 11,629 - -
169,773 177773 177775

Administracién ¥ Alta Direccion

Los miembros de la alla administracion v demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia PILONES LA VICTORIA S A. PILVICSA incluyendo a la gerencia general, asi
come los acciontstas que la represeman. no han participado at 31 de Diciembre del 2012
2011 en wansacciones no habituales v7o relevantes,

12. Obligaciones Bancarias v Financieras

La cuenta por pagar Obligaciones Bancarias consistia de lo sipuiente:

31 de Diclembre L de Ener
Fil] P 2411 20
L Dalare sy
{Reexprisado Nora 13

{bligncienes hawearios eorte plase

Préstamo LAy Américad L) 15000 GlLINAE TR K
LEanew Bichincha - - a90la
Frréazama 1AALY Aanriva {2 pOA[]11] 75K RAULT
[4irner Fichingeh - 15327 -
Humwar [Mchineha A3.1H - -

THNIH) |02 827 IREXLE




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Obligacienes Bancarias v Financicras (continuacion)

(Hhligucianes bangarias irgn plazn

Prstame LAAL Anwdricad 1) GLUH B Q0 K [hH
Préslamo LAALY Américe  2) 14,11H) -
T4, UH) L UREE L By AWM

Los préstamos ticnen su origen en 2007, con un plazo de 11 aios a una tasa de interés
anual del 1% ¥ 12% v vencen cn 2014 v 2016.

13. Ohligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por heneficios definidos consisna de lo siguiente:

31 de Miciembre 1 de Enern
212 i Ul

(LS Dolares)

{Recxpresado Nala 3)

Jubilacion patrongl - beneficios post empleo 117,770 Y3058 80,030
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 28,655 22,700 C22.004
146,425 113,758 102,734

4. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

[os principales pasives financieros de la Compaiia, corresponde a fingnciamiento con
proveedores locales » otras cuentas por papar.  La finalidad principal de ¢stos pasivos

financierns es tinanciar las operaciones de la Compadia,

[.a Compaiiia cuenta con dendores comerciales v otras cuentas por cabrar. v elective gue
provicnen directamente de sus operaciones.

La Compaitia $¢ encuentra expuesta a los riespos de mercado, de erédito ¥ de liquidez.

L.a gerencia revisa ¥ aprucha las politicas para mancjar cada uno de estos ricsgos gue se
resumen a ¢ontinuacion:

Riesea de Mercado

L1 ricsgo de mercade ¢s el ricsgo de que el valor razonable de dos Hujos tuturos de un
instrumento financiero Muctae debido a cambios en los precios de mercade.

i



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
14, Instrumentos Financieros (continuaciion)
Riesgo de Mercado (continuacidn)

En ¢l caso de la Compailia. los precios de mercado comprenden dos tipos de ricsgo: Fl
ricsgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluven los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Dicicmbre del 2012, la Compaiia mantenia tinanciamiento con entidades
financieras.  T.os flujes de caja operativos de 1a compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las wsas de interés del mercado, por 1o cual. en
opimion de la gerencia. la Compafifa no ticne uma exposicion importante a los
riesgos de 1asas de interés.

h} Riesgo de Tipo de Cambio

L] riesgo de cambio ¢s ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o (lwos de caja futuros de
un instrumento financiero flucrien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operacioncs principales en dolares de los Istados Unidos de
Norteamerica. moneda de curso legal en el pais. por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tlipos de cambio cn los estados inancieros,

Ricsgoe de Crédito

El ricsgo de crédie es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus
obhigaciones en relacion con un instrumento {inancicro o contrato de venta., generando ung
perdida financiera. La Compaiia estd expuesta a un riesgo de erédilo por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

Ll riesgo de crédito surge del efectivo v equivalenies de efectivo. depisitos en hancos ¢
instituciones financicras, asi como la exposicion al crédito de clientes. que incluven a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

La Compaitiz mantiene cuens por cobrar a distintas empresas v 1o manticne cuentus
pendientes de cobro sigmficativas con ninguna en particutar.

Riesgo de Liguides

I.a Compailia monilorea su riesgo de escasez de fondos usando un [lujo de caja provectado
a corto ¥ largo plazo.

Il objetivo de la Compatia es mantener una continuidad de fandos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14, Instrumentos Financicros (continuacion)

Riesgo e Liguidez (continuacion)

I.a Compania menitorca ¥ mantene un cieno nivel de etectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar  las operaciones de la Compartiia. v para mitigar los
clectos en el cambio de thyo de elective

15, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Dictembre del 2012 v 201 1. el capital pagado consiste de 3200000 participaciones
con un valor nomingl unitario de US$1.00.

16, Gastos de Venta ¥ Adminisiracion

Los gasios de administracion consisten de lo siguiente:

212 2011
fLAS Bafares
t Reexpresado
a3

Atencion prrsonal 13,356 OA%7
Comisioncs 41.738 33572
Depreciaciones 0,135 6,350
Giasios de representacion H2. 250 B3 316
Honorarios 17.611 15881
Mantenimienlo v reparaciones 3,956 150
{tros 45.700 36,070
Participacion trabajadorgs 7910 2 346
Servicios basicos 18,402 17,347
Sueldos v benelicios sociales 166,200 133 430
Suministros 0,528 5883
Transporte ¥ movilizacion 67,097 69007

473,949 433,663

17. Hechos Oenrridos Después del Perinda Sobre ¢l que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2012 » la fecha de emision de los estados financieros (14 de
Mavo del 2013} no se produjeron eventos gue en opinion de Ja Administracion puedan
tener un clecto importante sobre los estados financicros adjuntos.




